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I. Az ajanlas célja és hatalya

A jogszabalyokban megfogalmazott célok, feladatok megvalositisa érdekében a Pénziigyi
Szervezetek Allami Feliigyelete (a tovabbiakban: Feliigyelet) Feliigyeleti Tan4csa ajanlsokat
fogalmaz meg ¢és tesz kozzé. Az ajanlasok altalanos célja a jogalkalmazas
kiszdmithatosdganak novelése, a vonatkozd jogszabdlyok egységes alkalmazasdnak
eldsegitése.

Jelen ajanlas célja a letétkezelési tevékenység tertiletén:

o cgyrészt a befektetés-kezeléshez kapcsolddd letétkezelési tevékenységet végzod
szervezetek esetében a jogszabalyi kovetelményeknek és az tigyfelek, valamint
tulajdonosok érdekei védelmének megfeleld letétkezelési eljarasok meghatarozasa,

e masrészt letétkezelési ajanlasok kiadasa azon pénziigyi intézményi szektorok szerepldi
részére, ahol a jogszabalyok egyaltalan nem, vagy csak csekély mértékben hatarozzak
meg a letétkezeldi szolgaltatds igénybevételével kapcsolatos prudencidlis szabalyokat
(pl. biztositok biztositastechnikai tartalékainak eszkozfedezetét képezd befektetések
letétkezelése, /kivéve a befektetési egységhez kotott /UL/ tartalékok eszkozfedezetét
képezd befektetéseket/).

Az ajanlas kozzétételéhez fiizott varakozasok:
e aprudens mikddés kdvetelményének érvényre juttatasa,
e ajogszabalyi eldirasok betartdsanak eldsegitése,
e az lgyfelek szerzodésben rogzitett érdeke érvényesiilésének eldsegitése a késobbi
jogvitdk elkeriilése érdekében,
o azligyfelek egyenjogusaga és az ligyletek piacszeriisége érvényesiilésének eldsegitése,
o aziigyfelek, valamint a tulajdonosi érdekek megfeleld védelmének fokozasa.

Az ajanlas szempontjabol a letétkezelési tevékenység olyan pénziigyi szolgaltatds, amely
magédba foglalja az 0Osszes, értékpapirokkal kapcsolatos gazdasidgi eseményt, illetve az
értékpapir kibocsatojara és az értékpapirpiacra vonatkozod informaciok kezelését és
feldolgozasat. Ennek megfelelden a letétkezeld vezeti az értékpapir- és - ahol azt jogszabaly
eldirja - az ugyfélszamlat, ellatja az értékpapirokkal kapcsolatos elszamolasi (pénziigyi és
értékpapir-transzferalasi) feladatokat, igy lebonyolitja az értékpapirokért torténd fizetést,
atveszi a portfolioba keriilt értékpapirokat, kiallitja a letéti igazolasokat, kdzponti
értékpapirszamlat nyit, felhatalmazés esetén eljar a tarsasadgi események kapcsan, beszedi a
portfoliokban 1évo befektetési eszkozok utani jarandosagokat, értékeli a portfoliokat. Tartja a
kapcsolatot a befektetés-kezeldvel, illetve az iigyfelekkel, ellendrzi a befektetés-kezeld
tevékenységét, valamint egyéb kiegészitd szolgaltatasokat nyujt. Ennek megfeleléen nem
tartozik az ajanlas hatdlya ala a csak a befektetési szolgéltatadsokhoz kapcsolddo értékpapir- €s
igyfélszamla (hitelintézetek esetében bank-, vagy folydszamla) vezetés, azaz ezek
onmagukban nem tekinthetdk letétkezelésnek.



Az ajanlas tekintetében letétkezelésnek mindsiilnek a kapcsolédd - kotelezd vagy
valaszthatéan igénybe vehetd - szolgaltatisok is, igy kiilondsen a nyilvantartasok
koordinalasa, az értékpapir-kdlcsonzés biztositasa, az adod-visszaigénylés bonyolitidsa, a
kamatszamito- és kifizetéssel kapcsolatos szolgaltatdsok nyujtasa, az osztalékfizetés kapcsan
torténd kozremiikodés. Letétkezeléshez kapcsoldodonak tekintiink olyan, jellemzden nem a
letétkezeld szervezeti egység altal végzett tevékenységet is, mint példaul treasury termékek
(devizakonverzid, pénzpiaci termékek), valamint tranzakcios banki szolgaltatasok nytjtasa.

Jelen ajanlds cimzettjei azok a pénziigyi szervezetek, melyek a rajuk vonatkozd agazati
jogszabalyok felhatalmazasa alapjan befektetés-kezelési tevékenység (Onkéntes kdlcsonds
biztositd pénztarak részére, illetéleg magannyugdijpénztarak részére torténd vagyonkezelés, a
befektetési egységekhez kotott é€letbiztositasokhoz (unit-linked) kapcsolodd eszkozalapok
kezelése, befektetési alapkezelés, egyéni portfoliokezelés /ide értve a biztositok altal
kiszervezett tartalékok eszkozfedezetének kezelését is/) végzéséhez kapcsolodo letétkezelésre
jogositd engedéllyel rendelkezhetnek, illetleg ezt a tevékenységet iizletszerlien folytatjak,
tovabba azon pénziigyi intézmények, amelyek ilyen szolgaltatasokat igénybe
vesznek/vehetnek. A kozponti értéktar tevékenysége abban az esetben tartozik jelen ajanlas
hatalya ald, amennyiben befektetés-kezelési tevékenységhez kozvetleniil kapcsolodd
letétkezelési tevékenységet sajat alanyi jogon végez.

A letétkezel6 szervezetek a kovetkezok:

e Dbank;

e kozponti értéktar;

e szakositott hitelintézet (amennyiben valamely jogszabaly felhatalmazza erre és
rendelkezik az erre vonatkozo feliigyeleti engedéllyel).

A letétkezelést - kozvetleniil vagy befektetés-kezelon keresztiil kdzvetve - igénybevevo
pénziigyi intézmények a kovetkezok:

befektetési alapok (befektetési alapkezeldk);

onkéntes pénztarak (nyugdijpénztarak, onsegélyezo- és egészségpénztarak);
magannyugdijpénztarak;

biztositok;

(kiilfoldi) letétkezeld hitelintézetek;

(kiilfoldi) befektetési szolgaltatok;

(kiilfoldi) elszamolohazak és értéktarak;

masodlagos értékpapir kibocsatok.

Az ajanlas alkalmazéasa szempontjabol iigyfélnek mindsiil a befektetés-kezeld szervezettel
kapcsolatban all6 valamennyi személy vagy szervezet (portfolidja vagy portfolioi), amely az
adott tarsasaggal létesitett jogviszony alapjan szolgaltatast vesz igénybe, illetve az szamara
szolgaltatast teljesit.

A letétkezeld szempontjabol jogviszony keletkezik a befektetés-kezelvel is. Befektetés-
kezeld lehet:

bank;

szakositott hitelintézet a Tpt-ben, a rd vonatkozo kiilon szabalyok szerint;

pénziigyi véllalkozas;

befektetési vallalkozas;

befektetési alapkezeld;

biztosito részvénytarsasag;

Onkéntes pénztar, amely a sajat pénztari vagyon befektetését €s kezelését végezheti;



e magannyugdijpénztar, amely a sajat pénztari vagyon befektetését és kezelését
végezheti.

Az ajanlas alkalmazasa tekintetében az aldbbi befektetés-kezel6éi és ehhez kapcsolodo
letétkezel6i jogviszonyrendszerek tartoznak annak hatalya ala:

Tevékenység Tipus Ugyfél | Befektetés- | Letétkezel6

megnevezeése kezelo szervezet
Alapkezelés Béarmilyen | Alapkezeld Csak

ligyfel hitelintézet
Pénztari Kiszervezett Pénztar Befektetés- Csak
vagyonkezelés (intézmény) kezeld hitelintézet
Pénztari Sajat Pénztartag Pénztar Csak
vagyonkezelés (természetes hitelintézet
személy)

Unit-linked Kiszervezett | Biztositdé | Befektetés- | Valamennyi
eszkozalapok (intézmény) kezeld
vagyonkezelés
Unit-linked Sajat Biztositott Biztosité | Valamennyi
eszkozalapok (természetes
vagyonkezelés személy)
Biztositastechnikai | Kiszervezett | Biztositdé | Befektetés- | Valamennyi
tartalékok (intézmény) kezeld
eszkozfedezetének -
befektetés-kezelése
Egyéni Barmilyen | Befektetés- | Valamennyi
portfoliokezelés ligyfel kezeld

A tablazatban megfogalmazott befektetés-kezelési és letétkezelési kapcsolatokra hato
normaanyagot kiilondsen (de nem kizdrolagosan) az alabbi jogszabalyok tartalmazzak, igy a
jelen ajanlas az ott megfogalmazottak tekintetében kivan kovetendd jogalkalmazasi
gyakorlatot megfogalmazni, ugyanakkor az a hivatkozott jogszabalyok rendelkezéseit nem

érinti;

a tokepiacrol szold 2001. évi CXX. torvény portfoliokezelésre és befektetési
alapkezelésre vonatkozo fejezetei, cimei (Tpt.),

a biztositokrol ¢és biztositasi tevékenységrdl szolo 2003. évi LX. torvény
befektetési szabalyai (Bit.), tovabba a biztositd eszkozeinek nyilvantartasara,
konyvvezetésére és beszamolojara vonatkozo szabdlyai,

a hitelintézetekrdl és pénziigyi vallalkozasokrol szold 1996. évi CXII. torvény
vagyonkezelésre vonatkoz6 normai (Hpt.),

a kiilonbozé pénztarakra vonatkozd agazati jogszabalyok (igy kiilondsen: a
magannyugdijrol és a magannyugdijpénztarakrol szold 1997. évi LXXXII. torvény
(Mpt.), az Onkéntes Kolcsonds Biztositd Pénztarakrol szold 1993. évi XCVIL
torvény (Opt.), az dnkéntes kolcsonds egészség- és Onsegélyezd pénztarak egyes
gazdalkodasi  szabdlyair6l 268/1997. (XII. 22.) Korm. rendelet, a
magannyugdijpénztarak befektetési ¢s gazdalkodasi tevékenységérdl szolo
282/2001. (XII. 26.) Korm. rendelet, az Onkéntes kolcsonds nyugdijpénztarak



befektetési és gazdalkodasi szabalyairol sz616 281/2001. (XII. 26.) Korm. rendelet)
befektetésekre vonatkoz normai,

e a befektetési és az arutdzsdei szolgaltatasi tevékenység, az értékpapir letéti Orzés,
az értékpapir letétkezelés, valamint az elszamolohazi tevékenység végzéséhez
sziikséges személyi, targyi, technikai és biztonsagi feltételekrdl szolo 283/2001.
(XII. 26.) Korm. rendelet.

Jelen dokumentum az elvek ¢és ajanlasok megfogalmazasakor a jogszabalyi
rendelkezésekre nem kivan visszautalni, amennyiben tehdt a jogszabalyok azokon
talmutatd eldirasokat tartalmaznak, az ezeknek valdé megfelelést a Feliigyelet
természetesen tovabbra is alapvetonek tartja.

Az érintett témaban korabban a Feliigyelet még nem adott ki ajanlast. Ugyanakkor a
Feliigyelet elndke 5/2002. szamon kiadott mddszertani utmutatoja tartalmazza a biztositok
letétkezeldi és portfoliokezeldi szerzddéseinek minimadlis tartalmi elemeire vonatkozd
iranymutatasat.



I1. A befektetés-kezelési (vagyonkezelési) tevékenység végzésével dsszefiiggo letétkezelési
tevékenységgel kapcsolatos ajanlasok

A befektetés-kezelési (vagyonkezelési) tevékenységekhez kapcsoldddan a letétkezelési
témakort célszerti kiemelten kezelni. Elsé 1épésként az alapelveket rogzitjik, majd a
letétkezelés, letéti Orzés, elszamolas keriil bemutatasra. Ezt koveti a letétkezeléshez
kapcsolodo kiegészitd szolgaltatasok, majd a tarsasagi eseményekkel, lejaratokkal, kamat- és
osztalékfizetéssel kapcsolatos tevékenység, valamint portfolidértékelés, és az eszkdzérték
szamitas. Végiil Osszefoglalasra keriilnek a letétkezelés személyi, szakmai feltételei, az
alkalmazott infrastruktirdval, informatikai rendszerekkel szemben megfogalmazott
javaslatok.

A letétkezeld a tevékenysége soran elsédlegesen az iigyfél érdekében jar el a jogszabalyok
¢s az adott befektetési politikdk keretein beliil, azokat figyelembe véve. A letétkezeld
tevékenységével a lehetd legkisebb mértékiire csokkenti annak a kockéazatit, hogy
igyfeleinek, az értékpapirok tulajdonosainak érdekei sérelmet szenvedjenek a kibocsatok, a
befektetési szolgaltatok, vagy barmely mas piaci szerepld érdekeinek ellentéte kovetkeztében.

Mindezek alapjan - fiiggetleniil attol, hogy a letétkezelési szolgaltatast az ligyfél, illetve a
befektetés-kezeld jogszabdlyban megfogalmazott kotelezettség, vagy egyéb prudencidlis
megfontolasbol veszi igénybe - az aldbbiakat javasoljuk':

IL.1. Letétkezelési alapelvek

1. A letétkezelés fiiggetlen intézményrendszer. Ennek megfeleléen az
osszeférhetetlenségi helyzetek keriilenddk ott is, ahol azt jogszabaly egyébként nem
definialja. Az Osszeférhetetlenségi kérdéseket célszerli belsé szabalyzatokban, illetve
szerzOdések szintjén eldzetesen rdgziteni, ¢és annak betartdsat folyamatosan
figyelemmel kisérni. Osszeférhetetlenség alapulhat tdbbek kozott tulajdonosi,
iranyitasi, személyi, hozzatartozoi jogviszonyokon.

2. A letétkezelési tevékenység valamennyi tevékenységi eleme, folyamata egységes, zart
rendszert alkosson. Az egyes befektetés-kezelési formakhoz kapcsolddo letétkezelési
tevékenységek egységes, mas tevékenységektdl elkiiloniilt kezelése teljesitendd, azaz
adott szervezeten beliil egy szakteriileten, egyazon nyilvantartd, elszamold, illetve
értékeld szamitogépes rendszerrel kell megvaldsulnia.

3. A letétkezelés kiemelten fontos, tamogaté funkcio a befektetés-kezelés
folyamataban. Ennek megfelelden a letétkezelonek kiemelten hangsulyos ellenérzo
funkciéi vannak, ¢és sziikséges, hogy valamennyi ilyen ellen6rz6 funkciojat
gyakorolja. Ennek keretében figyelemmel kiséri az iigyfél befektetéseire vonatkozo
jogszabalyi el6irasok folyamatos betartasat; felhivja az tigyfél, illetdleg a befektetés-
kezeld figyelmét arra, ha a befektetési megbizds vagy mas utasitds végrehajtasa
sért(het)i vagy veszélyeztet(het)i az ligyfél érdekeit. A letétkezeld a sértd koriilményt a
jogszabalyok ¢és befektetési politika vizsgalatan kiviil altaldban a tranzakcid
piacszerliségi vizsgalata alapjan, illetve fedezetellendrzés soran, bizonyos esetekben
eldzetes ellendrzés keretében (adasvételi bizonylat nélkiili transzfer kérelem, alainditas

' Az ajanlas szovegében az egyes javaslati pontok logikai sorrend szerint épiilnek fel.
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nem allampapir lejarat esetén) allapitja meg. Tovabba eldzetesen visszautasit, illetve
utélag ellendériz minden olyan tudomdséra jutott rendelkezést, utasitast, megbizast,
amely az tigyfél befektetéseire vonatkoz6 jogszabalyi eldirasokkal ellentétes; valamint
a jogszabalyi eldirasokon tulmenden ellendrzi az ligyfél befektetéseire vonatkozo
egy¢eb korlatozasok folyamatos betartasat is.

Az ellendrzési funkcido megvalositdsa miatt kiemelten fontos a fiiggetlen forrasbol
torténo adatgyiijtés, ennek érdekében - tobbek kozott - a portfolioba keriild eszkdzok
az ¢értékeléshez alkalmazott arfolyamokat, a megvételre keriilt befektetési jegy
forgalmi adatokat ne a befektetés-kezel6t6l kapja meg a letétkezeld.

Az értékpapir letétként torténd elhelyezésérdl az értékpapir tulajdonosa vagy annak
megbizottja donthet. A letétkezeld6 minden esetben ellenérzi a megbizasok
hitelességét és kondicioit. A felmeriilé problémak kezelésére belsd szabalyzattal
rendelkezik, amely tartalmazza Ggy a befektetés-kezel6vel, mint az tigyféllel torténd
informéciocserét.

A letétkezeld lehetdvé teszi az ligyfél befektetéseinek, értékpapir-tranzakcidinak,
értékpapirokhoz fiiz6d6 jogosultsag szerzéseinek és kotelezettségeinek szakszerli és
biztonsagos figyelemmel Kisérését, ellen6rzését.

A letétkezeld kisérje figyelemmel a tranzakcidk piacszeriiségének megvalosulasat is,
erre az ugyféllel, illetve befektetés-kezeldvel kotott szerzédésben térjen ki.

A cimzett ligyfélkorben a letétkezeld(k) alkalmazasa - még ott is, ahol ezt jogszabaly
kifejezetten nem irja eld - ajanlott. Prudens eljardsnak az tekinthetd, amennyiben
ilyen esetekben sem elégszenek meg a befektetési szolgaltatok (vagy egyéb
szervezetek) altal biztositott értékpapir nyilvantartasi €s 6rzési alapfunkciokkal, hanem
kifejezetten letétkezelésre iranyuld jogviszonyt alakitanak ki az erre felhatalmazott
letétkezeldvel. Kiilonos éllel mertil fel ez a kérdés a biztositok sajat maguk részére
végzett befektetés-kezelése soran (UL eszkozalapok befektetés-kezelésén kiviil).

Az igénybe vehetd letétkezelo(k) szamat tekintve, amennyiben a letétkezelonek
értékeld funkciodja is van, az egy letétkezel6 alkalmazasa ajanlott. Egy, vagy egyként
kezelt tobb portfolidhoz egy letétkezeldt vegyen igénybe az ligyfél. (Ez nem érinti azt
az esetet, ha a letétkezeld tevékenysége soran tovabbi al-letétkezeld(ke)t vesz
igénybe.)

A letétkezelo feladata tekintetében a - jogszabalyokon tGlmutatdé - prudenciélis
feltételeket szerzodésben kell rogziteni. Kiemelten fontosnak mutatkozik ez ott, ahol
ilyen tipusu normékat a jogszabalyok egyaltalan nem tartalmaznak, igy tobbek kozott
a biztositok sajat maguk részére végzett befektetés-kezelése soran (UL eszkozalapok
befektetés-kezelésén kiviil).

A pénztari ¢és befektetési alapon kiviili portfoliok (pl. biztositéi portfolidk, egyéb
portfolidk) esetében is ajanlott a - jogszabalyon és a nem jogszabalyon alapuld -
letétkezel6i limitfigyelés, ennek megfelelden torekedni kell arra, hogy a letétkezeldi
szerzOdésekbe beépiiljenek az ilyen jellegli szolgaltatasok is.

I1.2. Letétkezelés, letéti orzés, elszamolas

A letétkezel6 koriiltekinten jar el az ligyfeleivel torténd iizleti kapcsolat 1étesitésekor,
az lgyféllel valo rendszeres, aktiv kapcsolata soran tisztaban kell lennie az iigyfél
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tevékenységének tartalmaval, {izleti kapcsolata jellegével, pénziligyi szokdasaival,
belfoldi ¢és nemzetkozi piaci gyakorlatdval, az alkalmazott pénznemekkel, szokéasos
nagysagrendjiikkel. Az Eurdpai Parlament és a Tandcs elkészitette a pénziigyi
rendszereknek a pénzmosds, valamint terrorizmus finanszirozasa céljara valo
felhasznaladsanak megeldzésérdl szolo 2005/60/EK szamu iranyelvet. A tagallamoknak
2007. december 15-ig kell beépiteni a jogrendjiikbe az irdnyelv tartalmat, igy a
letétkezelok az tligyfelekkel kapcsolatban felmeriilé kockazatok kezelésénél erre is
tekintettel kell lennitik.

A letétkezeld altal vallalt kotelezettségeket a letétkezeld és az ligyfél (illetve az ligyfél
felhatalmazasa alapjan a befektetés-kezeld) kozott 1étrejott szerzodés(ek), illetve a
kapcsolodo egyéb irasos megallapodasok hatarozzak meg. A letétkezeld a letétben
1év6é értékpapirokat az értékpapir letét fenndlldsa alatt kizardlag az iigyfél és
felhatalmazott képviseldinek (igy kiillondsen a befektetés-kezeld) rendelkezései,
megbizasai alapjan jogosult kezelni és felhaszndlni.

A pontos ¢s naprakész iigyfél-dokumentacio megléte alapvetd prudencidlis kérdés.
Legyenek ismertek az tigyfelek, illetve befektetés-kezel6k azonositdsat szolgélo
azonosito eszkozok (kodok, jelszavak stb.), melyek segitségével a letétkezeld minden
kétséget kizardan azonosithatja e személyeket ¢és szervezeteket. Az {ligyfél-
dokumentécio tartalmazza, hogy kinek van joga az ligyfél nevében cselekedni, hogyan
¢s milyen mértékben teheti ezt. A szerzddésekben sziikséges kitérni arra, hogy a
letétkezeld milyen intézkedéseket fogadhat el a befektetés-kezel6tol.

A letétkezeld hitelintézeteknek lehetdségiik van iigyfélszamla (Tpt.) és pénzforgalmi
szamla megnyitasara. A szamlanyitas eldtt javasolt a két konstrukcid kozotti eltérések,
eldnyok, hatranyok megismertetése az tigyféllel.

Az értékpapir szdmldk megnyitdsakor a letétkezeld tartsa szem eldtt a kiilfoldiek
esetében azok specialis adostatuszat is.

Prudens feltételként jelentkezik, hogy lehetdleg ligyfelenként torténjen meg kozponti
értéktari alszamla megnyitdsa, ¢és a letétkezeld intézmények a letétkezelési
tevékenységre lehetdleg onallé kozponti értéktari szamlaval rendelkezzenek. Az
alszamlak tgyfél-portfolionként torténd megnyitasa ajanlott, ugyanakkor az ligyfél
kifejezett kérésére el lehet tekinteni tdle.

A pénztarak esetében figyelemmel kell lenni azok specialitasaira: Osszevont
értékpapirszamla, befektetési szamla, technikai koltségszamla megnyitasa indokolt.

Amennyiben a letétkezelt ligyfél ingatlan befektetési alap, vagy ingatlant (is)
tartalmazé biztositoi eszkozfedezeti alap, rogziteni kell az ilyen letétkezelés Tpt.-ben
rogzitett kiilonds szabdlyait is bels0 szabalyzatban. Az ilyen portfoliokat
sajatossagaiknak megfeleld modon, (Iehetdség szerint) elkiilonitetten kell kezelni.

Javasolt, hogy a Iletétkezel6 valamennyi munkafolyamataban messzemenden
érvényesitse a négy szem elvét, a folyamatba épitett és vezet6i ellendrzést, ezeket
teljes kortien belsd szabalyzataiban jelenitse meg és azokat kovetkezetesen, mindenkor
alkalmazza.

A letétkezel6 torekszik az iligyfélértesitések legpontosabb ¢és legkoriiltekintdbb, kelld
iddben torténd megvalositasara.

A letétkezeld minden esetben ellendrzi a megbizasok hitelességét és kondicioit. A
felmeriil6 problémak kezelésére belsd szabalyzattal rendelkezik, amely tartalmazza
ugy a befektetés-kezeldvel, mint az tigyféllel torténd informaciocserét is.
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. A letétkezeld valamennyi tgyletre elvégzi a sziikséges fedezetellenorzést az
elszdmolas eldtt is, lehetdség szerint mar a tranzakcidé megkdtésekor.

A letétkezeld a sikertelen elszamolasok esetére kidolgozott belsd szabalyzattal
rendelkezik, amely tartalmazza minden esetben az {ligyfelekkel és a befektetés-
kezeldvel torténd kotelez6 informacidcserét. Egyezétlenségek fennalldsa esetén
hasonlo6 folyamatokat kdvet a prudens letétkezeld.

A késedelmes teljesitések kezelésének gyakorlatira vonatkozdan részletes,
folyamatszintli belsé szabalyozassal rendelkezik a letétkezeld, ennek keretében
szabalyozza - tobbek kozott - hogy hogyan, mennyi idon beliil, milyen mdédon veszi
fel a kapcsolatot az tligyféllel, valamint a befektetés-kezeldvel, tovabba azt, hogy az
iigyleti partnerrel milyen egyeztetéseket folytat.

A prudens letétkezeld a jogszabalyi limitek betartasa mellett az egyedi (befektetési
politikan, vagyon-, portfoliokezelési szerzédésen alapuld) limitek figyelését is elvégzi,
amennyiben az érintett ligyfélkor ezen dokumentumok megalkotdsa sordn egyeztet
azok tartalmarol a letétkezeldvel. A jogszabalyi limiteknél nemcsak az adott pénziigyi
intézményre kialakitott limiteket, hanem a tdkepiaci jogszabalyok altal tdmasztott
befolyasszerzési limiteket is figyelemmel kiséri. A letétkezeldi limitfigyeléshez az
tigyfélnek minden esetben rendelkezésre kell bocsatania a befektetés-kezelési
iranyelveket, illetve a limitellendrzéshez sziikséges dokumentumokat, tovabbd —
lehetdség szerint — a szerzOdést.

A limitek ellendrzése terén célszerli, hogy azok minden egyes tranzakciéo soran
megtorténjenek. A technikai feltételek megteremtése utan ajanlhaté tovabba, hogy a
befektetés-kezeld, illetve az ligyfél ne csak a mar teljesiilt iigyletr6l, hanem
valamennyi megbizasrol, annak megtorténtével egyidejiileg (lehetdség szerint
automatizalt modon, szabvanyositott lizenetformatumban) értesitse a letétkezeldt.

Hangsulyosan fontos a limitfigyelés soran, hogy a letétkezeld a limitek 90 %-os
limitterheltségénél minden esetben jelzést adjon a befektetés-kezeld, illetve az tigyfél
fel¢, ezzel megelozve egy jovobeni limit-tullépést. Ezen kiviil minden olyan
limitterheltségi szintnél koteles a letétkezeld jelzést adni, ahol azt az iligyfél
kifejezetten kéri, és erre az ligyféllel kotott szerzodésben ki kell térni.

Limitek sériilése, vagy annak lehetdsége esetén a letétkezeld értesiti a befektetés-
kezel6t, illetve az ligyfelet. Limitsértés esetén az ilyen tigyleteket a letétkezeld nem
teljesitheti. Ebben az esetben a befektetés-kezeld felel azért, hogy az iigylet ugy
teljesiiljon, hogy az az ligyfél érdekeit semmilyen modon - még a legrovidebb ideig -
se sértse, vagy veszélyeztesse.

A letétkezeld a kozponti értéktar, elszamolohaz, illetve a kiils6 letéti hely, valamint a
sajat nyilvantartd rendszerében szereplé pozicidkat legalabb naponta egyszer
osszeveti, eltérések esetén annak okait haladéktalanul feltarja és rendezi.

A kiilfoldi kibocsatasu pénz- és tokepiaci eszkdzok esetén sziikségessé valhat al-
letétkezeld igénybevétele. Ilyenkor a potencidlis alletétkezeld(k) kivalasztasanak
szempontjait atlathatd, koriiltekintd, el6zetesen megalkotott szabalyzatban rogziti a
letétkezeld. A letétkezeld minden esetben tudatdban van annak, hogy az al-letétkezeld
tevékenységéért az ligyfél, illetve a befektetés-kezeld felé ugy felel, mintha azt a
tevékenységet maga végezné. Torekszik minden esetben az al-letétkezeld palyaztatas
utjan torténd kivalasztasara, és valamennyi érintett tigyfél szerzédésében rogziti az
igénybe vett al-letétkezelés tényét, az alkalmazott partnereket és az érintett
eszkozoket. Csak az illetékes feliigyeleti hatésag engedélyével, megfeleld



31.

32.

33.

34.

35.

36.

37.

referenciaval ¢és szakmai felel6sségbiztositassal rendelkezd al-letétkezel6t vesz
igénybe. A kivalasztasndl kiemelt szempontként kezelendd, hogy lehetéleg minden
piacon olyan elszamold szervezet szolgaltatasat vegyék igénybe, amelyik megfeleléen
kezeli a partnerkockézatot, tovabba jol miikodd kockazatkezelési rendszert alkalmaz.
Az al-letétkezelével torténd kapcsolatrendszert, elszamolasokat részletesen
szabalyozzdk, és azt az al-letétkezeldvel kotott szerzddés is tartalmazza.

Letétkezelési és az egyéb szolgaltatasokhoz kapcsolodé dijak kialakitasa alljon
Osszhangban a nyujtott szolgdaltatdssal, tovabba sziikséges, hogy a kondicidok
kialakitasanal a megfelelé attekinthetéség érvényesiiljon. A dijszamitas kore,
mértéke, szamitasi modja a szerzédésben rogzitendos.

Prudens letétkezeld tigyel arra, hogy az un. ,aldinditasbol” eredd valamennyi
kockazatot megfeleldé modon kezelje. (Alainditds soran a letétkezeld az allampapir
lejarat napjanak megfeleld értéknappal irja jova az ligyfél szamljan a lejaratbol eredd
Osszeget, anélkiil, hogy az ténylegesen megérkezett volna a kibocsatotol és lehetdve
teszi ezen 0sszegek értéknap-veszteség nélkiil torténo ujra befektetését.)

A letétkezeld6 az lgyféllel kotott irdsos megallapodasban meghatarozott
rendszerességgel és modon tajékoztassa az ligyfelet letétallomanya Gsszetételérdl és
mennyiségérdl, valamint az tligyfél altal igényelt egyéb, az értékpapirokhoz
kapcsolodo informaciokrol. A letétkezeld ezen feliil az {ligyfél kérésére barmely
idopontra vagy iddészakra vonatkozoan képes az értékpapirokat azonositdé adatokat
¢s a nyilvantartott mennyiséget tartalmazo szamlakivonatot az ligyfél rendelkezésére
bocsatani.

Az igyfelek, illetve a befektetés-kezeld részére torténé adatszolgaltatas
minimalisan tartalmazza banki naponként a tranzakcios listat, illetve — lehetdség
szerint — az alkalmazott arfolyamokat. A pénzforgalmi jelentéseket is célszeri
mindennap az tgyfél rendelkezésére bocsatani. Tarsasagi eseményekrdl szolod
informaciokat sziikség szerint, portfolid kimutatast, letéti igazolasokat, kodzponti
értéktari alszamlak kivonatanak masolatat pedig legalabb havonta kiild a letétkezel6 az
tigyfélnek.

A portfélié kimutatas - ha tobb befektetés-kezel6t is alkalmaz az {igyfél, akkor
befektetés-kezeld szerinti bontasban - az {ligyfél teljes vagyondra vonatkozodan
tartalmazza az eszkozoket, mind a jogszabalyok, mind a befektetési politikaban
megfogalmazott eszkozkategéridk szerint csoportositva. A kimutatds az egyes
eszkOzkategoriaknal tartalmazza mind azok tényleges sulyat, mind a jogszabalyok,
illetve a politikaban lehetdvé tett minimalis és maximalis sulyokat is.

A letétkezeld az informacio tovabbitasanal messzemenden betartja a bizalmas
informacié védelmét. Ennek megfelelden ilyen adatokat védelem nélkiili informacios
utvonalakon nem szabad tovabbitani (nem titkositott fax, e-mail, stb.) Az
informaciotovabbitds ezen csatorndit a letétkezeld kizardlag abban az esetben
hasznalhatja, ha a letétkezeld és az ligyfél a kozottiik 1étrejott szerzddésben ennek
részletes szabalyair6l (kapcsolattartok neve, pontos elérhetdsége), illetve a bizalmas
informacié védelmének megsértése esetén alkalmazando eljarasrendrodl kifejezetten
megallapodott.

A letétkezelOk jellemzden a FIFO elvii (first in - first out: elséként bekertiilt eszkoz
keriil ki els6ként a konyvekbdl) értékelési eljarast valasztjdk. Amennyiben viszont
valamelyik tligyfélnél nem ezen elven alapul az értékelési eljaréds, a letétkezelonek
képesnek kell lennie olyan adatok szolgaltatasara is, amely tamogatja az iigyfél
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altal valasztott értékelési eljarast is. Ez tipikusan el6fordulhat biztositdi tigyfél
esetén, ahol nem ritka az Un. stlyozott atlagaras értékelési-kdnyvvezetési mod. Az
ezzel kapcsolatos teend6ket minden egyes letétkezelésbe adott portféliora
szerzddésben kell szabalyozni.

Ugyfél érdekvédelme szempontjabdl meriil fel legélesebben az tn. FIFO sorrend
probléma, melynek lényege az, hogy a befektetés-kezeld, a letétkezeld, illetve az
igyfél altal konyvelt tranzakcidk egyazon napon ugyanazon instrumentumbdl eltérd
aron vasarolt értékpapirokat eltérd sorrendben konyvelik. Ebben az esetben azok vételi
sorrendjérdl a befektetés-kezeld rendelkezik pontos informacidkkal, igy az altala
kozolt sorrendet kell irdnyadonak tekinteni mind a letétkezeld, mind az iligyfél
esetében is.

Biztositok részérél kiemelt figyelemmel kell lenni az eszkozértékelési
sajatossagokra: a nem-UL tartalékok eszkodzalapjai esetében beszerzési érték vezérelt
konyv szerinti értékre is sziikkség van, de - tobbek kozott - feliigyeleti
adatszolgaltatdsok miatt az ilyen portfoliok piaci értékét is szamitani kell.

Az tigyfelek és a befektetés-kezelok torekedjenek olyan iligyletek megkotésére, ahol
az elszamolds moédja kelléen biztonsagos, azaz torekedjenek a DVP (értékpapir
eladas ellenérték fizetésével, Delivery Versus Payment), RVP (értékpapir vétel
ellenérték fizetésével, Receive Versus Payment) ligyletek kotésére.

Lehetoség szerint keriiljék, illetve csak a legsziikségesebb esetben és mértékben
alkalmazzak az DF (értékpapir eladas ellenérték fizetése nélkiil, Delivery Free), RF
(értekpapir vétel ellenérték fizetése nélkiil, Receive Free) tigyleteket,

Az DVP/RVP lgyletek alkalmazasaval csokkenhetnek a teljesitési és elszamolasi
kockéazatok. A tranzakci6 elszamoldsanak ¢és esetleges utdlagos modositdsanak
sikeressége érdekében javasolt, hogy az iigyletben ¢érintett letétkezelok minél
hamarabb felvegyék egymassal a kapcsolatot egyeztetés céljabol.

A szerzddések kiterjednek arra az esetre is, amikor az iigyfél befektetés-kezelot
és/vagy letétkezel6t valt. Ilyen esetben pontosan és elére szabalyozzak, hogy melyik
félnek milyen jogosultsdgai ¢és kotelezettségei vannak, technikailag hogyan
bonyolitsak le az tigyletet, hogyan szamoljak el a felhalmozott kamatokat, milyen
arfolyamokat alkalmazzanak a valtas soran.

Prudens nyilvantartasi rendszer esetén az un. technikai tranzakcioknak
egyértelmiien azonosithatonak kell lenniiik, még abban az esetben is, ha a
konyvelésiik modja azonos mas, nem technikai jellegli tranzakciokéval (pl. ISIN kod
valtas, split, bonusz stb.)

I1.3. A letétkezeléshez kapcsolodo kiegészito szolgaltatasok

Letétkezeléshez kapcsolédhat treasury- és pénzforgalmi szolgaltatas is
(devizavaltas, folydszamla hitelkeret, stb.), ilyen esetben a letétkezelé az egyes
iizletagaknal keletkezd informacidk szervezeten beliili aramlasanal figyelemmel van a
»kinai fal” és egyéb olyan szabalyokra, amelyek kizarjdk a piacbefolyasold célu
informaci6 felhasznalast. A visszaélések elkeriilése érdekében compliance officer-t
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alkalmaz és a compliance feladatokat kiemelt sullyal kiséri figyelemmel a letétkezeld
vezetd testiilete, feliigyeld bizottsaga.

A letétkezeld kiemelt figyelmet fordit az iigyfelek kérdéseire, reklamaciodira,
jelzéseire. Ezek kezelésére bels szabdlyzatot alakit ki, az ligyfelek kérdéseinek
megvalaszolasat, elintézését folyamatosan nyomon koveti, lehetéség szerint
informatikai megoldas segitségével.

A letétkezeld szerepet vallalhat az tigyfelek adézasaval kapcsolatos teendok
lebonyolitdsdban, illetve az  ado-visszaigénylésekben. Amennyiben ilyen
szolgaltatasokat nyujt, azt belsé szabalyzatban kell rogziteni és az iigyféllel, illetve
befektetés-kezeldvel kotott szerzddésben arra ki kell térni. A letétkezeld ilyen
szolgaltatds nyujtdsa esetén kiemelt figyelmet fordit az adodzéassal kapcsolatos
dokumentumok hataridében torténd bekérésére, megfeleld kezelésére, valamint azok
kifizetéhoz, illetve adodhatésaghoz hataridében torténd eljuttatasara.

Ertékpapir-kolesonzés minden egyes esetben kifejezett irasos iigyfél felhatalmazas
alapjan, a jogszabalyi kdvetelmények messzemend betartasa mellett valosulhat meg.
Az értékpapir-kolesonzés soran kiemelt figyelmet fordit a letétkezeld arra, hogy az
igyfelet barminemii karosodastél megovja, illetve arra, hogy az egyes pénziigyi
szervezet-tipusokra vonatkozodan eltérd kdlcsonzési szabalyok vonatkoznak.

I1.4. Tarsasagi eseményekkel, lejaratokkal, kamat- és osztalékfizetéssel kapcsolatos

47.

48.

49.

50.

51.

tevékenység

A letétkezeld a tarsasagi eseményekrdl, a lejaratok, valamint a kamat- ¢és
osztalékfizetéssel kapcsolatos teenddkrdl, a részvénykonyvi bejegyzésrdl, a
dematerializacio esetén kovetendd eljarasrol belsé szabalyzatot készit. A szabalyzat
maradéktalanul kitér minden olyan kérdésre, amely a kibocsato tarsasagok miikodését
tekintve az tigyfelet érinti, pénziigyi hatassal jar, vagy barmilyen formaban az érintett
értékpapir értékét/hozamat befolyasolja (pl. bonusz kibocsatas, alaptoke-emelés,
részvény-konverzid, Osszeolvadasok, felvasarlasok, névérték feliilbélyegzés (split),
osztalékfizetés, részvényopciok).

A letétkezeld az ilyen eseményekhez kapcsolédoan valamennyi esetben értesiti az
iigyfelet, tarsasagi események kivételével, ahol csak az osztalékfizetéshez
kapcsolodoan (tulajdonosi megfeleltetés, értékpapir zaroltatas, letéti, tulajdonosi
igazolds kiadasa) meriilnek fel automatikus értesitési kotelezettségek, az egyéb
szolgaltatdsok igénybevétele szerzédésben meghatarozottak szerint torténik.

Az ugyfél, illetve a befektetés-kezeld jogosultsdga (bonusz kibocsatas, vagy barmilyen
egyéb részvényesi jog) a fordulonapi elszamolt pozicio alapjan keriil kiszamitasra és
jelentésre.

Olyan fiiggé iigylet esetén, amelynek elszamoldsa valamilyen probléma miatt az
értékpapirhoz kapcsolodd tarsasagi esemény fordulonapjan ,atcsuszik”, lehetdleg
automatikusan koveteléssel célszerli ¢lni a partner letétkezeld vagy befektetési
szolgaltato felé.

Az tigyfelet értesiteni kell minden tarsasagi eseményrol szolo eredeti hirrél és annak
minden egyes modosulasarol is.
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Az ugyféllel kotott szerzodés eldzetesen rendezze azt a kérdést, hogy a kozgyiiléseken
(amennyiben azon az iigyfél nem tud, vagy nem kivan részt venni) ki képviselje az
igyfelet: a befektetés-kezeld vagy a letétkezeld. Kiilfoldi részvények esetében a
letétkezeld megszervezheti az adott kiilfoldi részvénytarsasag kozgylilésén torténd
tulajdonosi képviseletet. Amennyiben az tligyfél képviseletére sor keriil, ugy a
kozgytilésen kizarolag az altala képviselt tigyfél, illetve ligyfelek megbizasa alapjan,
moddon és terjedelemben adhatja le szavazatait és a megbizasnak ki kell terjednie
valamennyi, a kozgylilés napirendjén szerepld pontra (kotdtt mandatum). A
képviseletre jogosult a kozgylilés teljes idOtartama alatt a kozgyilés helyiségében
tartozkodik, igy kell tennie az eldre nem lathat6 fordulatok, ad-hoc szavazasok esetén
is. Amennyiben ilyen jellegli szavazasra keriilne sor, a koriilményeknek megfeleléen
elézetesen rovid Uton (pl. telefonon) tdjékoztatja a megbizo(ka)t, és a dontésiiket
tiikkr6z6 mddon adja le a szavazato(ka)t. A részvényes és a képviseletre jogosult kozott
1étrejott szerzOdésben javasolt szabalyozni az ilyen jellegli szavazasra vonatkozdan a
kapcsolattartas, illetve az utasitds kérésének és adasanak modjat. A kozgytlésen
lezajlott eseményekrdl, az ott leadott szavazatokrol, illetve valamennyi lényeges
kérdésrél a képviseletre jogosult minden esetben haladéktalanul tajékoztatja az
tigyfelet és - amennyiben letétkezeld képviselte az iligyfelet, de befektetés-kezeldi
jogviszony is fennall - a befektetés-kezelot is. A letétkezeld a kapott mandatumot és a
tajékoztatas tartalmat dokumentalt médon legalabb 8 évig megorzi.

A letétkezelO felkésziilt az adozasi kérdések és az adoreklamaciok kezelésére, és
amennyiben kiilfoldi tigyfelekkel is rendelkezik, ismeretekkel bir a kiilfoldi tigyfelek
letétkezelt vagyonat érintd addzasi kérdésekrol is.

Befolyasszerzéssel kapcsolatos tulajdonszerzések figyelemmel kisérését a letétkezeld
napi szinten elvégzi. A letétkezeld tligyel arra, hogy a befolyasszerzés mértéke nem
csupan a vételekkel ¢és eladasokkal, hanem az adott nyilvanosan mikodo
részvénytarsasag alaptokéjének, illetve szavazati jogot biztositd részvényhanyadanak
modosuldsa miatt is valtozhat. A jogszabaly altal rogzitett bejelentési és kozzétételi
feladatok elvégzésérol az tigyféllel kotott szerzdédésben rendelkeznek, ennek
hidnyaban a letétkezeld (eseti vagy allando) meghatalmazéssal automatikusan elvégzi
ezt a feladatot.

A letétkezeld a nyilvanos vételi ajanlatok esetén a lehetd legszélesebb kora
informacio begylijtésével ¢€s a technikai lebonyolitdssal kapcsolatban az {igyfelek
részére a sziikséges tdjékoztatdst megadja. Ennek soran fokozottan képviseli az
tigyfelek érdekeit, kiilfoldi tigyfelek esetében kozremitkddik a forditasok
elkészitésében is.

I1.5. Portfolioértékelés, eszkozérték szamitas

A letétkezeld napi eszkozértékelési szolgaltatasat azon Tligyfelek esetében is
javasoljuk elvégezni, akiknél ezt jogszabaly nem teszi kotelezové. Amennyiben az
eszkozértékelési szabalyok nem jogszabalyon alapulnak, abban az esetben a
befektetés-kezelési (ennek hidnyaban a letétkezelési) szerzOdésben célszerti rogziteni
az erre vonatkoz6é jogokat és kotelezettségeket. A jogszabalyon alapulo
eszkozértékelési szabalyokat is - legalabb a jogszabalyhelyekre utalds szintjén -
célszerli a befektetés-kezelési, illetve a letétkezelési szerz6désekben is rogziteni.
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57. A letétkezel6 a kezelésében 1évo teljes portféliora végezze el az eszkozértékelést.

58. A letétkezeld az eszkozérték Kiszamitasat megel6zdéen ellendrzi, hogy valamennyi

igylet-, illetve alkalmazott arfolyam adat rdgzitésre keriilt-e az adott {igyfél
vonatkozasaban.

59. A letétkezeld az tigyfél portfolidjanak eszkozértékét az adott portfolio eszkozeire

vonatkoz6 lehetd legfrissebb piaci arfolyam informaciok (illetve a jogszabalyokban,
kezelési szabalyzatokban, bels6 szabalyzatokban meghatarozott forrasok alapjan)
hatarozza meg.

60. Az értékelés szabalyait mind belsé szabalyzatban, mind az igyféllel kotott

61.

szerzodésben eldzetesen rogzitik. Kiilonds tekintettel, indoklds mellett célszerii
kitérni az atlagaras, zaroaras vagy egyéb értékelés kdzgazdasagi indokaira, az illikvid
piaci instrumentumok darazasara, illetve az ingatlanpiaci specialitdsokra. Javasolt
mindig az instrumentum leglikvidebbnek tekinthetd piacardl szarmazéd informaciokra
alapozni az értékelést.

A letétkezel6 a piaci gyakorlat szerint a kiszdmitott nettd eszkozértéket rogzitett
telefonvonalon egyezteti a befektetés-kezelovel, miel6tt azt véglegesiti.

62. Az eszkozértékelés soran - ahol azt jogszabaly elbirja - a kozzétételt a letétkezeld

végzi el. Ahol ilyen eldirds nincs, de a kozzététel a piac atlathatosagat segiti, kiemelt
figyelmet kell arra forditani, hogy az informacié ne legyen megtévesztd, félrevezetd.

63. A letétkezelo készithet részletes portfolio elemzéseket, kimutatasokat, ilyen lehet

példaul a befektetési alapok atlagos tokéje és hozama tetszéleges idészakra, az egy
jegyre jutod - tetszdleges eltolassal extrapolalt - eszkdzérték szamitas, a portfoliok
kockazati mutatészamai (duration, konvexités stb.).

I1.6. A letétkezelés személyi, szakmai feltételei, az alkalmazott infrastruktura,
informatikai rendszerek

64. A letétkezeld teljes letétkezelési tevékenységére, annak soran felmeriild valamennyi

Iényegi kockazati elemre kiterjedd szakmai felelosségbiztositassal rendelkezik.

65. A letétkezeld letétkezelési tevékenységet végzd munkatarsai a felséfoka szakiranya

végzettségen tulmenden a szakmai jellegli vizsgaval vagy vizsgakkal is rendelkeznek.
Amennyiben a letétkezelési tevékenység folyamataban a letétkezeld azonositani tud
olyan tevékenységet, amely nem igényel fels6foku végzettséget, abban az esetben a
tevékenységet alacsonyabb végzettségli munkatars is elvégezheti, ugyanakkor a
fentebb emlitett vizsgdkkal ez esetben is rendelkeznie kell. A letétkezelési
tevékenység soran, annak hatarokon ativeld volta miatt sziikséges a letétkezeld szakma
altal elfogadott és kommunikaciora hasznalt idegen nyelv szakmai anyaggal bdvitett,
megbizhatd szintii ismerete is.

66. A letétkezelés soran kiemelt sulyt élvez az informaciétomeg elektronikus kezelése, igy

a letétkezelés soran igénybe vett hardver és szoftver alkalmas a letétkezel6i
tevékenység teljes lefedésére, megfelel a mindenkori biztonsagi eldirdsoknak, illetve
magas szinten automatizalt. Mindezek alapjan megfeleld letétkezeldi informatikai
alkalmazas alkalmas az iligyfelek Osszetett befektetési stratégidinak kezelésére és
kockazataik csokkentésére. A prudens rendszer az adminisztrativ okokbdl eredd
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67.

68.

69.

70.

71.
72.

73.

74.

hibdkat is ki tudja sziirni, tovabba hatékony adataramlast képes biztositani a
kapcsolodo rendszerekkel.

Az IT rendszerek tekintetében torekedni kell a folyamatos rendelkezésre allasra,
akar alternativ er6forrasok elérhetévé tételével is.

Az informatikai alkalmazas a tdmogatandé iizleti folyamatokat teljes egészében
lefedi, igy kiilondsen: az értékpapir back-office miiveleteket, az elszdmoldsi
tevékenységet, az esedékességi miiveleteket lehetdség szerint automatikusan figyeli,
kezeli, alkalmas az analitikus nyilvantartas vezetésére, képes valamennyi alkalmazott
igylettipus kezelésére /igy: betéti ligyletek, forward és FX tranzakciok, értékpapir
tigyletek (diszkont és kamatozé kotvények, valamint részvények), repd és derivativ
igyletek, befektetési jegy forgalmazas/. Az IT alkalmazéds tovabba alkalmas a
pénzforgalmi rendszereken keresztiil torténd pénziigyi teljesitésekre, értékpapir
elszdmolasok kezdeményezésére, képes kamat, arfolyam, hozam, opcios dij
szamitasok végzésre.

A megfeleld IT rendszer a befektetési politikak nyilvantartasara, tAmogatasara is
alkalmas, tdmogatja a tervezést, a portfolidértékelési stratégidkat, a dontés elokészitést
¢és dontést.

Amennyiben a letétkezeld ingatlan befektetési alapot is letétkezel, az IT rendszer
felkésziilt az ingatlan letétkezelési specialitasokra is, igy tobbek kozott a szamlak
kezelésére, nyilvantartasara, az AFA elkiilonitésre, a bérleti konstrukciok kezelésére.

Az IT rendszer adott esetben képes a letiltott értékpapirok azonositasara.

Az IT rendszer naplézast, tagolt jogosultsagi rendszert, "tobb szem elvét" alkalmazo
jovahagyasi lehetdséget, kiilonbozd tranzakcid statuszokat, a kor szinvonaldnak
megfeleld biztonsagi megoldasokat alkalmaz.

A rendszer lehetdleg automatikusan allitja elé a bizonylatokat, tamogatja a
jogszabalyi, befektetési politikabol fakado limitek figyelemmel kisérését, a limit-
tullépéseket automatikusan, emberi beavatkozas nélkiil naplozza.

Az informacios rendszerekkel torténd kapcsolat keretében valdsuljon meg a -
lehetdleg valos idejii - limit- és portfolidértékelés; egyidejlileg a rendszer legyen
alkalmas a nettd eszkozérték szamitasokhoz sziikséges piaci adatok automatikus
letoltésére, valamint azok historikus tarolasara.

II1. Zaro rendelkezések

Az ajanlas a Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyeletérdl szolo 1999. évi CXXIV. szamu
torvény 9/C. § (1) bekezdés c) pontja szerint kiadott jogi eszkoz.

A Feliigyeleti Tanacs altal kiadott ajanléas tartalma kifejezi a jogszabalyok altal tamasztott
kovetelményeket, a Feliigyelet jogalkalmazasi gyakorlata alapjan alkalmazni javasolt elveket,
illetve modszereket, a piaci szabvanyokat €s szokvanyokat. A Feliigyeleti Tanacs felhivja a
figyelmet arra, hogy a pénziigyi szervezet az ajanlas tartalmat szabdlyzatai részévé teheti.
Ebben az esetben a pénziigyi szervezet jogosult feltiintetni, hogy vonatkozé szabalyzataban
foglaltak megfelelnek a Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyelete Feliigyeleti Tanacsa altal
kiadott vonatkoz6 szamu ajanlasnak.
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