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ELOSZO

2007-ben két jelentds nemzetkdzi pénziigyi valsag hatdsdval kel-
lett szamolnunk: Az Egyesiilt Allamokban a csékkené ingatlanarak
kovetkeztében fellépd értékvesztés kozvetleniil (jelzaloghitelezés),
illetve kozvetetten (jelzdlogalapt értékpapir tulajdonlas) érintet-
te a pénziigyi szektort, amelyek egyes tagjai nemzetkozi szinten
is jelentds veszteségeket konyvelhettek el. Mdsfél évszdzad utdn
el6szor pedig, egy brit bank tigyfelei, betéteik elvesztésétdl tartva,
pénzkivételi rohamot inditottak. Mindkét — egyébként 0sszefliggd
— esemény a pénzintézeti rendszer iranti bizalom fokozott meg-
ingdsaval fenyeget.

Hazadnkra nézve az események legfontosabb kovetkezménye a
likviditasi kockdazat és ezzel egyiitt a felarak jelentés novekedése,
tovabba a globdlis pénziigyi piacok megndvekedett valtozékony-
saganak destabilizdl6 hatdsa volt. A magyar pénziigyi rendszer a
nemzetkozi pénziigyi piacok szerves része. A meghatdrozo sze-
repl6k tulajdonosai tilnyomérészt nemzetkozi (féként eurdpai)
pénzintézetek. Eurdpai Unids tagsagunkbdl adédéan a magyar
piac integrans része az EU pénz- és tékepiacdnak.

A Feliigyelet feladata, hogy erésitse a pénziigyi piacok irdnti
bizalmat, annak érdekében, hogy a fogyasztdk biztosak lehessenek
benne, a szolgaltatok kompetensek és megbizhatéak. Mindezekkel
egylitt nemcsak kivanatos, hanem elengedhetetlen, hogy a befek-
tetdk, illetve a pénziigyi szolgaltatasok haszndl6éi maguk is fele-
16sségteljesen — minden sziikséges ismeret birtokdban — hozzanak
dontéseket. A nemzetkozi sztenderdek, az eurépai szabdlyok koz-
vetve is az értékesitett termékeket érinté transzparencia (azaz
mindkét fél megitélhesse az azzal kapcsolatos kockazatokat) no-
velésére, tovabba az intézmények likviditasi helyzetének fokozott
figyelemmel kisérésére késztetnek.

A pénziigyi szektor bonyolult rendszer, ezért ezeket a felada-
tokat a szereplék egyiittmiikodésével lehet csak megfelel6en el-
latni. Fontosnak tartom egyiittmiikodésiinket a nemzetkozi (els6-
sorban eurdpai) tdrshatdsagokkal, hiszen a pénziigyi piacok gyors
integracidja kovetkeztében a szolgdltatdkat és a fogyasztokat a
nemzeti hatdrokon atnyulva kell nyomon kovetni. A tevékenységek
Osszetettsége miatt hasonléan lényeges a hazai jogalkotokkal il-
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letve tarshatésdagokkal torténd egyiittmiikodés, hiszen csak kozo-
sen biztosithatjuk a pénziigyi piacok megbizhat6, atlathat6 és
hatékony milikodését.

A magyar pénziigyi piac a nehéz 2007-es esztendbben is sta-
bilan, komolyabb megrazkédtatasoktél mentesen miikodott. Hi-
szem, hogy ebben része volt annak, hogy a Feliigyelet megfelel6-
en latta el feladatait, ugyanakkor tisztdban vagyok a pénziigyi
kockazatok komplexebbé valdsaval legalabb azonos iitemi szak-
mai fejlédésiink sziikségességével. Meggy6z6désem, hogy a meg-
fogalmazott kivanalmaknak — a tévedhetetlenségiink illizidja
nélkiil — a jovében is hatékonyan és hatdsosan tudunk majd eleget
tenni.

FARKAS ISTVAN

a Feltigyeleti Tandcs
elnoke
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BEVEZETES

A 2007. évi CXXXV. térvény a Pénziigyi Szervezetek Allami Fel-
tigyeletér6l (a tovabbiakban: a Feliigyelet) el6irdsainak megfele-
l6en a Feliigyeleti Tanacs (FT) elnoke minden év majus 31. nap-
jaig — a feliigyeletét ellaté miniszter titjdn — beszamol, a kormany-
nak, ezt kovetéen beszamoléjat kézzéteszi honlapjan és megje-
lenteti kiadvanyban.

Az Eves jelentés harom f6 részbél 4ll:

@ az elsé rész bemutatja a teljes pénziigyi szektorra vonatko-
z6 kockazati kilatasokat;

@ a masodik rész targyalja a felligyelés, azaz a Feliigyelet
szakmai tevékenységének 2007. évi tapasztalatait;

@ a harmadik pedig a Feliigyelet mint intézmény mikodésérdl
szamol be.

Az Eves jelentést statisztikai melléklet egésziti ki.

A hazai pénziigyi szektor 2007 sordn szamottevéen romlo kiil-
s6, és az el6z6 évihez hasonldéan nehéz bels6 koriilmények k6zott
mtikodott. A kiils6 koriilmények romlasa az észak-amerikai jelza-
logpiaci valsagbdl taplalkoz6 globdlis pénziigyi instabilitasban,
illetve ennek nyoman — kiillonodsen az év masodik felében — jelen-
tésen dragulé forraskoltségekben észlelhetd. A belsé feltételek
nehézségei els6sorban a lassul6 hazai gazdasaggal 0sszefiiggésben
novekvd hitelkockdzatokbdl adédtak, melyet a piaci kockdzatok
— példaul a forint stabilitdsanak javuldsabdl adédd — mérséklédé-
se részben ellenstlyozott.

A nehéz kiilsé és belsd A pénziigyi szektor az emlitett koriilmények ellenére folyama-

kériilmények dacdra tosan, jelent6sebb zavarok nélkiil mlikodott. A jelzalogpiaci ere-

a pénzligyi szektor detli értékpapirositasi valsdg (azaz amelynek sordn a rosszabb

Jelentdsebb zavarok nélkiil addsoknak adott jelzdlogkolesonoket — a szakzsargonban subprime
miikodik.

jelzaloghiteleknek nevezett eszkozoket — fedezetként beszamitot-
tak kilonbozé értékpapirok, illetve pénzpiaci instrumentumok
kibocsatdsa soran) a magyar pénziigyi szolgdltatdkat, illetve be-
fektet6ket kozvetleniil nem érintette, érdemi veszteségekkel nem
jart. Jelenlegi ismereteink szerint a legsulyosabban érintett glo-
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Az adott gazdasdgi
koriillmények a PSZAF-tél
Ujszerit megkozelitéseket
igényelnek.

bdlis pénziigyi szolgaltaték nem a vezeté magyar bankok, illetve
biztositok anyaintézményei koziil keriiltek ki. Az értékpapirositasi
valsdgnak a hazai pénziigyi szektort érint6 legjelentésebb kovet-
kezménye jelenleg a bankok likviditasi kockdzatdnak érdemi
novekedése, a globdlis pénziigyi piacok megnovekedett valtozé-
konysdga, illetve destabilizal6é hatasa.

A feliigyeleti tevékenység kozéppontjaban a 2007 elején meg-
hatdrozott és nyilvdnossdgra hozott prioritdsok (tékehelyzet,
adatszolgaltatas, eszk0zmin6ség, rendszerkockdzat, compliance,
pénzmosas elleni fellépés, fogyasztévédelem) alltak. Kiemelt
szerepet kaptak az Eurdpai Unid jogszabdlyainak atvételével kap-
csolatos el6készité és kozvetlen feliigyeleti feladatok, a piac
megbizhatd, dtlathaté miikodésének biztositdsaval kapcsolatos
teenddk.

A feliigyelt szektorok 2007. évi — kiilonésen a mdasodik félévi
— miikodését és természetesen magdt a feliigyeleti tevékenységet
is alapvet6en befolyasolta, hogy ebben az id6szakban kezd6dott
meg a hitelintézetek és befektetési vallalkozasok 4j tékemegfelelési
kovetelményeit szabdlyozé EU-direktiva (CRD) atvétele, és az
ennek megfelel6 validacié. A tékekovetelmények djszert megko-
zelitése azt jelenti, hogy a miikodési kockazatok tékekovetelmé-
nyének kiszdmitdsi mddszerét a feliigyeleteknek engedélyezni
kell. fgy 2007 szeptembere 6ta azok a bankok, amelyek 2008.
janudar 1-jével a sztenderdizalt mddszert akarjak alkalmazni a
miikodési kockdzat tékekovetelményének megdllapitasara, kérel-
met nyujtottak be a Feliigyelethez. Az engedélyezési eljarasok
2007. december 31-ig hatarozattal zarultak le.

A masik nagy jelent6ségii valtozas, hogy a tékepiaci teriileten
2007. december 1-jén hatdlyba 1épett Magyarorszagon a MiFID-
irdnyelv, melynek sordn 4j feladatokat kellett megoldani az el6-
készitésbdl és az implementaldsbdl adéddan.

A Feliigyelet prioritdsainak hatékony kezelése tjszert feliigye-
leti megkozelitést tett sziikségessé. A feliigyeleti eljardsok, illetve
a szervezet miikodésének atlathatobbd tétele alapvet6 kovetel-
mény, hiszen a hatdrozatok nyilvdnossaga, az eljardsok publikussaga
a piac minden szerepldje szamara irdnymutatdsul szolgdlhat. Ezen
torekvés szellemében a Feliigyelet tovabbra is jelent6s hangsulyt
helyez a jogilag nem kotelez6, de a Feliigyelet jogszabaly-alkal-
mazasi értelmezését dokumentalé FT-ajanlasok és vezetdi korle-
velek kibocsatasdra is.
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I. KOCKAZATI KILATASOK

A magyar pénziigyi kozvetit6 rendszer nagyon jelentés mértékben
integralt és globalizalt, ezért nagyon fontos, hogy a globalis, majd
az ezekhez szorosan kapcsolddé nemzetkozi kockdzatokat, illetve
ezek mar érzékelheté magyarorszagi hatdsait értékeljiik. Ezért
attekintjiik a hazai makrogazdasdgi kornyezet teremtette viszo-
nyokat, amelyek varhaté fejlédése befolyasolja a pénziigyi kozve-
titbrendszer miikodését, kockazatait.

Makrogazdasdgi kornyezet

Az elmult idészakban szdmottevéen névekedtek a vildggazdasagi
konjunktura kozvetlen jovéjével kapcesolatos kockdzatok. A mos-
tani helyzet sajatossdga, hogy a globdlis névekedés szamottevd
lassulasanak, a viszonylag gyors vagy gyorsuld iitem inflaciénak,
illetve a vildggazdasag egyes fontos szegmenseiben a stagflaciénak
a veszélye egyszerre van jelen, a kilatdsokat 6vezo bizonytalansag
pedig nagyobb a szokdsosnal. A gazdasdgi konjunktura alakuladsa
természetesen a pénziigyi valsag tovabbi menete szempontjabol
is sorsdontd jelentéségli, és csak azzal szoros Osszefiiggésben je-
lezhet6 elére.

Mig Eszak-Amerika Az észak-amerikai gazdasag recessziés fenyegetettségének
recesszidval kiizd, Azsia egyfajta ellenpontjaként értékelhetd a kinai és — valamelyest kisebb
gazdasdga dinamikusan mértékben, de hasonld médon — az indiai gazdasag helyzete. A

novekszik. vildggazdasag e novekvé sulyu térsége valtozatlanul gyorsan fej-

16dik, jelentOs szerepet jatszik a globdlis energia- és élelmiszerarak
gyors emelkedésében, és fokozddé mértékben a tulheviilés jeleit
mutatja.

A jelzélogpiaci valsag kovetkezményei

A jelzdlogpiaci vdlsdg Az észak-amerikai jelzdlogpiac vdlsdga létének immdr harmadik,
teljes hatdsa még mindig a kovetkezményeként létrejott globalis értékpapirositasi valsag
nehezen becsiilhetd. pedig masodik esztendejébe 1épett. Ugyanakkor ma is csak bizony-

talan becslések dllnak rendelkezésre a valsag nyoman fenyegetd
egyszeri veszteségek mértékérdl és elhelyezkedésérdl, valamint
korlatozottak az ismereteink azokrél az intézményi megolddsok-
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rol, amelyek a valsag sordn sériilt piacok biztonsdgos miikodését
helyreallithatndk.

A vélsag fejlédésének egyik f6 vonulata az amerikai jelzalogpi-
accal, illetve az értékpapirositott termékekkel kapcsolatos veszte-
ségek feltaruldsa, illetve az azokhoz val6 alkalmazkodas. A vilag
bankjaira, brokercégeire és biztositéira jelenleg becsiilt 6sszes
egyszeri veszteség mintegy fele mara realizdlddott. Az érték-
papirositasi folyamat (azaz amelynek soran a rosszabb adésoknak
adott jelzdlogkolcsonoket — a szakzsargonban subprime jelzdlog-
hiteleknek nevezett eszkozoket — fedezetként beszamitottdk kii-
16nb6z6 értékpapirok, illetve pénzpiaci instrumentumok kibocsa-
tasa soran) kozéppontjdban all6 nagyméret(i pénziigyi intézmények
eddig kozel félezer millidrd dollar koriili veszteség realizaldsat
jelentették be, megkezdték szervezeti alkalmazkoddsukat, és je-
lent6s tékepdtlasi intézkedéseket hoztak nyilvanossagra. Kedvezd
koriilmény, hogy a valsag altal leginkdbb érintett nagyintézmények
jellemz6en nem a magyar piacon meghatdrozo jelent6ségl pénz-

ligyi nagyszolgaltaték anyaintézményeinek korébdl keriiltek ki.

A PENZUGYI SZEKTORT ERINTO KOCKAZATOK

A pénziigyi szektorban és azon kiviil még nagyaranyu
tovabbi veszteségekre kell szadmitani, illetve lathato,
hogy a valsag még jelentds, és bizonytalan ideig elhu-
zodhat. Ez egyben azt is jelenti, hogy huzamosabb
ideig szamolni kell olyan jelenségekkel, mint a pénz-
piacot és a vdllalati kotvénypiacot jellemzé magas
kockdzati felarak, a pénziigyi piacokat — féként a rész-
vény- és valutapiacot — jellemz6 nagyfoku volatilitas,
illetve a fejl6d6 piacokat az atlagosnal nagyobb mér-
tékben sujt6 alacsony globdlis kockazati étvagy. Mind-
ez tartésan draga likviditast és magas piaci kockaza-

tokat jelent.

Ezen tilmenden az is valdszinl, hogy az elkévetkez6 id6szak-
ban a kordbbiakndl nagyobb nehézségek aran, illetve szigorubb
feltételekkel tudnak majd a pénziigyi szolgaltatdk stratégiai vagy

pénziigyi befektetOktdl szarmazé té6kéhez jutni.
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A jelzdlogpiaci vdlsdg
hatdsai Eurdpdt is elérték,
azonban meértéke joval
alacsonyabb, mint a tobbi
foldrészen.

Magyarorszdg a térség
egyetlen orszdga, amelyre
a tulftitottség jelenleg nem

jellemzo.

Europai helyzet

Az értékpapirositasi valsag pénziigyi veszteségei Europat is elérték,
de az eurdtérséget joval kisebb mértékben érintették. Az észak-
amerikai jelzdlogpiaci valsaghoz hasonlé Eurépaban mindeddig
nem mutatkozott. Az erds eurd jelentds részben megovta a térség
gazdasagait a szaguldo energia- és élelmiszerdrak inflaciés hata-
satol. Nem valdszinl azonban, hogy hosszabb tdvon Nyugat-Eu-
répa mentes maradhatna az észak-amerikai gazdasagot sujto
nehézségek hatasaitdl. Egyrészt figyelemre méltd, hogy az eurdpai
konjunkttra is gyengiil mind a feldolgozéiparban, mind a szol-
galtatasok teriiletén. Mdasrészt az eurdpai nemzeti ingatlanpiacok
kozil tobb kimondottan kifeszitettnek tlinik, és az drak trendjébél
itélve a korrekciét kozvetleniil megel6z6 idészakban van. Az in-
gatlanszektor tObb eurdpai orszagban a gazdasag jelentds részét
adja, a f6 keresleti tényez6t jelent6 lakossag pedig szamottevéen
eladésodott. Subprime jellegli, pusztan eszkozalapd hitelezés
Eurépaban is 1étezik, igaz, kevésbé elterjedt, mint az Egyesiilt
Allamokban.

CSOKKENO EUROPAI AKTIVITAS

A fentiekre tekintettel az elkdvetkezd egy év soran
érdemben gyengiil6 eurdpai gazdasagi kornyezettel
érdemes szamolni. Az eurdpai hatdsagok jelenleg azt
jelzik elére, hogy 2008-ban az eurdtérség gazdasagi
novekedése csaknem egy szdzalékpontos mértékben,
1,5-2% kozotti Gitemre lassul. Ugyancsak lehetséges,
hogy a konjunktiura gyengiilése nyoman az europai
ingatlanhitelezésben is kialakulnak jelentds fesziiltsé-
gek, még ha a hasonlé észak-amerikai jelenséghez
képest tompitott formdban és csekélyebb kovetkezmé-
nyekkel is.

A magyar pénziigyi rendszer szerepléinek a kozép-kelet-euro-
pai régid, vagyis a fejléd6 Eurdpa kockdzataival is szdmolnia kell.
Ennek a régidnak kiemelkedéen legfontosabb makrogazdasagi
problémadja a gazdasdgi tulflitottség.
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Magyarorszdg a
,sértilékeny, fejlodé
orszdg” szerepébe
kertilhet.

A koltségvetési egyenstily
javuldsa a gazdasdgi
novekedés nagyardnyt
lassuldsdval jdrt egyiitt...

...amelynek piaci
fogadtatdsa vegyes.

A talftitottségi probléma a térség egyes orszagaiban kiillonb6zé
méreteket 6lt és bizonyos mértékig masként is jelenik meg. Kifej-
lett formdjaban az un. valutatandcsi orszdgokban (Bulgdria,
Esztorszag, Lettorszdg és Litvania), valamint Romdnidban valt
megfigyelhetévé, mig a visegrddi csoport orszagai koziil harman
(Csehorszag, Lengyelorszag és Szlovakia) jelenleg a gazdasagi
tulfltottség kiiszobén tartézkodnak. Magyarorszag a térség egyet-
len orszaga, amelyre a tulf(itottség jelenleg egydltaldn nem jel-
lemz6.

Magyarorszag szamara a kozvetlen veszély az, hogy a negativ
felhangt térségi elemzésekben folyamatosan implikdlédik, vagyis
az orszag térségi identitdsa 6nmagdaban is jelentds kockdazati té-
nyezéként jelenik meg. Az elemz6k ugyanis részint térségi fertd-
zési kockdazattal szamolnak, részint pedig figyelembe veszik Ma-
gyarorszag fennmarad6 makrogazdasagi egyensulytalansagait és
mas belsé eredetli kockazatait. E kétfajta kockdzati profil megfe-
lel6 kombindcidja alkalmas lehet akar arra is, hogy a piaci elem-
zésekben Magyarorszagot egyfajta sériilékeny fejl6d6é orszag
szerepében tiintesse fel.

Magyarorszagi feltételek

A 2006 kozepén kezdeményezett kiigazité program a koltségve-
tési egyensulyhidny lendiiletes csokkenéséhez vezetett: 2007-ben
az allamhdztartas hidnya a GDP 3,5 szdzalékdnak megfeleld, a
tervezettet joval meghaladé mértékben mérséklédott, az 6ssz-
jovedelemhez mért dllami addssagrata pedig stabilizdlddott. A
koltségvetési egyensuly javuldsa azonban a gazdasagi névekedés
jelentés mértéki lassuldsaval jart egyiitt: 2007 utolsé negyedé-
ben a GDP éves gyarapoddsanak iiteme az egyszazalékos szintet
sem érte el. Az elmult hédnapok hazai makrogazdasagi folyama-
tait terhel6 tovdbbi kedvezétlen jelenség a gyengiilé konjunktu-
ra koriilményeihez képest valtozatlanul jelentds inflaciés nyo-
mas.

A fentiekben ismertetett makrogazdasagi helyzet piaci fogad-
tatdsa vegyes, ez a forintvaluta és a forintban denomindlt eszko-
z0k piaci értékelésében egyértelmiien megjelenik. 2007 kozepe
Ota a megel6z6 haromnegyed évben felértékel6d6 tendenciaju
forint mérsékelten gyengiil6 trendet vett fel, illetve ezzel parhu-
zamosan ismét jelentés novekedésnek indult a forintdllamkotvé-
nyeket stjté hozamfeldr és a hitelkockdzati swapok felara.
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Az elkovetkez6 egy évben valtozatlanul nehéz és ingadozé
makrogazdasagi helyzettel, illetve piaci koriilményekkel érdemes
szamolni. A hazai gazdasdgi novekedés iiteme csekély mértékben
er6sodhet gy, hogy a belfoldi kereslet mérsékelten élénkiil, az
exportértékesités lendiilete pedig varhatéan lassulni fog. A fo-
gyasztoi inflacié éves ratdja varhatéan tovabb mérséklédik, bar
az élelmiszer- és energiadrak hatdsa e folyamatot jelentésen fé-
kezheti.

MAGAS PENZ- ES TOKEPIACI KOCKAZATOK

A valuta-, kétvény- és részvénypiacokon azonban az
elkovetkezd év soran is a szokasosnadl jelent6sebb mér-
tékd volatilitasra lehet szamitani.

A péngziigyi szektor kornyezeti
kockdzatai

Likviditasi kockazat

A likviditdsi kockdzat A likviditasi kockazat az utébbi idében jelentdsen el6relépett a
jelentds elbresoroldsdt kornyezeti kockazatok fontossagi sorrendjében. E valtozas oka
kiilsG és belsG szerkezeti ismeretes médon nagyrészt a fokozédé inflaciés nyomds miatt — a
okok is indokoljdk. FED legutébbi agressziv lazitdsat kivéve — emelkedd kockdzat-

mentes kamatldbak, a jegybanki kamatot a bizonytalan kornyezet
miatt akar jelentésen is meghaladé pénzpiaci kamatszintek, illet-
ve az arra rakddé szamottevé méreti kockazati felarak egyiitte-
sében keresendd. Az eurd pénzpiaci koltségszint példaul 2007.
harmadik negyedétél kezdve 1ényegében valtozatlanul magas
szinten stagnal, a magyar szuverén kockazati felar helyzete pedig
az utébbi honapokban romlott.

A magyar pénziigyi szektoron beliil elsésorban érintett bank-
rendszer szempontjabol azonban a likviditasi kockazat el6resoro-
lasat bels6 eredetli szerkezeti tényezdk is indokoljdk. A magyar
gazdasag netto tékeimportjanak jelentds része a bankrendszeren
keresztiill bonyolédik. Ez a bankok mérlegén beliil - az utébbi
években hagyomdanyosan — a hitelexpanzidonak az tigyfélbetét-
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A likviditdsi
kockdzatokhoz
kapcsolédoan kedvezd
jelenségeket is
azonosithatunk.

allomanyhoz képest l1ényegesen gyorsabb gyarapodasi iitemében
testesiil meg. Ennek kovetkezménye, hogy mig a statikus likvidi-
tasi dllapotot tiikrozé, likvid eszkoz tipusd mutaték allapota
stabil és kedvez0, a hosszabb tavi, dinamikus szemlélet( likvidi-
tdsi mutatdk jellemzéen romlé tendencidjuak.

NOVEKVO HITELEZESI KOCKAZATVALLALAS

Folyamatosan novekszik a hazai bankoknak a pénz- és
tékepiaccal szembeni nettd kitettsége, méghozza egy
olyan id6szakban, amikor az ily médon megszerezhe-
t6 forrasok dragak, a piaci volatilitds pedig igen jelen-
t6s. Az emlitett tendencia tovabbélése varhatd 2008-
ban, mert a hitelexpanzié tovabbra is lendiiletes, a
hazai pénziigyi megtakaritdsi rata korldtozott, mig a
dezintermediacid, vagyis a pénziigyi megtakaritdsok-
nak az alapszer(i megtakaritasi formak felé vald elto-
l6ddsa pedig toretlen.

A likviditasi kockdzatokhoz kapcsoldddéan ugyanakkor két
kedvezé koriilményrdl is beszamolhatunk. Egyrészt a bankok
egyre jelentésebb mértékben ,tdmaszkodnak” a hazai pénzpiaci
alapok, illetve az egyéb nyiltvégli alapok készpénzhanyaddnak
lendiiletesen gyarapodé dlloméanyara. E finanszirozasi forma el6-
nye a végs6 befektetd szamadra az, hogy a bankbetétekkel szemben
késlelteti a kamat- és arfolyam-nyereségadd megfizetését, a ban-
kok szamadra pedig az, hogy magatartasat tekintve a végsé befek-
teté a betétekhez hasonlé kiskereskedelmi jellemzdékkel rendel-
kezik, kiilonosen abban az esetben, ha a betétet elhelyezé alap-
kezel6 maga is a bank 4altal vezetett csoport tagja. Masrészt
enyhiti a likviditasi kockdzatokat az is, hogy a jellemzd6en hatdron
keresztiili nagykereskedelmi jelleg(i finanszirozas nagyobb részét
kiilfoldi anyabankok bocsatjak hazai lednyvallalataik rendelkezé-
sére. E koriilmény részben csokkentheti a kiskereskedelmi finan-
szirozast jellemzéen meghaladé koltségeket, részben pedig tom-
pitja — bdr teljesen nem sziinteti meg — a piaci volatilitdsnak a
hazai bankokra gyakorolt hatdsat.
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Bdr a banki portfdlio-
mindség jelentosebb
ardnyt romldsa nem
kovetkezett be, tobb
negativ tendencia is
megfigyelheté

Hitelkockazat

2007-ben a fiskalis megszoritdsok kovetkeztében megnovekedett
tigyfélkockazat ellenére sem volt tapasztalhaté a banki portfélio-
minéség jelentésebb ardnyu romldsa. A lakossdgi hitelek érték-
vesztési hdnyada a kordbbi években kialakult trendet tartva mér-
sékelt itemben novekedett, a vallalati hitelek értékvesztése pedig
a 2006. negyedik negyedévi leirdsi csucsot kovetden egyenletesen
lassult. Az utébbi folyamatban természetesen szerepet jatszhatott
az a tény, hogy a vallalati cs6drdta a kordbbi meredek emelkedést
kovetben stabilizdlddott, illetve enyhén csokkent, de akar az is,
hogy 2006 végén az akkor gyorsan romlo kildtdsok miatt a leirdsi
folyamat kissé eléreszaladhatott.

A fenti kép akdr kedvezének is tlinhet, és mindenképpen bizonyos
mértéki optimizmust sugallhat a tovabbi kilatdsokat illet6en. Ezzel
szemben érdemes felfigyelni néhdny negativ tendencidra. Egyrészt
lendiiletesen emelkedett és emelkedik a haztartdsok eladésodott-
saga. Masrészt a rendelkezésre allé jovedelemhez viszonyitott
addssdgrata — 2007 végén 51 szdzalékos volt — ugyan még mindig
mérsékeltnek tekinthetd, az addssagszolgdlati rdta azonban 2007
végére 13 szdzalékot ért el, amely mar érdemben meghaladja az
eurdtérség 10,5 szazalék koriili atlagat. E két rata kozotti ellent-
mondas a magyar hitelpiacra jellemzé révidebb futamid6k és ma-
gasabb kamatkoltségek miatt alakulhatott ki. Nyilvanvalénak tlnik,
hogy a lakossag atlagos hitelterhelése mar ma is magasnak tekint-
hetd, illetve, hogy 6-8 szazalékos nomindlis nemzetgazdasagi jove-
delemnovekedés mellett 25-30 szazalékos lakossagi hitelexpanzid
csak gyorsan novekvo addssagratadk mellett tarthaté fenn.

Valtozatlanul nem létezik még az egyedi addsok hi-
telterheit, illetve a teljes hiteldllomany eloszlasat,
koncentracidjat tiikrozé teljes kord kozponti lakossa-
gi hitelnyilvantartds. Ilyen adatbazis hidnyaban teljes
értékli addsvizsgalat, illetve scoring természetesen
nem végezhetd. Figyelemre méltd Osszefiiggés, hogy
a szoban forgé adatbazis hianyabdl fakadé veszélyek
novekvd, illetve magas szintl hitelpenetracié, vagyis
egyedi addsok tobbirdnyu eladdésodottsdganak maga-
sabb valdszinlisége esetén halmozottan jelentkez-
nek.
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A jenhitelek kiilénosen
kockdzatosnak tiinnek.

Az elmult id6szakban folyamatosan megfigyelhetd volt a hite-
lezési feltételek lazulésa, illetve az egyre kockazatosabb termékek
megjelenése. E tendencia egyik vonulata a hitel/fedezet ardany
novekedése, a kezdetben kedvezd, késébb szigorodo feltételekkel
kindlt, tiirelmi id6s konstrukcidk kindlata, illetve a kizdrélagosan
eszkozfedezet (ingatlan, illetve gépjarmii) alapjan nyujtott hitelek
allomanyanak novekedése. Emellett a forinthitelekhez képest
véaltozatlanul igen jelentés kamatelény miatt folyamatosan no-
vekszik a devizahitelek ardnya, aminek révén emelkedik a banki
tigyfelek fedezetlen arfolyamkockazatabdl ad6do kozvetett hitel-
kockdzat is. E tendencia leguijabb fejleménye a japan jen alapu,
illetve a valutakonverziés opcidval kindlt lakossagi hitelek terje-
dése.

A JENHITELEKROL

A jenhitelek kiilondsen kockdzatosnak tlinnek, mert
a magyar és a japan gazdasdag, illetve valuta kozott
semmilyen szoros konjunkturdlis vagy intézményes
kapcsolat nincs. A jennek a forinttal szembeni torté-
neti volatilitdsa pedig jéval nagyobb, mint amit eddig
tapasztalhattunk az eurd vagy a svéjci frank eseté-
ben.

A japan jen forinthoz viszonyitott volatilitdsat érdemben no-
veli a hozamkockdzatra alapozott, un. carry trade valutaiigyle-
tekhez kapcsolddo ellentétes iranyd arfolyammozgés. Ezen tul-
menden a japan jen az elmult években jelentés mértéki leértéke-
16désen ment keresztiil, amelynek nyoman vasarléer6-paritdsdhoz
képest joval alacsonyabban értékelt, mint a svdjci frank — vagyis
hosszabb tavon felértékel6désre hajlamosabb valutdnak tekinthe-
t6. A havi gyakorisdgu valutakonverziés opcidval kindlt tébbva-
lutés hitel pedig 1ényegében egy hitel- és egy befektetési termék
kombindciéja, amennyiben a valutanemek kozotti vdlasztas az
arfolyamkockdzat rendszeres és gyakori megitélését teszi sziiksé-
gessé. Ezt a kockdzatot azonban nem szakmai igyfél csak korla-
tozott mértékben képes megitélni és kezelni.

A magyar gazdasag novekedési teljesitménye beldthaté idén
beliil varhatéan csak csekély mértékben javulhat, az exportszek-
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torban pedig kifejezett lassulas valdszintisithetd. E kép a vallala-
ti hitelek min6éségére gyakorolt hatds szempontjabdl kedvezd lehet
annyiban, hogy rovid tdvon a jellemzden belfoldre értékesitd
agazatok (épitbipar, ingatlanfejlesztés, kereskedelem stb.) hely-
zete javulhat, a bankok hazai véllalati tigyfelei a hiteldllomany
agazati megoszldsat tekintve pedig jellemz6en ebbdl a korbdl, és
joval kevésbé az exportszektor képvisel6i koziil keriilnek ki. Kissé
hosszabb tdvon azonban a kérdés természetesen az, hogy milyen
mértékl és tartdssdgu lehet az exportnévekedés lassuldsa. Ha
jelent6s mértékli és huzamosabb ideig fennall6 a lassulas, illetve
a visszaesés, az atgyliriz6 hatasok hamar elérhetik a belféldre
értékesit6 dgazatokat is.

Piaci kockazatok

A piaci kockdzatok A piaci kockdzatok esetében az elmult fél évben tovabbi kedve-

esetében az elmult z6tlen valtozdsok torténtek, amennyiben a globdlis piaci trend

Jél évben tovdbbi negativabbd valt, a volatilitds nétt a kordbbiakhoz képest, illetve

kedvezdtlen vdltozdsok a fejl6dé piacok, a kozép-kelet-eurdpai régié — és ezen beliil Ma-
torténtek.

gyarorszag — befektet6i megitélése pedig egyértelmiien romlott.
A recesszio és az emelkedé inflacid egyiittes fenyegetése kovet-
keztében a jegybankok politikajanak, illetve ezzel 6sszefliggésben
a piacok tovabbi mozgdsdnak dltaldnos irdnyat is jelentés bizony-
talansag ovezi.

A piaci kockazatok fokozdddasa egyrészt természetesen a befek-
tetési szolgaltatdk sajat szamlds lizletaga, illetve a biztositastech-
nikai tartalékok kezelése terén jelent a pénziigyi szolgdltatdk
szamdara kozvetlen veszteségkockdzatot. Ugyanakkor érdemben
emelheti a névekv6 devizatartalmu hiteldllomanyok kozvetett
hitelkockazatat, és az ugyancsak novekvé devizatartalmu banki
mérlegekkel 0sszefiiggésben a banki szolvencia-mutatdk instabi-
litasat.

Figyelemre mélté az is, hogy az eszkozoldalon jellemzéen ma-
gasabb devizadllomdnnyal rendelkezé hazai bankoknak mérleg-
f60sszegiik folyamatosan novekvé hanyadat kitevé nyitott devi-
zapoziciok miatt azok mérlegen kiviili fedezetérdl kell gondos-
kodniuk. E tekintetben azonban kockazatcsokkent6 tényezd, hogy
a nagyméret( kiilfoldi szolgaltaték hazai leanybankjainak a sajat
anyavallalatuk személyében egyfajta természetes swap partner
all rendelkezésére, amellyel hosszu devizapoziciéjukat az anya-
véallalat magyar befektetésébdl szarmazé hosszu forintpozicidékra
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A piaci kockdzatok
kedvezotlen vdltozdsai
kihatnak a reputdcids

kockdzatokra is.

elcserélhetik. A kamatkockazatot illetéen pedig jelentés enyhitd
tényez6 a valtozd kamatozasu banki allomanyok tulstlya, vagyis
az atarazasi periddusok jellemz6 rovidsége.

Reputdcids kockazat: befektetések és jenhitel

A piaci kockazatok kordbban targyalt novekvé trendje miatt az
elkovetkez6 idészakban novekvé sullyal vetédhet fel a reputéci-
0s kockazat kérdése. Ez elsésorban a tdgan értelmezett befekte-
tési szolgaltatok jutalékos rendszerben forgalmazott termékeit,
illetve nytjtott szolgaltatdsait érinté kérdés, de felvetédhet a
bankok és a biztositék egyes kombinalt, befektetési elemeket is
tartalmazo hitel- vagy biztositasi termékeivel kapcsolatban is.

A reputdcidés kockazatok jellemzé forrdsa a nem szakmai be-
fektet6knek eladott magas volatilitdsu, illetve magas veszteség-
potenciallal jar6 befektetési termékek értékesitése lehet. Itt nem
feltétleniil derivativ termékek értékesitésére gondolunk, amelyek
piaca ma Magyarorszagon erésen korlatozott, hanem olyan ma-
gasabb volatilitdsu, egzotikus vagy diverzifikdlatlan, esetleg
egyszertien nem megfelel6en feltart kockazatu termékekre, ame-
lyek bizonyos méretben, ardnyban illetve koncentracidéban az
adott befektet6 altal vart vagy ismert szintet jelentés mértékben
meghaladé kockdzatokat rejthetnek magukban. Véleményiink
szerint az elkévetkezd id6szakban ilyen eredménnyel jarhat a
befektetési egységhez kotott biztositdsok tomeges értékesitése,
az agressziv részvényhdnyaddal miikodé vélaszthat6 portfélids
maganpénztdri szolgaltatasok bevezetése, illetve bizonyos ese-
tekben a befektetési elemekkel kombindlt hiteltermékek tomeges
értékesitése is.

Jovedelmezdség

A magyar pénziigyi szektor szamadra a 2007. év egyik legfontosabb
eseménye a bankok tékejovedelmezdségének jelentds csokkenése
volt, amit a biztositdi szektor kisebb mértékii, de mar a masodik
egymast kovet6 évben jelentkez6 hasonlé elmozdulassal kovetett.
A hazai bankszektor, illetve dltaldban a pénziigyi szolgdltaték
jovedelmezbsége ennek ellenére valtozatlanul magasnak tekint-
hetd, a valtozds mértéke és gyorsasdga azonban mindenképpen
figyelemre mélto.
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A bankszektor tékejovedelmezbségének csokkenése 6nmagéaban
A bankszektor

tokejovedelmeziségének
csokkenése 6nmagdban

nem varatlan esemény. Tobb éve széles korben elfogadott nézet-
nek szamit, hogy a szolgaltatdi verseny fokozddasa elé6bb-utébb
i a bfmki .kam.atrés csékker}éséhe“z vezet mfljd, .az “értékesité.ssel e‘:s
az iizleti terjeszkedéssel 6sszefiiggd miikodési koltségek dinami-
kusabb névekedése megmutatkozik, illetve hogy a kiskereskedel-
mi hiteliizlet felfutdsa nyomdan emelkedhet az értékvesztés mér-
téke és ardnya. A 2006-2007-es események ettdl az el6zetesen
elképzelt forgatokonyvtdl annyiban tértek el, hogy az itt felsorolt
eredményrontd tényez6kon kiviil, azokkal egyidejtileg jelentésen
dragult a globalis likviditas, és a fiskalis kiigazitas is tovabbi ter-
heket hozott 1étre kamatadé és az eredményt sdjté tébbletadok
formajaban, illetve erésen visszafogta a tdmogatott lakashitelek
volumen- és eredménybdvit6 hatdsat. Ezzel szemben a biztosita-
si szektor jovedelmezdségének csokkenése sokkal inkdbb a hagyo-
manyos biztositdsi termékek irdnti kereslet lasst gyarapoddasaval,
illetve a nem-élet agi szolgdltatasok terén kibontakozott élesed6
versennyel fligg 6ssze. Utdbbiak koziil a biztositasi hajlandésag
szerény novekedése jelentds részben ugyancsak a koltségvetési
megszoritasokkal fiigg 0ssze.

Az elkovetkezb egy év kilatasait tekintve egyrészt szembet(ing,
hogy az itt felsorolt negativ hatdsu tényezdék varhatéan tovabbra
is a rendszer részei maradnak, hatasuk valtozatlanul fennmarad.
Ezért valdszintinek tlinik, hogy a szolgdltatéi jovedelmezdség
valamilyen mértékben 2008-ban is mérséklédni fog. Ugyanakkor
valdszintitlen, hogy a 2007-ben tapasztalt jelent6sen csokkend
trend fennmaradjon. E tekintetben a 2007. évi véaltozas egy sor
djonnan jelentkezé eredményronté tényez6 sokkszerd 0sszhata-
sanak tulajdonithatd, mely folyamat ismétl6dése a mai ismeretek
szerint 2008-ban nem varhaté. Lényeges koriilmény azonban,
hogy a csokkend trendet mutaté jovedelmezbség a kevésbé haté-
kony szolgaltaték helyzetét meggyengitheti, és els6sorban a kisebb
méretli szolgdltatok kozott tovabbi intézményi konszolidaciéhoz

vezethet.
A bizonytalan iizleti
kildtdsok, illetve a T6keellétottség
jelzdlogpiaci vdlsdg
kovetkeztében vdrhatéan Az elkovetkez6 id6szakban varhatdan csak a korabbiakndal nehe-
nehezebben lehet majd zebben, illetve szigortibb feltételek mellett lehet majd kiilsé for-
kiilsG forrdsbol tokét rasbdl tékét szerezni. Ez részben a bizonytalan iizleti kilatasok

SACECIL: kovetkezménye, részben pedig abbél a koriilménybdl szdrmazik,

hogy a jelzdlogpiaci és értékpapirositasi valsag soran szamos je-
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1. tdbla:
A pénziigyi szektor tevékenységének fejlédése a kozvetitett eszkdzok dllomdnya szerint

Allomany (mrd Ft)

Intézmények szerint

mérlegf6osszeg 9 040 10 196 12 861 14912
Bankok, szakositott
hitelintézetek kezelt tigyfélvagyon* 303 711 1377 1144

osszesen 9 343 10 906 14 238 16 056
Befektetési vallalkozasok kezelt tigyfélvagyon* 1176 1077 425 410
Alapkezel6k kezelt eszk6zok 711 950 964 1167
Pénziigyi vallalkozasok mérlegf6osszeg 559 841 1260 1 636
Biztositok mérlegf6osszeg 763 927 1082 1413
Pénztarak vagyonérték** 582 776 1014 1412
Szovetkezeti hitelintézetek mérlegf66sszeg 638 779 898 1 053
Osszesen 13 772 16 256 19 881 23 149

* a letéti allomany nélkul, piaci értéken
** piaci értéken

lentés méretli szolgdltaté nagyardnyu veszteségeket szenvedett
el, és maga is eszkozértékesitésre, illetve tékepotlasra szorult,
illetve szorul.

Az emlitett koriilmények kozott természetes médon novekszik
a pénziigyi szolgaltatok belsé forrasképz6désbil torténd tékési-
tésének jelent6sége. Ez hosszabb tdvon lényegében vdlasz arra a
kovetelményre, hogy a szolgaltaték kockazatvallalasanak (t6ke-
sziikségletének) névekedése ne haladja meg az osztalékként ki
nem fizetett netté eredmény alapjan szamitott t0kejovedelmez6-
ség szintjét. Ezt a kovetelményt a hazai bankok atlaga csaknem
teljes mértékben teljesiti, de a jovedelmezdség 2007. évi csokke-
nését kovetéen kismértékben mdr elmarad attdl. A biztositdk
adatai alapjan szamolt atlagérték viszont e kévetelménynek nem-
csak megfelel, hanem jelentésen feliilteljesiti, vagyis a szektor
egészét tekintve jelentds tékefelesleg képzdédik. A belsé tékésité-
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Novekedés (%)

17 588 21 068 24 356 12,8 26,1 15,9 17,9 19,8 15,6
1491 1 809 2211 134,8 93,8 -16,9 30,3 21,3 22,3
19078 22877 26567 16,7 30,5 12,8 18,8 19,9 16,1
518 689 856 -8,4 -60,6 -3,3 26,1 33,2 24,2
1985 2 681 3353 33,5 1,5 21,1 70,1 35,1 25,0
2014 2 200 2675 50,6 49,8 29,9 23,1 9,3 21,6
1701 1956 2 259 21,5 16,7 30,6 20,3 15,0 15,5
1899 2 350 2797 33,3 30,7 39,2 34,5 23,7 19,0
1263 1360 1519 22,1 15,3 17,2 19,9 7,7 11,7
28457 34113 40 026 18,0 22,3 16,4 22,9 19,9 17,3

si kovetelmény teljesitésének hidnya tehdt egyelére az atlagtdl
elmaradé bank, illetve az atlagos teljesitményt el nem ér6 bizto-
sité esetében jelenthet kockazatot.

A kiils6 forrdsbdl torténd tOkésités kockdzatdt természetesen
jelentdésen enyhiti az a kortilmény, hogy a hazai bankok és biz-
tositok mogott jelentés méretli pénziigyi szolgaltaté anyavalla-
latok allnak. Bar a széban forgd anyavallalati kor tékeszerzé
képességéhez atlagos piaci és iizleti kornyezetben nem férhetne
kétség, napjainkban fenndll annak a kockdzata, hogy egyes
anyavallalatok tékeszerzé képessége — a mar emlitett kedvez6t-
len koriilmények hatdsdra— meggyengiil, illetve hogy az elszen-
vedett veszteségek, valamint a kedvez6tlen irdnyban megvalto-
zott tizleti koriilmények miatt fejlesztési stratégidjat a magyar-
orszagi leanyvallalat t6kebovitését korlatozé iranyban valtoztat-
ja meg.
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A kogvetitett dllomdny
novekedésének lassuldsa
a nomindlis GDP
litemvesztésével ardnyos.

A hitelezési tevékenység
dinamikusan novekszik és

agzon beliil is a bankhitelek

26

koziil a devizahitelek
ardnya nott.

A pénziigyi kozvetités f0 folyamatai

A pénziigyi szektor novekedése

A magyar pénziigyi szektor dltal kozvetitett dllomanyok nove-
kedése 2007 sordn mérsékelten lassult, de az év eleje és vége
kozott regisztralt 17 szdzalékos novekedés csak kis mértékben
maradt el a megel6z6 6t év 20 szdzalék koriili dtlagatdl. A las-
sulds a nomindlis GDP novekedésének iitemvesztésével aranyos.
Ennek kovetkeztében a pénziigyi kozvetités mélységét kifejezd
eszkOzpenetracids rata emelkedése a korabbi évekhez hasonlé
titemben folytatédott. 2007 végén a kozvetitett 0sszes eszkoz-
alloméany a GDP 158 szdzalékat tette ki. A kozvetitett dllomdnyok
gyarapodasanak iiteme 2007 elsé felében csokkent, majd ismét
nétt. Ez az évkozi ingadozas tulnyomé részben a forint év eleji
fel-, majd 4jboli leértékel6désével jaré technikai hatdsnak tulaj-
donithaté.

2007-ben tovabb folytatéddott az alapszer(i vagyonkezelési ti-
pusu tevékenységek térnyerése a hitelezé intézmények és a biz-
tositok mérlegén keresztiil torténé kozvetités rovasara. Ez az —
altaldban dezintermedidcioként emlegetett — folyamat kiilonosen
erésnek tlinik, ha a biztositok befektetési egységekhez kotott al-
lomanyait tényleges tartalmuknak megfeleléen az alapszertien
kezelt kozvetitési forméakhoz soroljuk. Ilyen mdédszertan szerint
az utébbiak éves novekedése 23 szazalékos, a mérlegen keresz-
tlili kozvetitésé pedig 15 szazalékos volt. Kiilondsen szembetiind
a biztositok tevékenységének markans eltoléddsa a befektetési
egységekhez kotott dllomanyok irdnydba a hagyomdényos biztosi-
tasi termékekhez kotédé dllomdnyok rovasara.

A hitelpiac novekedése

A hazai pénziigyi szektor hitelezési tevékenysége a pénziigyi koz-
vetités altalanos lendiiletét meghaladé dinamizmust mutat. A
bankok, a szovetkezeti hitelintézetek és a pénziigyi vallalkozasok
altal nyujtott 6sszes tligyfélhitel dllomanya 2007-ben érdemi mér-
tékben gyorsuld iitemben, 21 szdzalékkal béviilt. E gyorsulas
nagyobbrészt a kiilféldre nytjtott hitelek (magyar bankok kiilfol-
di leAnybankjainak nyujtott bankkozi hitelek) 77 szazalékos bé-
viilésébdl eredt, aminek kovetkeztében 2007 végén az Osszes
tigyfélhitel mintegy kilenc szazalékat kiilféldiek szdmadra helyez-
ték ki. A kilfoldi allomany részardnyanak gyors novekedése arra
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figyelmeztet, hogy a jovében a magyar bankrendszer hitel- és
egyéb kockazatainak elemzésekor kiilfoldi — elsésorban pedig a
kornyez6 orszagokra vonatkozo — tényezdket is fokozddé mérték-
ben sziikséges figyelembe venni.

Az lgyfélhitel-kihelyezések lendiilete a belfoldi tigyfelekkel
szemben is mérsékelten gyorsult, ami a gyengiil6 hazai gazda-
sdagi konjunktura koriilményei kozott a hitelek altaldnos jovede-
lemfedezettségének csokkenésére utal. Az 6sszesen 18 szazalékos
allomanyi expanzidé tempdja mind a vallalatoknal, mind pedig a
haztartasoknal fokozoddott, bar a haztartasokkal szembeni allo-
manyok a kordbbi évek gyakorlataval 6sszhangban jéval gyor-
sabban novekedtek. Figyelemre mélté a révidebb lejaratu, vagyis
az addssdgszolgalati ratat a lakossdgi eladésodds atlagos titemé-
nél is gyorsabban noveld fogyasztasi hitelek folytatodé térnye-
rése.

Az tigyfélhitel-dllomédnynak a pénziigyi kozvetités dltaldnos
mértékét meghaladé novekedése jelentds részben a hitelezé in-
tézmények, els6sorban a bankok likvid eszkozeinek a mérlegen
beliili csokken ardnyaval magyarazhaté. E jelenség — egyéb okok
mellett — els6sorban a 2007 sordn jellemzden draguld likviditdssal
hozhat6 6sszefliggésbe.

A hitelpiac hitelez6i oldaldnak intézményi szerkezetét tekint-
ve szembet({ind a szovetkezeti hitelintézetek piaci részaranyanak
folytat6édé érdemi csokkenése. Tovabbi jelentés fejlemény a
pénziigyi vallalkozdsok piaci részardnydnak legujabb kelet(
lendiiletes emelkedése a nem-pénziigyi vallalatok finansziroza-
saban, mind a gépjarmi-, mind pedig az ingatlanfinanszirozas
teriiletén.

A hiteldllomdnyok novekedése 2007 els6 felében jelentdsen
lassult, majd az év masodik felében ismét jelentés gyorsulas ko-
vetkezett be. Ez a fejlemény gyakorlatilag teljes egészében a va-
lutaarfolyam év kozbeni mozgdsanak tulajdonithaté.

A bankhiteleken beliil 2007-ben gyorsuld titemben emelkedett
a deviza-, elsésorban pedig a viszonylag alacsony kamatozdasu
svajci frank hitelek ardnya. Az év végén az 6sszes banki tigyfélhi-
tel 63 szdzaléka allt fenn kiilfoldi valutdban. A devizahitelek
térnyerésének gyorsuldsa nagy valdszintiséggel 0sszefiigg a fo-
rintnak a 2006. évi dtmeneti instabilitdst kovetd érdemi felérté-
kel6désével.
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Az tigyfélkovetelések
dllomdnya 17 szdzalékkal
nott.

Nem meglepetés a ROE

jelentés csokkenése, amely
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vdltozatlanul magasnak
tekintheto.

A pénziigyi befektetések alakuldsa

A magyar pénziigyi szektor intézményeinél elhelyezett tigyfélbe-
fektetések dllomanya 2007 sordn mérsékelten lassuld, a hitelpi-
aci allomanynovekedést6l elmarado, ugyanakkor a nomindlis
0sszjovedelem gyarapoddsdhoz képest magasnak mondhaté ko-
zel 17 széazalékos iitemben béviilt. A lassulés a belfoldi befekte-
tések egyes kategéridit tekintve csaknem teljesen altaldnos ér-
vénnyel jelentkezett, az 0sszes belfoldi befektetés expanzidjanak
liteme pedig az el6z6 évi 17 szdzalékrdl 14 szazalékra esett visz-
sza. Ennek okai kozott megemlitend6 az év sordan gyengiil6 hazai
gazdasdgi konjunktura, illetve pénziigyi megtakaritasi hajlando-
sag, valamint az alapszer(i befektetési formak esetében a 2007
végén bekovetkezett kedvezo6tlen értékpapir-piaci fordulatnak a
piaci dron értékelt eszkozok értékére gyakorolt kedvezébtlen ha-
tasa. Ezzel szemben a hitelintézetek kiilfoldi forrdsai 2007-ben
29 szazalékkal béviiltek, a szolgdltatokndl felmeriilt 6sszes be-
fektetési dllomanyon beliili részesedésiik pedig elérte a 21 sza-
zalékos mértéket.

A hitelintézetek — és végs6 soron az egész hazai pénziigyi szek-
tor — novekvd mértékben ra van utalva szdmottevd ardnyu kiil-
foldi megtakaritas igénybevételére. Mindez novekvé kockazatot
jelent olyan id6szakban, amikor a kockazati felarak jelentésen
novekedtek, a likviditas vilAgméretekben draga. A hazai hitelin-
tézetek helyzetét a belfoldi megtakaritasok altaldnos szlikosségén
tulmenden a kordbban mar emlitett dezintermedidcids folyamat
is sulyosbitja. Az utébbi tendencidba illeszkedik a hitelintézeti
tigyfélbetéteknek minddssze nyolc szazalékos novekedése, ami a
kezelt tigyfélvagyon, a biztositasi dijtartalékok, a befektetési ala-
pokban kezelt eszk6zok és a pénztdri dllomdnyok 15-27 szdzalé-
kos novekedési rataival all szemben.

A pénziigyi szolgdltatdk jovedelmezdsége

A 2007. év egyik legfontosabb hazai eseménye a bankrendszer
tokejovedelmezbségének (ROE) magas szintrdl torténd jelentds
csokkenése volt. Ez a tény nem okozott meglepetést abban az
értelemben, hogy sziikségszer(i bekovetkezését évek ota az elem-
z0k széles kore — egyebek kozott a Felligyelet tobb tanulmdnya is
— elére jelezte. A banki jovedelmezdség csokkenése az emlitett
elérejelzésekkel 6sszhangban jelentds részben a szolgaltatoi ver-
seny fokozddasa, a piaci terjeszkedés és a technoldgiai fejlesztés
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koltségvonzatai, valamint a lakashitelek tdmogatasanak vissza-
szoruldsa miatt kovetkezett be. A fenti tényez6khoz azonban
hozzdjdrult a bankszektor kedvez6tlenebbé valt adéztatdsa, bele-
értve a kamatado forrasterel$ hatdsat, a hazai gazdasag gyengii-
16 megtakaritasi képessége és nem utolsé sorban a 2007-ben je-
lent6sen megdragult likviditds is.

Az el6zbekkel szemben azonban figyelemre méltd, hogy a
bankrendszer 18 szdzalékos, illetve az egész hazai pénziigyi szek-
tor 19 szdzalékos atlagos tékejovedelmezbsége mind az eurdpai
atlagértékekhez, mind pedig a szektor iizleti novekedési iiteméhez
képest valtozatlanul magasnak tekinthetd, és a megel6zé harom
év kiemelked6en magas értékeit leszamitva elénydsen illeszkedik
sajat torténeti trendjébe.

A pénziigyi szolgaltatdk tOkehelyzete

A hazai pénziigyi szektor A hazai pénziigyi szektor tékehelyzete a kockazattal aranyos
tékehelyzete mind rovid, tékekovetelménnyel rendelkezé szektorokat tekintve mind rovid
mind pedig hosszu tdvon tava (statikus), mind pedig hosszu tavi (dinamikus) mutaték

biztonsdgosnak tinik. alapjan megfeleléen biztonsdgosnak tlinik. Statikus szemléletben

2007 végén az egyes szektorok atlagos tékemegfelelési szintjei a
kockdazat alapjan meghatdrozott t6kekovetelmény 130-228 sza-
zalékat érték el, melyek koziil az alacsonyabb érték a bankszek-
torra, a magasabb pedig a biztositdsi szektorra vonatkozik. A
biztositasi szektor atlagos t6kemegfelelési szintje 2007-ben to-
vabb emelkedett, a bankok, a szovetkezeti hitelintézetek, valamint
a befektetési vdllalkozdsok esetében pedig e szint mérsékelten
csokkent. Itt azonban figyelembe kell venni, hogy a 2007 végére
vonatkozdan rendelkezésre 4ll6 el6zetes értékek egyelére nem
tartalmazzdk a nem auditalt folyé évi eredmény Osszegét. Kiilo-
nosen a bankok esetében figyelemre mélt6, hogy a 2007-ben
elért eredmény auditaldsa esetén az el6z6 év végével csaknem
azonos szint{ szolvenciarata és tékemegfelelési szint kialakulasa
varhaté.

A hazai pénziigyi szektor egyes intézménytipusai koziil a be-
fektetési vallalkozasok és a biztositék szamottevé mértékii belsé
téketobbletet halmoztak fel 2007-ben. A szovetkezeti hitelintéze-
teknél kismértéki belsé téketobblet, a bankokndl pedig, tobb év
ota elsé alkalommal kismértékii belsé tékehidny tapasztalhatd.
Az eredményeket drnyalja, hogy az emlitett tobbletek, illetve hi-
anyok a bankokndl meglehetésen gyorsan, a mdsik hdrom szek-

PENZUGYI SZERVEZETEK ALLAMI FELUGYELETE 29



30

torndl pedig joval lassabban noveked6 kockazatvallalas mellett
jottek létre. Mindennek alapjan a befektetési vallalkozasok, a
biztositok és a bankok bels6 tékeképzési képességének alakuldsat
egyértelmtien kedvezdnek itélhetjiik. A szovetkezeti hitelintézetek
eredménye annyival kedvezdtlenebb, hogy bar a szektor dtlaga
elegend6 tokét termel a sajat iizleti névekedése sziikségletének
fedezéséhez, a széban forgd novekedés viszont érdemi értékben
elmarad a hitelpiac altaldnos expanziéjatél, vagyis a takarékszo-
vetkezetek piaci részesedésének csokkenését eredményezi.

EVES JELENTES 2007



A Feliigyelet a feliigyelési
tevékenysége sordn a
prioritdsok kialakitdsdndl
figyelembe vette az
dltalanos kockdzatokat,
napi tevékenysége sordn
szem el6tt tartotta azok
veszélyeit és hatdsdt.

II. A FELUGYELETI TEVEKENYSEG
2007. EVI TAPASZTALATAI

A Feltigyelet a felligyelési prioritdsok kialakitdsandl figyelembe
vette az el6z6 fejezetben is kiemelt dltaldnos kockazatokat, azok
veszélyeit és hatasat a napi tevékenysége soran szem el6tt tartot-
ta, ugyanakkor a feliigyelési tapasztalatok maguk is felszinre
hoztak dltaldnosithaté 6sszefiiggéseket, kockazatokat.

A Feliigyelet tevékenységének legfontosabb feliigyelési termé-
kei a sajat hataskorében hozott hatarozatok. 2007 sordn 6sszesen
4014 hatarozat sziiletett, melynek 25 szdzaléka prudencialis, 70
szazaléka piacfeliigyeleti és 6t szdzaléka egyéb hatdrozat volt.

A Feliigyelet 2007. december 31-én 6sszesen 2139, a pénzpiaci,
tékepiaci, biztositdsi és pénztari szektorhoz tartozé intézményt,
jogi személyiségli céget és tobb mint hetvenezer személyt tartott
nyilvan. A feliigyeleti engedéllyel rendelkezé intézmények szdma
egy év alatt 44-gyel nétt.

MODOSULO MODSZERTAN

2006 folyaman kezd6dott el annak a médszertannak a
kialakitdsa, melynek alapjan a minésitések és kockaza-
ti hatdselemzések hatdrozzdk meg a vizsgalati priori-
tadsokat és az intézmények kockdazati besorolasat. Ennek
alapjan a piaci szempontbdl nagyobb figyelmet érdem-
16 intézmények korében gyakoribbd és osszetettebbé
valt a kockazatértékelés, a ,,gyenge” hatassal rendelke-
z6 intézményeknél pedig egyszer(ibbé. A Feliigyelet e
mddszertan alkalmazdsaval ugy csoportosithatja az
er6forrasait, hogy minden intézmény a stilydnak meg-
felel6 figyelmet kapjon. A feliigyelés alapjat a kockazat-
és az intézményértékelések, a vizsgalati prioritasok
meghatdrozasa és ellendrzése, a vizsgalatok és azok
eredményei, illetve a hatdsukra hozott intézkedések és
ezek végrehajtdsanak ellenérzése képezte.
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2007-ben nagyobb
hangstilyt kapott a
tematikus feliigyelés.

A helyszini vigsgdlatokrol
a hangsuly a folyamatos
feliigyelésre, illetve a cél-
és témavigsgdlatokra
kertilt dt.

2007-ben nagyobb hangsulyt kapott a tematikus feliigyelés, az
intézményekkel aktudlis témakorokben folytatott prudencialis
megbeszélés, targyalds, valamint az egy-egy kérdéskorben torté-
né problémafeltard, tdjékozddo megbeszélés, konzultdcio, illetve
a kiemelt figyelmet kivalté tevékenységek, termékek, eljarasok
célvizsgalata.

A feliigyeleti eréforrdsok elosztdsanak alakulasa

A felligyelés hatékonysagdnak javitdsa érdekében 2006. janudr
1-jét6l az er6forrasok ésszer(i elosztasat figyelembe vevo rendszer
kialakitasara keriilt sor, melynek keretében a feliigyel6i szakért6i
munkadrdk és er6forrasok a kockdzatok alapjan keriiltek elosz-
tasra.

A 2006-2007-ben helyszini vizsgdlatokra forditott szakértéi
kapacitdsok vizsgdlati szakaszonkénti megoszldsdt az alabbi tab-

ldazat mutatja:

2. tdbla:
Helyszini vizgsgdlatokra forditott szakértoi
kapacitdsok megoszldsa

Szakértoi Szazalékban Szakértoi Szazalékban
oraban oraban
10 10

Vizsgdlat 9223 6 601
el6készitése

izsgdalat
Vizsgala 40 885 43 27 711 40
elvégzése

lenté
Jelentes 29 693 31 20 263 29
irasa
Vizsgdlat 16 259 17 14 784 21
lezarasa
Osszesen 96 060 100 69 358 100

A fenti tablazatbdl lathatd, hogy 2007-ben a helyszini vizsga-
latokra forditott kapacitdsok mennyisége az el6z6 évhez képest
kozel 30 szazalékkal csokkent. Ennek oka alapvetéen az, hogy a
Feliigyelet a kordbbiakban — jogszabalyi kotelezés alapjan bizonyos
id6szakonként — végzett atfogd vizsgdlatokrdl attért a minden
szempontbol hatékonyabb, a kockazatokra koncentralo feliigyelés

megvaldsitasara. Ennek okan bizonyos intézménytipusok (pénz-
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tigyi vallalkozasok, pénztarak, biztosité egyesiiletek) esetében
atalakult a feliigyelés mddszertana, és a tematikus feliigyelés
modszerét alkalmazzdk. A hangsuly a helyszini vizsgdlatokrdl,
azaz az ad hoc helyszini informdciogytjtésrol atkeriilt a feltigyelt
intézményekkel valé allandd kapcsolattartds keretében torténd
informdciégytjtésen alapuld folyamatos feliigyelésre, a kockaza-
tok folyamatos értékelésére.

El6térbe kertiltek a cél- és témavizsgdlatok — a vizsgalt intéz-
mények teljes tevékenységét atfogo vizsgalatok helyett —, amelyek
a folyamatos feliigyelési tevékenység és kockazatértékelési tevé-
kenység altal azonositott kockazatokra fékuszaltak. A kockdzatok
azonositdsa rendkiviil alapos el6készité tevékenységet igényel,
ekkor torténik a vizsgalat konkrét céljanak, eszkozeinek, mddsze-
rének pontos meghatdrozdsa az azonositott kockazatokra figye-
lemmel. A célirdnyosabb, igy tehat hatékonyabb vizsgalatok
id6igénye, kiilonosen a helyszini szakasz id6- és kapacitasigénye
ezért kevesebb, mint a kordbbi atfogé vizsgalatoké.

A Feliigyelet nem helyszini kapacitdsainak teljes kori mérése
2007 harmadik negyedévében kezd6dott meg, igy e tekintetben
érdemi Osszehasonlitdsra alkalmas adat jelenleg még nem 4ll
rendelkezésre.

Prudencidlis feliigyelés
A Feliigyelet 2007. évi vizsgdlati prioritdsai

A vigsgdlatok hangstlya A Felligyelet célja, hogy elésegitse a feliigyelt intézmények meg-

osszhangban van bizhaté miikodését, jogszabdlykoveté magatartasat, ezért — ha-
az dltaldnos és az sonldan az el6z6 évekhez — 2007. évre vonatkozdan is meghatd-
intézményspecifikus rozta felligyelési (vizsgdlati) prioritdsait. Az dltaldnos prioritdso-

vizsgdlati prioritdsokkal. kat minden vizsgdlt intézménynél értékeli, az intézményspecifikus

prioritdsok értelemszer(ien csak egy-egy intézménytipusra vonat-
koznak.

2007-ben a tékehelyzet, az adatszolgdltatas, az eszk6zmindség,
a rendszerkockazat, a compliance, a pénzmosas elleni fellépés és
a fogyasztovédelem szerepelt a — kockazati kilatasok alapjan
meghatarozott — altalanos prioritasok kozott.

2007-ben a Feliigyelet 117 birsdghatarozatot adott ki, amelyek
az oOsszes érdemi intézkedést tartalmazé hatdrozatok szdmdnak
megkozelitéleg 1/10-ét tették ki. Osszhangban a meghatarozott
altaldnos vizsgalati prioritdsokkal, a birsaghatdrozatok mintegy

2/3-at az adatszolgaltatdsi kotelezettség megsértése, mig tiz sza-
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zalékat bennfentes kereskedelem, illetve piacbefolyasolds indo-
kolta. Bar az utébbi két kategdria a birsdgok szamat tekintve nem
jelentds, azonban a kiszabott birsagosszegek meghatarozo részét
képezik.

Intézményspecifikus prioritdsok

® A pénziigyi csoportok esetében a CRD-t implementdlé mo-
dositott, a hitelintézetekrdl és a pénziigyi vallalkozasokrdl
sz6l6 torvény eldirdsai gyakorlati alkalmazasanak ellenér-
zése kapott nagy hangsulyt a vizsgalatok soran. Ez kiegésziilt
a hitelintézetek és a pénziigyi vallalkozasok esetén az ingat-
lanlizing, a jelzdlogjog, a vételi jog érvényesitése, a tulajdo-
nosi kockazat, a faktoring, a kozraktar mtikodése/kozrak-
tarjegy fedezete mellett nyujtott hitelek, a fidktelepek mi-
kodése és az elszamolasforgalom témakkal.

® A befektetési vdllalkozdsok esetében a szabvanyositott és az
OTC hatdridés tigyletek letéti kovetelményeinek, a fedezetek
fizikai elhelyezésének, a kapcsolodé nyilvantartdsoknak, az
tigyfelek pénz- és értékpapir-kovetelése fedezettségének, a
nyugdij-el6takarékossagi és a start szamlak vezetésének, va-
lamint a MiFID-et implementdld, a befektetési vallalkozasok-
10l és az arut6zsdei szolgaltatokrdl szo6l6 torvény kovetelmény-
rendszerének valo megfelelés vizsgélata keriilt el6térbe.

® A befektetési alapkezel6knél a hozamszamitds és hozamkozzé-
tétel, a limitek betartdsa és limitfigyelés, a tranzakcidk, a le-
tétkezelési tevékenység vizsgdlata és a napon beliili ligyletek,
a napon beliili limitsértések vizsgalata kapott hangsulyt.

® A biztositokndl a kotelez6 gépjarmi-felelésségbiztositds, az
igényfelmérés az életbiztositds esetében, a vagyonkezelési
tevékenység, a biztositaskozvetitdi regiszter és az elhatarolt
szerzési koltség tartozott a kiemelt kockazatok kozé.

® A pénztdrakndl a tizéves varakozasi ido letelte, az egészség- és
Onsegélyezd pénztarak szolgaltatdsai, a nulla egyenleg(i ma-
gannyugdij-pénztdri tagok kérdése, a miikodés finanszirozasa,
a miikodési koltségek, a magannyugdijpénztdrakndl a valasz-
haté portfélids rendszerek vizsgalata kapott els6bbséget.

® A péngziigyi visszaélések vizsgdlata sordn a kozhitelesség és
az okmanybiztonsag fokozasa az ligyfél-azonositasban, a
szokatlan tigyletek intézményi szlirésének eszkdzrendszere
és modszertana, a hitelezési csalasok, tovabba az elektroni-
kus fizetési eszkozokkel vald visszaélések megel6zése ké-
pezte a Feliigyelet meghatarozé feladatat.
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A Melléklet tartalmazza a Feliigyelet és a feliigyelt szektorok

tevékenységére vonatkozd Osszefoglald statisztikdkat, azon beliil

a 2007. évben hozott intézkedések statisztikai 0sszesitését.

Kockdzatértékelés, vizsgdlati tapasztalatok

A kockdzati besorolds A prudenciélis feliigyeléshez hozzatartozik a feliigyelt intézmények-
hatdrozza meg a r6l negyedévenként készitett kockdzatértékelés, melynek soran a
vizsgdlatok titemezését, kiilonféle forrasokbdl rendelkezésre 4116 informdcidk (a Feliigyelet
mélységét és prioritdsait. felé torténd adatszolgaltatds, publikus informdcidk, panaszok)

alapjan soroljuk be az intézmények személyi, miikodési és iizleti

kockdzatait. Az intézmények kockazati besoroldsa meghatarozza a

vizsgalatok litemezését, mélységét és prioritasait, a kockdzatosabb-

nak itélt intézményeknél a kiillonboz6 intézkedéseket.

VALIDACIOS VIZSGALATOK

A CRD-t implementdlé térvény hitelintézeti alkalmaza-
saval kapcsolatos megitélésiink 6sszességében pozitiv.
Az intézmények és a Felligyelet kozotti parbeszéd, a
home (,,székhely szerinti”) feliigyeletekkel val6 egyiitt-
miikodésben kozvetitett host (,fogadd”) elvarasok, a
szabdlyozas el6készitésében folyd egyilittmiikodés, az
intézmények altal a felkésziilés sordn szerzett tapaszta-
latok és az anyaintézmények tdmogatdsa is hozzdjarult
ahhoz, hogy az intézmények ma mdr redlisabban mérik
fel a feladat nagysagat. A Feliigyelet és az intézmények
kozott azonban olyan szakértdi szintli szakmai parbe-
széd alakult ki, amelyre a Feliigyelet tdmaszkodhat.

A Feliigyelet miikodésével kapcsolatos tapasztalatok
koziil els6sorban azt tartjuk fontosnak, hogy a Feliigye-
letnek egyfajta kiegyenlité szerepet kell jatszania a
home feliigyeletek, és ennek kovetkeztében az anya-
véallalatok 4ltal tdmasztott, meglehetdsen egyenlétlen
elvardsok kozott.

A Feliigyelet 2007-ben két bankndl tartott prevalidacids
vizsgalatot, két esetben milikddési kockazattal, harom
esetben pedig hitelezési kockazattal kapcsolatos
validacié zajlott le, és egy vizsgalat még folyamatban
van. Ezen tdlmenden a hazai viszonylatban nem pénz-
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ligyi csoporttag hitelintézeteknél a Feliigyelet tobb
esetben vett részt a nemzetkozi csoportra vonatkozé
egylittes dontési (joint decision) eljarasban.

A hazai pénziigyi csoportok esetében az elmult egy év
intenziv fejlesztései és konzultaciéi eredményeként
mind a CRD ismeretében, mind a kockdzattudatossag-
ban jelentés elérelépés tortént. Az eréforrasok tobb-
ségét az intézmények ma is a mindsitési rendszerek,
mindsité modellek és kockdzati paraméterek becslése
érdekében hasznaljak fel, és valamelyest er6sodott az
un. ,,alkalmazasi kornyezet” jelentésége. Er6teljesebb
a belsé ellen6rzés véleményezési aktivitdsa, és jelentbs
mértékben javult a belsé ellendri riportok szinvonala.
A bels6 szabalyozasok ugyanakkor jellemzéen nem
kapnak megfelel6 figyelmet.

A modellezéssel kapcsolatos feladatok terén 6sszessé-
gében pozitiv a kép. A szektorban professzionalis tudas
halmozddott fel, és a tapasztalatok azt mutatjak, hogy
semmilyen mindségi kiilonbség nem mutathaté ki a
lokalis fejlesztésti modellek rovasara, s6t inkabb
szofisztikaltabbak, atgondoltabbak, tobb oldalrdl tesz-
teltek, mint a kozponti fejlesztéstiek, és a tovabbfej-
lesztés irdnyai is ismertek.

Madra jelentds kiilonbség alakult ki a pénziigyi csopor-
tok és a csoporthoz nem tartozo, egyedi intézmények
felkésziiltsége, tudasbazisa kozott. A jelentds piaci
szereplé hazai csoportok a fejlett megkozelitések al-
kalmazdasdra valé felkésziilés soran éridsi fejlesztéseket
hajtottak végre, szemléletvaltdson mentek keresztiil,
és mindehhez fontos mddszertani tdmogatast kaptak
az anyavallalatoktol, egytttal folyamatos nyomads alatt
alltak a feladatok iitemezését illetéen. A kisebb solo
intézmények tobbsége ezzel szemben az egyszeri
megkozelitéseket valasztotta, jellemz6en 2007 végére
titemezve a felkésziilés befejezését.

A szovetkezeti hitelintézetek felkésziilése az 4j téke-
szabalyozas alkalmazdsara ellentmondasos. Egyik ol-
dalon valamennyi szévetkezeti hitelintézet a legegy-
szeribb modszereket kivdnja alkalmazni, amit a
szektor adatai is indokolnak. Feliigyeleti oldalrdl a
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felkésziilés soran mindvégig hangsulyos szerepet ka-
pott az aranyossag elvének alkalmazasa a kis intézmé-
nyek kezelésében. Mdasik oldalon a feldolgozott konyv-
vizsgaldi beszamolok, valamint testiileti jegyz6konyvek
alapjan az lathato, hogy mig az 4j szabdlyok els6sorban
az intézmények kockadzatvallalasi, kockazatértékelési
és kockazatkezelési attitlidjében kivannak mindségi
valtozdsokat generalni, ugyanakkor éppen ezek a te-
riiletek a legtobb szovetkezeti hitelintézetnél még a
szervezeti struktiraban és kulturdban nem jelennek
meg. A két 1étezd takarékszovetkezeti integracio ese-
tében annyiban kedvezébb a helyzet, hogy ha a tagin-
tézmények nem is, kozponti szervezeteik mar hosszabb
ideje késziilnek a valtozasokra.

A befektetési vallalkozdsoknak a CRD-t implementdlé
torvény alkalmazasara valo felkésziilésével kapcsolat-
ban nehézséget jelent a hitelkockazat, miikodési koc-
kazat, devizaarfolyam-kockdzat, nagykockazat és
arukockdzat kezelésére és t6kekovetelményére vonat-
kozé részletes szabdlyokat tartalmazd kormédnyrende-
let késedelme.

A Feliigyelet tizenhdrom,

A Feliigyelet az elmult évben 6sszesen tizenhdrom, Magyaror-

hazdnkban tevékenykedd szagon tevékenykedé péngziigyi csoport teljes kord, integrélt fel-

pénzligyi csoport teljes tigyeletét latta el. Ennek keretében a csoporthoz tartozé osszes

kori integrdlt feliigyeletét pénziigyi intézmény (univerzélis bank, pénziigyi vallalkozdas, be-
ldtta el.

fektetési alapkezeld, biztosité stb.) tevékenységét figyelemmel

kiséri, és ezaltal jobban rdlat a csoporton beliili folyamatokra,

esetleges kockdzatokra.

HOME-HOST EGYUTTMUKODESEK

A Hpt. 96/B §-a rendelkezik arrdl, hogy a pénziigyi
csoportok hatékony feliigyelete érdekében az 6sszevont
alapu feliigyeletért felel6s hatésdg és a tobbi illetékes
hatdsag irasbeli koordindcids és egyilittmikodési meg-
allapodésokat kot. A nemzetkozi feliigyeleti egytittm-
kodésben jelenleg a szabalyozasok és a feliigyelési
gyakorlat kozelitése — konvergencidja — a legfontosabb
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fejlédési irdny. Ennek eredményeként az egy-egy cso-
portra specializalt tobboldalu egyiittmikodési megal-
lapodéasok, és a feliigyel6i kollégiumok (supervisory
colleges) jelent6ségének novekedése tapasztalhato. Az
EU munkacsoportok ebben a keretben a horizontélis
konvergenciat (is) biztositjdk annak érdekében, hogy
a megkozelitések ne csak egy-egy csoport feliigyelésé-
ben mutassanak azonos irdnyba.

A home-host egylittmiikodés terén a hazai piacon je-
lentés szerepet betolté pénziigyi csoportok esetében a
Felligyelet megfeleld elismertséget vivott ki maganak
ahhoz, hogy szakmailag megalapozott véleményét a
kozos dontésekben, illetve az egyiittm(ikodés soran
figyelembe vegyék.

Az OTP-csoport esetében mint az egyetlen home fel-
tigyelés ald esé intézménynél kiilonosen sziikséges,
hogy minden olyan orszdg felligyeleti hatdsdgdval
legyen egyiittmiikodési megdllapodds, ahol az OTP
Bank Nyrt-nek érdekeltsége van. A Feliigyelet mint
home felligyelet mar 2006-ban kezdeményezte egy
multilaterdlis egytittmiikodési megallapodds megko-
tését. E tekintetben jelenleg kiilonosen az orosz és az
ukran feliigyeletekkel sziikséges az egyiittm(ikodés
formadlis kereteinek kialakitasa.

A magyar piacon szignifikans leanyvallalatok miatt az
olasz — Banca d’Italia (BI) — és az osztrak Financial
Market Authority (FMA) - feliigyelettel valé egyiitt-
miikodés tekinthetd a leginkdbb kiemelked6nek, mind
az egylittm(ikodés rendszerességét, gyakorisdgat, mind
pedig tartalmat illetéen.

A Bl az els6k kozott volt az 1j tipusu College-Meetingek
megszervezésében, és a megbeszélések hozzdadott
értékét, a feliigyelési gyakorlatok kozelitését elémoz-
dité kozos feladatokat, a lefedett témakat figyelembe
véve ma is a leghatékonyabb.

Az osztrak tulajdonban &ll6 csoportokndl az FMA-val
valé egyiittmiikodési megallapodds alapjan évenként
zajlé kétoldali megbeszélések mellett az osztrdk fel-
tigyelet megszervezte a Core-College-oknak megfeleld
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tartalmu ,,Cooperation Meetingeket” mindkét olyan
osztrdk tulajdonu bankra vonatkozéan, ahol a validdlas
el6készitése megkezd6dott (az egyik csoport esetében
a validacié idékozben sikeresen befejez6dott.)

Az egyes intézménytipusokhoz kapcsol6dé kockazatértékelések

és vizsgdlatok tapasztalatait tekintve a pénziigyi csoportok eseté-

ben a kockazati szintek alacsonynak, illetve mérsékeltnek mond-
hatdk.

A péngziigyi csoportok
tevékenységét a Feliigyelet
kiemelt figyelemmel kiséri.

A PENZUGYI CSOPORTOK

A pénziigyi csoportok tevékenységének az 6sszes koz-
vetitett dllomdnyon beliili részardnya valtozatlanul
tulnyomé (aggregdlt adatok szerint 90 szazalékos). A
csoporttevékenységen beliil azonban csokken (53 sza-
zalékos) a feliigyeleti konszolidacié korébe esé belfol-
di kozvetités sulya, illetve gyorsan novekszik a kiilfol-
di lednyvallalatok és a konszolidalt bankcsoporthoz
kapcsolddd, de nem konszolidalt intézmények szerepe.
E helyzet kialakuldsdhoz egyarant hozzajarult a koz-
vetitett allomdnyok szerves fejlédése és egyes 2007.
évi intézményi valtozasok. A kiilf6ldon végzett kdzve-
tités dllomanyi stlya aggregalt adatok alapjan 2007-
ben masfél szazalékponttal, kozel kilenc szdzalékra
novekedett. E tevékenység sulya tehat egyelbre vi-
szonylag csekély, de gyorsan novekszik. A kiilfoldon
végzett kozvetités sajatos kockdzata, hogy az azt koz-
vetleniil végz6 lednyintézmények nem tartoznak a
Feliigyelet solo intézményi feliigyeleti hatdskorébe, s
ezért kornyezetiikre, valamint tevékenységiik részle-
teire ralatdsunk korldtozott.

Az 6sszevont felligyelet ald tartozé bankcsoportokhoz
tartozo intézmények szdma 2007-ben tovdbb noveke-
dett, mindez a csoportok iranyitasi és ellendérzési fel-
adatainak novekedésére, és az abbdl szarmazo kocka-
zatok fokozoddasdra utal.
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mutat.

A bankcsoportok piaci részaranydnak vizsgalata alapjan a ha-
zai pénziigyi piac sajatosan oligopolisztikus szerkezete rajzolédik
ki. A teljes dllomanyi kozvetités pontosan egynegyede az OTP-
csoport kezében van, pontosan felét pedig nyolc, meglehetésen
hasonld méretli nagybanki csoport bonyolitja. A kézvetités kon-
centracidja fokozddik, ugyanis 2007-ben mind az OTB mind pedig
az egyéb nagybanki csoportok térnyerése jellemzé volt.

A pénziigyi véllalkozdsok irdnydban torténé tevékenység- és
kockazatdecentralizacié, ami a korabbi években a csoportosodas
egyik f6 hajtéereje volt, 2007-ben ellentmonddsosan érvényesiilt.
A pénziigyi csoportok egy részénél a hitelpiaci tevékenységnek az
anyabanki mérlegbe torténé koncentrdcidja volt jellemz8, mig
mas csoportok a pénziigyi vallalkozdsaik irdnyaban szdmottevé
tevékenységi decentralizdciét valdsitottak meg. E folyamat {6
kockdzatait az eszkozalapu hitelezési gyakorlat folytat6do elter-
jedésében, valamint a vallalatirdnyitas és az értékesitési folyamat
ellen6rzése korében latjuk.

Az osszevont felligyelet ald tartozé bankok atlagos tékejove-
delmezdsége 2007-ben mind anyabanki, mind csoportszinten
jelentésen csokkent. A csoportszintl jovedelmezbség visszaesése
viszont joval kisebb a solo intézményi beszdmolékbdl kiolvashatd
mértéknél.

Az értékvesztési hanyad 2007-ben mind anyabanki, mind pedig
csoportszinten romlott, de az anyabanki adatok a veszteségek
mérsékelt, a konszoliddltak pedig jelentés novekedését mutatjdk.
A rossz mindségl tételek egyértelmiien az anyabankon kiviilre
koncentralédnak. Az értékvesztési hanyad konszolidalt szinten
kétszerese az anyabankinak. Az értékvesztési hanyad gyors emel-
kedése kiilonosen négy csoport esetén volt tapasztalhato, és a jelek
szerint a magas nem fizetési hdnyadokkal jellemezhet6 kelet-euré-
pai piacokra tortént titemes terjeszkedésbdl, valamint a pénziigyi
lednyvallalkozasok teljesitményromldsabdl egyarant taplalkozott.
Az értékvesztési hanyad markans novekedése a fentiek ellenére
nem altalanos jelenség, amennyiben az egyes bankcsoportok kozott
e tekintetben jelentds szorddas volt megfigyelhetd.

A bankcsoportok kevés kivétellel valtozatlanul jobban fel van-
nak tékésitve, mint anyabankjaik. A csoportszint(i szolvenciamutatok
szintje dtlagosan magas, irdnyzatuk pedig — 2007-et illetéen —
jellemzéen emelkedd. Az atlagos t6kemegfelelés kozel fél szaza-
1ékponttal, 12,4 szazalékra nétt, ugy, hogy hét csoport mutatdja
emelkedett, 6té pedig csokkent.
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Kiemelt figyelemmel kiséri a Felligyelet azon — a csoportiranyi-
té hitelintézet ellen6rzé befolyasa alatt 4116 — pénziigyi vallalko-
zasokkal kapcsolatos tulajdonosi intézkedéseket, melyeknél az
elmult id6szakokban jogszabalysértd tékehelyzetet (jegyzett téke
alatti sajattékeszintet) dllapitott meg, és eldirta a tarsasagok mel-
lett a tulajdonosok részére is a megfelelé tékeszint biztositasat.
A végrehajtott tOkeemelések az esetek tObbségében csak rovid
tavil, nem végleges megoldast jelentenek. Helyzetiik stabilizalasat
gatolja a piaci tér sziikiilése, az elégtelen iizleti forgalom indu-
kalta — az értékesitési csatornak, keresked6k megtartasaért foly-
tatott — jutalékverseny. A jellemz6en anyabanki forrasok hatteré-
vel mkoédo, finanszirozassal és lizinggel foglalkozd pénziigyi
tarsasagok a konstrukciok futamidejének hosszabbitasdval, 4dj
termékek bevezetésével (példdul a devizaalapu finanszirozds
mellett, illetve helyett devizdban torténd hitelfelvétel lehetésége,
havi fix devizas hitel, az arfolyammozgastdl fliggetleniil fix havi
torlesztérészlet, azonos markaju hasznalt autdé beszamitdsa az 4j
vételébe, kombinalt termékek kinalata cascoval, életbiztositassal
stb.) prébdljak piaci részesedésiiket szinten tartani, illetve novel-
ni. A nagyobb kockdzatok vdllaldsa és az értékesitési csatorndk
megtartasaért folyd jutalékverseny noveli az érintett tarsasagok
és a csoport tobbi tagjainak kockazatat, ezért a csoporttag vallal-
kozasok tékeproblémadjanak rendezése a tulajdonosok részérél
atgondolt, megalapozott stratégiat és elkotelezettséget igényel a
feltételek biztositdsa érdekében.

Osszesitett iizleti kockdzatok kapcsan harom bankot itélt a
Felligyelet kockazatosnak. Tovabbra is né a piaci koncentracié. A
legnagyobb 0t szerepld tovabb novelte részesedését a betéti piacon
és kis mértékben a mérlegféosszeg alapjan is. A kis bankok a pi-
aci versenyben egyre kevésbé képesek poziciéjukat megtartani.

Tovabb nétt a bankszektor 6sszesitett mérlegének devizatar-
talma, kovetkezésképp novekedett a mérlegen beliili hosszu net-
té és hosszu nyitott devizapozicié Osszege is. Az ebbdl fakadd
kockdazatot a bankok mérlegen kiviili iigyletekkel igyekeztek fe-
dezni, igy valtozatlanul igaz, hogy a fedezetlen pozicidkbdl adédé
devizakockazat mérsékeltnek tekinthetd.

A szovetkezeti hitelintézeti A szovetkezeti hitelintézeti szektor atlagos kockdzati szintje az
szektor dtlagos kockdzati év soran enyhén novekedett. Nagyobb mérték{i romldsra azért
szintje enyhén novekedett. nem keriilt sor, mert a kis tékeerejii és/vagy magas kockdzatd,

problémas helyzetbe jutott intézmények egy része (jellemzden
beolvadassal, egyesiiléssel) folyamatosan , kikeriil” az értékelésbdl:
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a fuzidk mérséklik a szektorkockazatot. A személyi kockazatokndl
kettd, a mlikodési kockdzatoknal négy szovetkezet bizonyult nagy
kockazattinak a teljes kockazatértékelésen atesett 54 intézmény-
bél, mig az iizleti kockdzatokat esetében 157 értékelt intézmény
koziil nyolc szovetkezeti hitelintézet kapott nagy kockazatu be-
soroldst (ezeket kiemelten kezeli a Feliigyelet).

A szovetkezeti hitelintézetekrol sz616 torvény szerint a hatdly-
balépésekor mar miikodo, illetéleg engedélyezési eljards alatt
levé szovetkezeti hitelintézetek sajat tékéjének legkés6bb 2007.
december 31-ig el kellett érnie a kétszazotvenmillié forintot. A
2007. decemberre vonatkozé adatszolgdltatds, illetve az egyéb
bekiildott dokumentumok tanisaga szerint az év végére a szovet-
kezetek teljesitették a sajat toke minimdlisan elérendd szintjére
vonatkozo feliigyeleti elvarasokat. Ugyanakkor harom szovetke-
zetnél problematikus tékehelyzet alakult ki (ezekkel szemben
feliigyeleti intézkedésekre keriilt sor). A szektorban tovdbbra is
nagy szamban jelen 1évé, viszonylag kis sajat t6kével rendelkez6
szovetkezetek némelyikénél — a romld piaci konjunktira és az
élesed6 verseny viszonyai kozott — a jovében is kialakulhat olyan
kedvezétlen helyzet, ami miatt a sajdt téke 0sszege 250 millié
forint ald csuszik. A potencialisan veszélyeztetett szovetkezetek
tokehelyzetének alakuldsat a Feliigyelet figyelemmel kiséri.

Tovéabbra is gyorsan béviil a szektor altal nyujtott deviza-
tigyfélhitelallomdny, lényegében ez a tevékenység biztositja a
szektor eszkozoldalanak dinamikajat. Terjed6 jelenség, hogy a
devizahitel-nyujtason kiviil egyéb devizaszolgaltatasokat (pl.
szamlavezetés, devizabetét-gytijtés) is kindlnak ligyfeleiknek a
devizatizletdgban névekvé szamban érdekelt szovetkezeti szek-
tortagok. Egyes érintettek ugyanakkor —a 2007-ben lezdrt deviza-
témavizsgalatunk tapasztalatai szerint — még nincsenek eléggé
felkésziilve a sajat jogon nyujtott devizahitelekkel kapcsolatos
specidlis kockdzatok kezelésére.

A pénziigyi vallalkozdsok piaci részesedése a pénziigyi szektoron
beliil a mérlegféosszeget, aktiv {izleti tevékenységet és szokdsos
tizleti eredményt illetéen — stagndl. A takarékszovetkezeti szektor
aranyanak sziikiilésével piaci jelentéségiik mégis névekvo.

A személyi kockdzatok szempontjabdl egy, az tizleti kockazatok
esetében pedig hdrom tarsasdg kapott nagy kockdzatu besorolast.
Az osszevont feliigyelet ala tartozé bankcsoporti tarsasagok fel-
tigyeleti megitélése magasabb kockazatot jelzett, mint a nem 6sz-
szevont feliigyelet ala tartozé, kiemelt pénziigyi vallalkozasoké.
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Jellemzé a szektorra, hogy hidnyossagok vannak a kotelezd
feliigyeleti adatszolgdltatas pontossdgaban, a jogszabdlyi rendel-
kezéseknek valé megfelelésében.

Szamos vizsgdlat dllapitott meg a szamviteli el6irdsoknak valé
megfelelés teriiletén hidnyossagot, a 0. nyilvantartasi szamlak
szamlaosztdlyra vonatkozdan. A konyvvezetési kotelezettségek
teljesitése gyakran nem valdsult meg, kiilonds tekintettel a fede-
zetek, valamint a ki nem haszndlt hitelkerete nyilvdntartasara.

Szintén jellemzd4, hogy az intézmények kockdzatvallaldssal
kapcsolatos bels6 szabdlyozottsdga, jogszabdlyi eléirdsoknak vald
megfelelése, valamint a szabdlyzatok kozotti 6sszhang hidnyos.

A befektetési vdllalkozdsokndl a személyi kockazatok jellemz6-
en a kozepes és a mérsékelt; a milikodési kockdzatok a kozepes;
az lizleti kockdzatok (néhany kockazatosra értékelt tdrsasdg mel-
lett) tobbségében szintén a kozepes értéket kaptdk.

A szabvanyositott és az OTC-hataridés ligyletek letéti kovetel-
ményeinek, a fedezetek fizikai elhelyezésének, valamint a kap-
csolodo nyilvantartdsi feladatoknak az ellenérzése kiemelt jelen-
téségli volt a vizsgalatok sordn, éppugy, mint az iigyfélkovetelések
védelmére vonatkozé szabalyok kontrolljanak ellenérzése.

Rendszerkockazati megfontoldsokbdl tovdbbra is kiemelten
kezeli a Feliigyelet a Kozponti Elszdmoléhaz és Ertéktar Zrt-nél
(KELER Zrt.) az ligyletek elszdmolasa sordn az in. nem teljesité-
sek alakuldsat, azok okait, a kovetett eljarasokat.

A befektetési vallalkozdsokat, valamint tizenegy univerzalis ban-
kot érint6 témavizsgdlat is megerQsitette e vizsgalati teriilet valto-
zatlan prioritdsat. Az id6szakban dominans értékpapir fedezettségi
vizsgalatok 4ltal feltart adatszolgdltatdsi hibak mellett az iigyfél-
kovetelések védelmére vonatkozd megallapitasok is sziilettek. A
vizsgdlati tapasztalatok szerint dltaldnos érvénnyel elmondhatd,
hogy a befektetési vallalkozasokndl tapasztalt hibdk, hidnyossagok
a bankokra is jellemzéek voltak. A hibdk okai jellemz6en azonosak
(emberi mulasztas, téves értelmezés, a nyilvantartdsi rendszer,
adatszolgaltatds informatikai mdédositdsat, fejlesztését igényld
problémadk, szdmos alletétkezel$ igénybe vétele, eltéré konyvelési
datum). A hitelintézetek befektetési szolgaltatasi tevékenységgel
Osszefiiggd belsd ellenérzéseinek szakmai szinvonala, a kovetkeze-
tes utdellendrzési kontrollok dltaldban megfelelének itélhetok.

A nyugdij-el6takarékossdgi szdmla vezetésével, illetéleg a
MiFID-et implementdlé torvény elbirdsaira vald felkésziiléssel
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kapcsolatos prioritasok definidldsa e teriiletek el6térbe keriilésé-
vel, jelent6ségével fliggott Ossze. A vizsgdlatok alapvetéen a ta-
jékozddast szolgaltdk (e tekintetben a feliigyeleti 1épések a prog-
nosztizalhaté eredményt igazoltdk, azaz a vizsgdlt intézmények
korében a MiFID-et implementdald torvény el6irasaira valé felké-
sziilés, a feladatfelmérés idGszaka, sziikséges intézkedések feltér-
képezése, megtétele megkezd6dott). A nyugdij-el6takarékossagi
szamla vezetése kapcsan a vizsgdlt intézményeknél nem tartunk
fel jogszabalysértést.

A befektetési alapkezel6k miikodése 2007-ben tovabbra is ki-
egyensulyozott volt. A feliigyeleti vizsgdlatok soran kiemelt prio-
ritast kapott az adatszolgaltatas, a hozamszamitas és —bemutatas.
A hozamszamitds a vizsgdlt intézményeknél dltaldban megfelel6
volt, azonban a hozambemutatds, illetve kozzététel a legtobb
alapkezel6 esetében kifogdsolhaté volt. A Feliigyelet helyszinen
kiviili eljaras keretében a t6kepiacrdl szolé térvény 15. szdmu
mellékletében az alapkezel6k altal a kezelt portfolidkon elért tel-
jesitmény, illetve hozam szamitdsdanak, bemutatdsanak, illetve
kozzétételének szabalyait figyelembe véve tobb befektetési alap-
kezel6 tarsasdg altal kezelt befektetési alapok hirleveleit, portfélié-
jelentéseit, egyéb kozzétett anyagait, informdcioit vizsgalta. Ennek
soran megallapitottuk, hogy az alapkezel6k dltal kezelt befekteté-
si alapokrdl sz616 nyilvanos dokumentumok, kozzétételek, kiilonos
tekintettel a teljesitmény bemutatdsara, nem felelnek meg mara-
déktalanul a jogszabdlyban, illetve a feliigyeleti ajanldsban el6ir-
taknak. (A teljesitmények bemutatdsandl a leggyakrabban el6for-
duld hidnyossagok a hozam vonatkozdsi id6szakdnak, a bruttd,
vagy netté médon torténd szamitas médjanak, valamint a bemu-
tatott teljesitmény megitélésénél fontos informacidk megjelolésé-
nek elmaradasaval, a kockazatok azonositasat lehetévé tevd téke-
attétel és szarmazékos termékek bemutatasanak elmaradasaval,
referenciaindexek alkalmazdsdval voltak kapcsolatosak.) Az eljards
tobb esetben felszdlitassal és birsag kiszabasaval, felszdlitassal
zarult, illetve a Feliigyelet vizsgalati levélben tett javaslatokat és
felhivta az alapkezel6k figyelmét a megfelelé gyakorlatra.

Jellemzo6en az elsé félévben az alapkezel6knél tovabbra is el6-
fordultak limitsértések. Azokndl az alapkezel6knél, ahol a feliigye-
leti vizsgalat limitsértéseket tart fel, ott birsag kiszabasara, vala-
mint felszélitast tartalmazd hatdrozat kikiildésére kertilt sor.

A biztositdsi szektorban alacsony kockdzatu besorolast egyetlen
intézmény sem kapott miikodési és iizleti kockazati szempontbdl.
Egy biztositét a személyi és miikodési kockdzatok alapjan nagy
kockdzatunak értékelt a Feliigyelet.
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A 2007 sordn lezajlott vizsgdlatok tapasztalatai szerint a biz-
tositok tobbségénél a nyilvantartasi rendszerekkel, az allomany-
kezeléssel, az adatszolgdltatdssal, a szerzédési feltételekkel, az
tigyfelek tdjékoztatdsaval, valamint a belsé ellenérzési rendszerrel,
azon beliil is els6sorban a belsé ellendr tevékenységével kapcso-
latban, illetve a feliigyelébizottsdg szakmai iranyitasaval kapcso-
latban meriiltek fel a leggyakrabban problémak. Az informatikai
rendszerek esetében el6forduld hibak, kockazatok koziil az allo-
many-nyilvantartds hidnyossagai, a rendszerfejlesztés kockazatai,
az uzemeléskiszervezés, az egyes elemek kozotti elektronikus
kapcsolat hidnya, illetve a sziikséges kontroll hidnya emelheté ki.
A belsé ellen6rzéssel kapcsolatban tovabbra is az jelent problémat,
hogy a legtobb esetben a biztositd sajatossagaihoz nem megfele-
16 médon alkalmazkodik, a kockézati alapon készitett tervek hi-
anyoznak, a biztosité szempontjdbdl kiemelt kockdzatot jelentd
teriiletek vizsgalata elmarad. Ezt tetézheti az a tény, hogy az
adatszolgdltatds — bels6 ellendr altali — ellen6rzése tobb esetben
nem kell6képpen hatékony.

A biztosité egyesiileteknél, az el6zbeken til, a tékefeltoltottség
és a tartalékok hidnya miatt kellett a Feliigyeletnek tékefeltoltési,
pénziigyi terv elkészitésére kotelezni az egyesiileteket.

Tobb esetben is felmeriilt a kotelez6 gépjarmi-felel6sségbiztosi-
tast miivel$ biztositoknal lezajlott feliigyeleti vizsgalatok soran, hogy
a biztositék lejart (30 napnal régebbi) kartorténeti igazolds alapjan
vagy kartorténeti igazolas nélkiil, illetve csupdn az tigyfél nyilatko-
zata alapjdn soroltdk be a szerz6déseket bonusfokozatba. Elé6fordult
az is, hogy egyes kdrtorténeti igazoldsok december 31-e el6tti kel-
tezéstiek voltak, de a vonatkozé év december 31-ig tarté idészakrol
allitottak ki. Ezeket a kartorténeti igazolasokat a biztositok nem
fogadhattak volna be a nem megfelel6 idészakra vonatkozo nyilat-
kozat miatt. A tapasztalatok birtokdban a Feliigyelet tobb biztositét
kotelezett, hogy a szerzédések megkotése sordn a bonus-malus
osztalyba soroldsra vonatkozé jogszabalyi el6irasoknak megfelel6en
jarjon el. Tobb biztositdt kotelezett arra is, hogy a kotelezd gépjar-
m-felelésségbiztositasi szerzédéseihez kapcsoléddan olyan nyil-
vantartasi rendszert alakitson ki, illetve miikodtessen, amely mara-
déktalanul lehet6vé teszi, hogy a biztosito eleget tegyen a jogsza-
balyok alapjan rd harul6 - igy a Kézponti Adatfeldolgozé Nyilvan-
tartd és Valasztasi Hivatal felé fenndlld tajékoztatasi, illetve a Fel-
tigyelet felé fenndllé adatszolgéltatasi — kotelezettségeknek.

Ugynoki visszaélések miatt 2007 folyamén tébb biztositéra is
kiterjed6 témavizsgdlatot inditott a Feliigyelet. A vizsgdlat az in-
tézmények munkafolyamatba épitett ellen6rzési rendszerét, illetve
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az ligynokok belsé ellendérzését tekintette at. A lefolytatott ellen-
Orzés tobb olyan hidnyossdgra is ravilagitott, melyek elkeriilésével
az intézmények az tigynoki visszaélésekkel kapcsolatos kockazata-
ikat nagymértékben csokkenthetnék. A belsé védelmi vonalak
mikodése soran megallapithato volt, hogy a megfelel6ségi biztosi
(compliance) teriileten csak a kezd6 1épéseket tették meg a bizto-
sitok. Tobb intézmény esetében is diszharmodnia taldlhaté a sza-
balyzatok, a gyakorlat és az igynoki szerzédések viszonylatdban,
olykor a szabalyzatok és a szerz6dések lényeges elemekben is mast
tartalmaznak. A biztositék a legtobb esetben az életbiztositasi
ajanlatokat nem kezelik szigort szamaddasu nyomtatvanyként, azok
sokszor egyedi azonositd sorszammal sem rendelkeznek. A jogsza-
balyi minimumelvarasokon tul a befizetések beérkeztérdl az iigy-
feleket nem tdjékoztatjak, tovdabba a biztositdk nem forditanak
kell6 figyelmet az tn. prevencios tevékenységre sem. Az tigynokok
altal dtvehet6 készpénz mennyisége intézményenként eltérd, ami
kiemelt kockazatnak tekinthet6. A pénzmosas-megel6zési szabdly-
zatok aktualizaldsa jellemz6en késedelmesen tortént meg, és a
biztositdok az ligynoki korben észlelt visszaélések esetén szinte soha
nem fordulnak a hatésdgokhoz, nyomozdszervekhez.

A BIZTOSITASKOZVETITOI REGISZTER

A biztositokrol és a biztositdsi tevékenységrél széld
torvény felhatalmazta a Feliigyeletet, hogy biztositas-
kozvetit6i és biztositasi szaktanacsaddi nyilvantartdst
(tovdbbiakban: regiszter) hozzon létre. A regiszter
legf6bb feladata, hogy a biztositaskozvetit6 természe-
tes személyeket és gazdalkodo szervezeteket, illetve a
szaktandcsadé természetes személyeket és gazdasagi
tarsasagokat nyilvantartsa.

A regiszter tobb mint kétéves miikodési tapasztalata
alapjan elmondhato, hogy nélkiilozhetetlen eszkozzé
valt a biztositaskozvetit6k tematikus feliigyeletében,
a biztositaskozvetitdi piac szabalyozdsaban, szinvona-
lanak emelésében, kiemelten a biztositaskozvetitéknek
el6irt szakmai végzettség megszerzésének ellenérzése
sordn, és nagyon hasznos az engedélyezési munkdban.
(2008. julius 1-jét kovetden a biztositdskozvetitot csak
abban az esetben lehet regisztralni és végezhet bizto-
sitdskozvetitdi tevékenységet, ha a sziikséges szakké-
pesitéssel mar rendelkezik.)
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A péngtdri szektorban a
kockdzatok elsésorban az
alacsony és a mérsékelt
kockdgzati besoroldsba
estek.

A péngtdri szektorban szektorszinten a kockazatok elsésorban
az alacsony és a mérsékelt kockazati besoroldsba estek. A szemé-
lyi és a miikodési kockazat fécsoportban is nagyobb aranyban az
alacsony, kisebb aranyban a mérsékelt kockazati besorolas a jel-
lemz6. Az iizleti kockazat fécsoportban nagyobb ardnyban mér-
sékelt kockdzatuak a pénztdrak, kisebb aranyu az alacsony beso-
roldsu pénztdrak szdma. Mindharom kockazati f6csoportban né-
hdny pénztar kdzepes besorolast kapott.

Tobb alkalommal keriilt sor prudencidlis megbeszélésekre a
pénztarak vezetbivel — legtobbszor a Feliigyelet kezdeményezé-
sére, esetenként pedig a pénztarak kérésére. A megbeszélések
célja az volt, hogy csOkkenjenek a szolgdltatévaltasbdl, a nyil-
vantartdsi rendszer hibdib6l adédé adatszolgdltatdsi, illetve a
szervezeti valtozasok (beolvadds, végelszamolds) altal okozott,
valamint az egyes pénztarak szervezete altal el6idézett kockdza-
tok.

A lefolytatott vizsgdlatok alapjan figyelmet igényl6 kockazatnak
mindsitette a Feliigyelet azt, hogy a jogszabalyvaltozasok pénz-
tarszintl adaptdciéja nagyon sok kivannivalét hagy maga utan,
els6sorban az 6nsegélyezé pénztaraknadl, valamint, hogy az infor-
matikai biztonsdgi kockdzat tébb kisebb pénztdrndl szdmottevo
mértékd.

Az 6nsegélyezd pénztarakndl folytatott vizsgalatok hatasara a
Felligyelet tobb pénztarnal korlatozta a tevékenységet egyes, a
jogszabalyoknak nem megfelel$ szolgaltatasok nydjtdsdnak meg-
tiltdsaval.

A miikodési kockazatok, a tagok tdjékoztatdsa és a jogszaba-
lyoknak valé megfelelés novelése érdekében valamennyi pénzta-
rat korlevélben kereste meg a Feliigyelet, melyben felhivta a fi-
gyelmiiket a kozzététellel és a nyilvdnossdgra hozatallal kapcso-
latos tartalmai és formai elvarasokra.

Piaci folyamatok feliigyelete

A Felligyelet tevékenységében az intézményi (prudencidlis) fel-
ligyelés mellett ugyanilyen stllyal szerepel a piaci folyamatok
feltigyelete. Ennek keretében torténik tobbek kozott a piacra 1épés
szabdlyozasa (az engedélyezési tevékenység), a piacellendrzési
tevékenység, a fogyasztovédelmi feladatok ellatdsa, a panaszke-
zelés és a pénziigyi visszaélések elleni fellépés.
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Egyre gyakrabban
hoznak létre komplex
szolgdltatdsokat nyujto
péngiigyi intézményeket.

Engedélyezési tevékenység

A magyarorszagi pénziigyi szektorban — hasonléan a nemzetkézi
tendencidkhoz — tovabb folytatédott az integraci6. Egyre inkdbb
jellemz6 a komplex szolgdltatdsokat nyujté pénziigyi intézmények
kialakuldsa, melyek egy helyen és id6ben kindlnak példdul banki
és biztositasi termékeket. 2007-ben a magyar pénziigyi piacon is
folytatédtak az ilyen irdnyu folyamatok, mig a bankok a biztosi-
tasi piacra, addig a biztositok a pénzpiacra tortek be.

A pénzpiacon a 2007. év egyik legjelent6sebb eseménye volt,
hogy az Inter-Eurdpa Bank Nyrt. egyesiilt a CIB Bank Zrt-vel. A
kiemelt iigyek kozé tartozott, hogy az Altaldnos Ertékforgalmi
Bank Zrt. hitelintézeti statusza megvaltozott, atalakult befekte-
tési vallalkozdssd, majd az atalakuldst kovetéen az AEB Befekte-
tési Vallalkozasi Zrt. kérte mikodési engedélye visszavonasat.

A Nagyvazsonyi Kinizsi Takarékszovetkezet dtalakult Kinizsi
Bank Zrt-vé, valamint megfigyelhet6 volt a takarékszovetkezetek
tovabbi koncentracidja, tobb takarékszovetkezet egyesiilt a jog-
szabalyban eldirt tékeszint elérése érdekében.

2007 szeptembere 6ta azok a bankok, amelyek 2008. janudr
1-jével a hitelintézeti torvényben meghatdrozott sztenderd mdd-
szert kivantdk alkalmazni a miikodési kockazat tékekovetelmé-
nyének megdllapitasara, kérelmet nyujtottak be a Felligyelethez.
Az engedélyezési eljardsok 2007. december 31-ig hatdrozattal
lezarultak.

Tovabbra is nagy az igény a pénziigyi vallalkozasok alapitdsa
irdnt. A korabbi idészakhoz képest az engedélyezni kért tevékeny-
ségek korében eltérést jelent, hogy a pénziigyi lizing (igy kiillono-
sen a lakaslizing) tevékenységrdl attevédott a hangsuly a hitel- és
pénzkolesonnytjtdsi tevékenység kiillonb6zé formdira.

A tékepiaci szektorban jellemz6 tendencidkat figyelembe véve
varhatd, hogy a kockazatit6kealap-kezelék a kozeljovében na-
gyobb szamban fognak megjelenni a piacon.

A szektort érint6 kiemelt feladat a MiFID kapcsan a 2007. de-
cember 1-jén hatdlyba lépett szabalyozasbol adodé dj kovetelmé-
nyeknek valé megfelelés mind a szolgaltatok, mind a Feliigyelet
részére.

A 2007. évben a biztositéalapitasi hulldm azt mutatja, hogy a
magyar biztositasi piacon élénk a verseny, illetve a piaci szereplék
varakozasai szerint vannak még lefedetlen fogyasztéi szegmensek.
Az év soran kapta meg tevékenységi engedélyét és jelent meg
aktivan a piacon kotelez6é gépjarmii-felel6sségbiztositassal a
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Genertel Biztosité Zrt. Tevékenységi engedélyt kapott az MKB
Eletbiztosité Zrt., és az MKB Altaldnos Biztosité Zrt. 2007 decem-
berében kapta meg az engedélyt a CIG Kozép-eurdpai Biztositd
Zrt. életbiztosité alapitasara.

A pénztari szektorban folytatddott az dnkéntes pénztari piacon
a mar megindult koncentrdl6dasi folyamat, melynek els6sorban
lizemgazdasdagossdgi okai vannak. A beolvadédsok a pénztari szek-
toron beliil elsésorban az egészségpénztaraknal, illetve a nyug-
dijpénztarakndl jellemzok, a piacrdl kivonulé onsegélyez6 pénz-
tarak végelszamolas vagy felszamolas utjan szlinnek meg. Tobb
esetben a végelszamolds mellett donté pénztar pénzhidnyra te-
kintettel utébb csak felszamolas dtjan tud megszlinni.

HATARON ATNYULO TEVEKENYSEGEK

Magyarorszag Eurdpai Unidba torténd belépése, 2004.
majus 1-je 6ta a hatdron dtnyuld tevékenység végzé-
sére az EU szabdlyai és az ,egyetlen piac” elve érvé-
nyesiil hazdnkban is. Ezek értelmében a mds unios
tagallamban székhellyel rendelkez6 cégeknek mind-
Ossze regisztraltatniuk kell magukat az illetékes pénz-
tigyi feliigyeletnél. A kordbbiakhoz képest a MiFID
kapcsan jelentésen megemelkedett a hataron atnyuld
szolgéltatasok bejelentésének szama.

2007 folyamén az EGT mas tagorszagaban székhellyel
rendelkezd, a pénziigyi szektorban tevékenykedé cégek
koziil a pénzpiaci teriileten 0sszesen 68, a tékepiaci
tertileten 381, a biztositasi teriileten 43 cég jelezte
szandékat hatdron atnyuld tevékenység végzésére.
Fidktelep 1étrehozdsdnak szandékrdél a pénzpiacon
Osszesen hét, a biztositdsi teriileten pedig négy esetben
kapott tajékoztatdst a Felligyelet. A kiilfoldi biztositas-
kozvetiték koziil 537 jelentkezett be a Feliigyeleten. A
hatdron atnyulé szolgaltatds végzésére bejelentkezett
cégek kozil a pénzpiacon négy, a tékepiacon kilenc,
mig a biztositasi piacon 11 céget toroltiink a nyilvan-
tartasbol.

A magyarorszagi székhelyt vallalkozasok koziil a pénz-
piaci szektorban 6t, a t6kepiaci szektorban harom, a
biztositasi szektorban 13 bejelentést tovabbitott a Fel-
tigyelet az illetékes hatdsagokhoz. 13 biztositaskozve-
tit6 jelezte a Feliigyeleten, hogy hatdron dtnyulo tevé-
kenységet végezne.
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Cél a stabil, tiszta
és dtldthato piacok
biztositdsa.

A Feliigyelet 2007-ben a Prospektus direktiva (PD), illetve a
Prospektus rendelet kozvetlen hatalyos el6irdsai, és a Tpt. imple-
mentalt rendelkezései alapjan 6sszesen 77 tdjékoztatd kozzété-
telét engedélyezte, ezekbdl ugyanakkor (erre vonatkozo kibocsa-
t6i kérelem hidnyaban) mdas EU-tagallamba egyet sem tovabbi-

tottunk.

A hivatkozott idészakban masik EU-tagallamok feliigyeleti
hatésagaitdl 6sszesen 28, a PD alapjan Osszedllitott tdjékoztatd
jovahagyasat igazold notifikaciét kaptunk.

Piacellen6rzési tevékenység

A piacellenérzés nem az intézmények egyedi feliigyelését jelenti,
hanem ennek keretében a Feliigyelet tevékenységet, piaci maga-
tartdst vizsgdl annak érdekében, hogy biztositsa a piac atldthato-
sdgdt, tisztasdgdt és biztonsdgat, megel6zze és megdllitsa az ezt
veszélyeztetd jelenségeket. Ennek sordn a Feliigyelet a jogosulat-
lan tevékenységre, a bennfentes kereskedelemre, az arfolyam-
manipulaciora, a kibocsatéi befektet6i tajékoztatasra, illetve a
vallalatfelvasarlasi el6irasokra vonatkozé jogszabdlyok megsér-
tésének gyanuja esetén indit vizsgalatot.

A jogosulatlan tevékenységek koziil kiemelést érdemel egy, az
Egyesiilt Allamokban bejegyzett tarsasdg engedély nélkiil végzett
magyarorszagi befektetési szolgaltatdsi tevékenységének vizsga-
lata. Az eljards lezarasaként a Feliigyelet a tarsasag altal folytatott
befektetési szolgdltatasi tevékenységet, nevezetesen az egyéni
portfolidk kezelését azonnali hatallyal megtiltotta, egyben a tény-
allas alapjan biintet6eljarast kezdeményezett az illetékes nyomo-
zOhatdsagnal.

A piaci eseményekre vald gyors reagalas jegyében — a piac-
monitoring és sajtofigyelési tevékenység soran lesziirhet6 infor-
macidk alapjan — 2007-ben is tobb esetben sor kertilt a nyilvdnos
részvénytdrsasagokban torténé egyes befolydsszerzések mind
teljesebb kor( vizsgalatara, majd feliigyeleti intézkedések meg-
hozataldra. Ezek koziil kiemelkedett a Pannonplast Nyrt. egyes
vezet( tisztségviseldinek magatartdsat szankciondlo feliigyeleti
érdemi dontés, a BorsodChem-részvények kapcsan szintén a
bennfentesség targykorében meghozott hatarozat, valamint az
OMYV Aktiengesellschaft osztrak székhely(i tarsasag MOL Magyar
Olaj- és Gazipari Nyrt-ben tortént befolydsszerzésének vizsgéla-
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ta, valamint piacfeliigyeleti eljardsa. Szintén a bennfentesség
targykorében, a BorsodChem részvények kapcsan szabott ki egy
maganszeméllyel szemben 250 millié Ft 6sszegli birsagot a Fel-
tigyelet.

WWW.KOZZETETELEK.HU

Az un. Transzparencia irdnyelv 2007. évi implementa-
lasaval bevezetett rendelkezések értelmében a kibo-
csatok — beleértve a Prospektus direktiva hatalya ala
tartozo Osszes értékpapirt nyilvanos uton forgalomba
hozdkat, igy a nyilvanos, zartvégi befektetési alapokat
is —, tovabba a befolyasszerzok a Feliigyelet felé fenn-
allé bejelentési kotelezettségiiket elektronikus uton
kotelesek teljesiteni.

Ezért 2007 januarjatdl a Feliigyelet az altala izemel-
tett honlapon a tékepiacrél szold torvény alapjan a
kozzétételre kotelezettek szamdra nyilvanossagra
hozatali lehetdéséget biztosit. A kozzétételi rendszer
célja, hogy megkonnyitse a nyilvanossdg szamdra a
kozzétételre kotelezettekre vonatkozo egyes szabalyo-
zott informacidk elérését, tovabba résziikre — elkiilo-
niilt, de a feliigyeleti honlapon keresztiil elérhet6 —
ingyenes nyilvdnossagra hozatali feliiletet biztosit-

son.

Fogyasztovédelem és panaszkezelés

A fogyasztovédelmi Az Orszaggytlés Fogyasztovédelmi Eseti Bizottsdga 2007. mdjus

tdjékoztatdk és egyeb 8-i iilésének napirendjén szerepelt a Feliigyelet fogyasztévédelmi
tdjékoztatdsok segitik a tevékenysége. Az (ilésre a képvisel6knek atfogd irdsos tajékoztatd

fogyasztok eligazoddsdt. késziilt a PSZAF fogyasztévédelmi tevékenységének 6 teriileteirsl

és az elmult évek tapasztalatairél. A Bizottsadg a Feliigyelet fo-
gyasztévédelmi tevékenységét pozitivan értékelte, fejlesztését
fontosnak tartotta a tudatos pénziigyi fogyasztéi magatartds ki-
alakitdsa érdekében.
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FOGYASZTOVEDELMI TAJEKOZTATOK

Folyamatosan frissiiltek a Feliigyelet honlapjan elér-
het6 termék-osszehasonlitd tablazatok. A Feliigyelet
tobb fogyasztovédelmi tdjékoztatasi akcidt szervezett
2007 soran.

Az elektronikus pénziigyi szolgaltatdsok és a lakdshi-
telekhez kapcsoldédo életbiztositasok targykorében a
Felligyelet honlapjain bemutattuk a jellemzé terméke-
ket, az ezekhez kapcsol6dé gyakorlati kérdéseket,
kockazati tényezdket, valamint a naprakész termék-
0sszehasonlité tabldkat.

Az el6z6 éveknek megfelel6en ismételte meg a Fel-
tigyelet oktoberben a kotelez6 gépjarmi-felel6sségbiz-
tositasrol (kgbf) és a kardcsony el6tti idészakban a
fogyasztasi hitelekrél szdéld fogyasztévédelmi akcid-
kat.

A Fokuszban a lizing” tadjékoztatasi akcid keretében
nyomtatott kiadvany késziilt, valamint ij webfeliiletet,
tematikus internetes oldalt alakitottunk ki. Az akcid
célja a finanszirozasi lehet6ségeket attekinteni kivand
tigyfelek figyelmének felhivdsa volt a lizing- és a hitel-
finanszirozas jellemzdire, a lizingiigyletek kockazatai-
ra, valamint a szerzédések megkotésével kapcsolatos
tudnivaldkra.

A pénzgiigyi kultira, a pénziigyi ismeretek fejlesztése
érdekében végzett egylittmilikodések eredményeként
a Feliigyelet kozrem(ikodott az MNB 4ltal készitett ,,A
pénz beszél... Te is érted?” cimi kiadvany véglegesi-
tésében. A kiadvany minden, a kozépiskolat 2007-ben
befejez6 fiatalhoz eljutott.

2007 decemberében rendezte meg a Feliigyelet az altala mi-
kodtetett fogyasztévédelmi civil és szakmai munkacsoportok és
egyéb érintettek részvételével a pénziigyi oktatasi szakmai napot.
A résztvevOk a pénziigyi ismeretek kozoktatdsban valéd megjele-
nésének eddigi eredményeit, lehetdségeit, nehézségeit ismertet-
ték. Az esemény alkalmat adott az érintettek tapasztalatcseréjére,
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egyuttal hasznos informdacidkkal szolgalt a Feliigyelet tevékeny-

ségének tovabbfejlesztéséhez is.

FOGYASZTOVEDELMI VIZSGALATOK

2007-ben a KHR (Kozponti Hitelinformaciés Rendszer)
Uj szabdlyaival kapcsolatban végzett témavizsgdlat a
megvaltozott ligyféltdjékoztatasi szabdlyok gyakorlat-
ban valé érvényesiilésének vizsgdlatdra iranyult, és hat
bankot érintett. A vizsgdlt bankok gyakorlatat 6sszes-
ségében szabalyszerlinek itélte a Feliigyelet, problémat
a KHR-be torténd adattovabbitasra felhivé, 30 nappal
korabbi levelek automatikus kikiildésénél tart fel, mi-
vel a vizsgalt bankok informatikai teriiletei erre a
feladatra fokozatosan tudtak csak atallni. Egyes ese-
tekben a tapasztalt hidnyossdgok kikiiszobolésére az
érintett bankokat hatdrozatban szdlitotta fel.

A hirdetésfigyelési tevékenység tapasztalatai szerint
valtozatlanul viszonylag nagy szdmban jelennek meg
a jogszabdlyi el6irasoknak nem megfelel reklamok. A
hianyossdgok elsésorban az ligynoki hirdetésekben
fordulnak el6, egyrészt a THM feltiintetésével kapcso-
latban, mdasrészt a megbizd pénziigyi szolgdltatd koz-
l1ésének elmulasztasdval. A hibds gyakorlatot kovetéket
levélben és telefonon kéri fel a Feliigyelet hirdetési
tevékenységiik médositasara, a jogszabalyi kovetelmé-
nyeknek torténé megfelelésre.

A Feliigyelet Ugyfélszolgalatat 2007-ben személyesen tobb mint

1500 f6, irasban 1900 f6, telefonon pedig kozel 18 000 f6 keres-
te meg valamilyen problémaval, kérdéssel. Az ligyfélszolgalati

megkeresések tartalma Osszetételében alapvetéen az irdsos fo-

gyasztoi bejelentések megoszlasdhoz hasonld.

A Felligyeletre 2007-ben 0sszesen 5410 irdsos fogyasztdi beje-

lentést adtak be, ami az eléz6 évi panaszokhoz képest egynegye-
dével tobb. A valtozds szervesen illeszkedik a 2003 éta tartd

emelkedd trendbe. A panaszok szektoronkénti megoszlasat az

alabbi tdblazat mutatja:
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A panaszok tobb mint
fele a pénzpiaci szektor
szereploivel kapcsolatos.

A legnagyobb ardnyban a
bizgtositdsi szektorban nott
a panaszok szdma.

3. tdbla:
Panaszok szektoronkénti megoszldsa

Megnevezés

Pénzpiac 2300 53 2850 53 123,9
Tékepiac 42 1 37 1 88,1
Biztositds 1849 43 2389 44 129,2
Pénztér 148 3 134 2 90,5
Osszesen 4339 100 5410 100 124,7

A panaszok tobb mint felét a pénzpiaci szektor szereplGivel
kapcsolatban érkezé bejelentések adtak. Az tigyfelek problémdinak
tobbsége 2007-ben is a szektor szolgdltatdinak hitelezési tevé-
kenységével volt kapcsolatos. A szektorra irdsban beadott fogyasz-
toi bejelentések mintegy 30 szdazaléka 4ltaldnos hitelezési, kozel
egynegyede lakashitelezési, mintegy tiz szazaléka pedig fogyasz-
tasi hitelezési problémat jelzett. A hitelezési tevékenységen kiviil
egyediil a folydszdmla-vezetéssel Osszefiiggé panaszrészarany
haladta meg a tiz szdzalékot. Jelentés volt a bankkartyamtve-
letekkel kapcsolatos fogyasztdi problémak ardnya is. A fogyasztdi
sérelmek tartalmaban a kozel egynegyedes részesedésti elszamo-
l14s, megbizasteljesités mellett nagyobb ardnyban a szolgaltatas
mindsége, a tajékoztatdsi hidnyossagok, tigyviteli hibdk és a ju-
talékok, koltségek, dijak mértéke jelent meg a bejelentésekben.
A szektorra vonatkozé 2312 lezart panasznak 21,6 szdzaléka bi-
zonyult megalapozottnak 2007-ben.

Az el6z6 évhez képest a legnagyobb ardnyban a biztositdsi
szektorban nétt a panaszok szdma, s ezen beliil vdltozatlanul
domindlnak a kotelez6 gépjarmi-felel6sségbiztositassal kapcso-
latos panaszok (a szektor panaszainak 64,5 szdzaléka). Emellett
a tizszazalékos részesedést meghaladé hagyomanyos életbizto-
sitdsokon kiviil a lakdsbiztositdsokkal és a cascobiztositdsokkal
0sszefiiggd problémak jelentek meg nagyobb szdmban a fogyasz-
téi bejelentésekben. A fogyasztéknak legnagyobb ardnyban az
tigyviteli hidnyossagok, hibak, a kariigyintézés elhuzoddasa, a
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A péngiigyi visszaélések
elleni fellépés a

hazai és nemzetkozi
tdrsszervekkel torténd
kivdlo egyiittmiikodésen
alapszik.

karigény/szolgaltatasi igény elutasitdsa, valamint a kartéritési/
biztositasi 0sszeg mértéke okozott problémat, illetve vezetett a
panaszok beaddsdhoz. A szektorra beadott, az év sordn 6sszesen
lezart 1989 panasz 46,7 szdzaléka bizonyult megalapozott-
nak.

A pénztdri szektorra 2007-ben beadott panaszok tobb mint
kétharmada a nyugdijpénztdrak, kozel egynegyede pedig az egész-
ségpénztdrak tevékenységére vonatkozott. A panaszok 36-36
szazaléka a szdmlavezetéssel és a pénztdri szolgaltatdssal volt
kapcsolatos. Az 6sszesen lezart 123 panasz mintegy 6tode bizo-
nyult megalapozottnak.

Pénziigyi visszaélések elleni fellépés

A Feliigyelet 2007-ben mintegy 1500 megkeresést tovabbitott a
pénziigyi szektor intézményei felé. Hatdsagi megkeresések kap-
csan tobb hitelintézetnél vizsgdlat indult a napon beliili hitele-
zéssel inditott, azonos tulajdonosi kérbe tartozé cégek kozotti
korbeutaldsra, illetve a folydszdmla-tilhivdsra adott megbizdsok
végrehajtasara, azok el6készitésére és dokumentdldsdra, vala-
mint az azonositdsi kovetelmények teljesitésére vonatkozdan. A
Feliigyelet felhivta a hitelintézetek figyelmét arra, hogy a pénz-
tari be- és kifizetéseknél fokozott figyelmet forditsanak a mive-
let valésdgos gazdasagi tartalmdnak ellen6rzésére. A Feliigyelet
a vizsgalatok sordn szerzett tapasztalatokat, illetve a levont
kovetkeztetéseket és dlldspontjat konzultdcid keretében ismer-
tette a pénzintézetekkel.

A Feliigyelet a hatésagi megkeresések jogszabalyon alapuld
tovabbitdsdval tobb mint 10 éve miikodik kozre a tarshatdsdgok
feladatainak teljesitése érdekében. Az utébbi két-harom év tapasz-
talata azt mutatja, hogy a megkeresések szdma dinamikusan
novekedik, és a megkereséseket kezdeményez6 szervezetek kore
is folyamatosan béviilt. Kezdetben kizardlag a rend6ri nyomozo-
szervektdl érkeztek adatkérések, azonban a tavalyi évben mdr a
renddrségi megkeresésekkel egyez6 szamu kérés érkezett az add-
(ide értve az illetékhivatalt) és vamhatdsagtdl is. Emellett kisebb
szamban, de folyamatosan fordulnak a Feliigyelethez az ligyész-
ségek, birdsagok, az dnkormanyzatok, a kozjegyzok, valamint a
végrehajtok. Az adatkérések targya jellemzéen maganszemélyek,
illetve jogi személyek, jogi személyiség nélkiili tdrsasagok pénz-
forgalmi adatainak felkutatasa, felderitése.
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A PENZUGYI SZEKTORHOZ KAPCSOLODO TIPIKUS
BUNCSELEKMENYEK

A felmérések szerint 2007-ben a pénziigyi szektort tobb
mint 21 000 blincselekmény érte, és az ezek kapcsan
érintett karérték meghaladja a 30 milliard forintot.
Bizonyos blincselekményi kategdéridkban megdllapitha-
td, hogy a szervezett bin6z6i korok célzottan, a pénz-
tigyi szektor bels6é viszonyainak teljes korli ismerete
alapjan, tudatosan kidolgozott és valogatott modsze-
rekkel, sorozatjelleggel karositjdk a pénziigyi szolgal-
tatokat, illetve azok tigyfeleit. Egyre nagyobb mérték-
ben észlelheté a nemzetkozi szervezett blin6zok jelen-
1éte, aktivitdsa. Az elkovetett blincselekmények 90
szazaléka a bankkartyakkal valé visszaélésekhez koto-
dik. Kiugréan magas a csaldsok szama, amelyek jellem-
z6en okirat-hamisitassal, ezen beliil maganokirat-ha-
misitdssal parosulva valdsultak meg. Jellemzé btincse-
lekmények még: hitelezési csalds, lopds, sikkasztas,
hiitlen kezelés, rablds, rongdlas és hitelsértés.

A pénziigyi visszaélések elleni fellépés kozéppontjaban
a megel6zés-orientdlt proaktiv feliigyeleti tevékenység
allt 2007-ben. Az 4j tipusu szerepkor megkovetelte a
célzott és atfogd adatgydjtési hattér kialakitasat, fo-
lyamatos szélesitését, a bels6é horizontalis egytiittm-
kodés fokozasat, melyet szervesen kell hogy kiegészit-
sen a szorosabb egyiittm(ikodés a tarshatésdgokkal és
a nyomozdszervekkel (ORFK, VPOB APEH), valamint
az ligyészséggel. Ennek keretében a Feliigyelet kezde-
ményezte az ORFK-val megkotott egytittmiikodési
megallapodas feliilvizsgdlatat és a Feliigyelet szdmara
a pénzligyi visszaélések visszaszoritdsa, megel6zése
terén hasznos szakmai egyiittm(ikodési teriiletekkel
torténd kibovitését. A pénzmosas blincselekményének
nyomozati hatdskore az ORFK-tdl atkeriilt a VPOP-hoz.
Ehhez igazoddan a pénzmosas megel6zésérdl és meg-
akadalyozasardl szé16 torvény a pénziigyi informacids
egység (FIU) feladatait szintén a VPOP-hoz telepitette.
Az operativ egyiittmiikodés a VPOP-val a napi munka-
kapcsolat szintjén is 1étrejott.
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A jogalkotds kapcsdn a
legfontosabb feladatunk
a MiFID-irdnyely
implementdldsdnak
elékészitése volt.

A Felligyelet 2007-ben a pénziigyi visszaélések elleni fellépés
keretében 0Osszesen tizenhdrom cél- és négy témavizsgalatot
végzett.

A Feliigyelet tovdbbi tevékenységei

Kozremiikodés jogszabalyok el6készitésében, a szabalyok
implementaldsat segito feliigyeleti fejlesztések

2007-ben a hazai jogalkotasi folyamatban a Felligyelet szamara
a legjelent6sebb feladatot a hitelintézeti torvény, a MiFID-irdnyelv
implementalasa kapcsan a tékepiaci torvény, a biztositasi torvény,
a PSZAF-térvény médositasa, valamint a befektetési vallalkoza-
sokrdl szélé 4j torvény el6készitése jelentette. Ezeken a jogsza-
balyokon keresztiil valésult meg a hitelintézetek és befektetési
vallalkozasok 4j t6kemegfelelési kovetelményeit szabdlyozo
EU-direktivak (CRD) hazai torvényi szintli implementacidja, a
feliigyeleti dij szamitasanak 14j rendszere, valamint szdmos olyan
véaltoztatds, amely a pénziigyi szervezetek gyakorlatanak fejl6dé-
séhez igazitotta a szabdlyozdsi hatteret.

Az 1j jogszabalyi hattérnek valé megfeleléshez a Feliigyeletnek
is szdmos fejlesztést kellett elvégeznie, ezek kozé tartozott a
Validacidés kézikonyv kidolgozdsa, valamint a hitelintézetek és
befektetési vallalkozasok belsé tékekovetelmény-szamitdsara
(ICAAP), illetve a feliigyeleti feliilvizsgélati és értékelési folya-
matra (SREP) vonatkozé moddszertani utmutatok elkészitése,
amely eljarasok jelentésen megujitjak a feliigyelési folyamatot és
atlathatébba teszik azt.

A FELUGYELETI DIJ SZAMITASANAK UJ RENDSZERE

A feliigyeleti dij szdmitdsdt is teljesen 1j alapokon
végezziik, annak érdekében, hogy a feliigyeleti dijak
jobban tiikr6zzék a feliigyelt intézmények kockazatat
és ehhez kot6dben a Feliigyelet raforditasait. Az 1j
rendszerben a feliigyeleti dij alapdijbdl és valtozé dij-
bdl tevédik 6ssze. Minden feliigyelt intézmény és sze-
mély évente egyszer alapdijat fizet. (Valtozo dijat nem
mindenki fizet, a fizetésre kotelezettek korét az aga-
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zati torvények rogzitik. A valtoz6 dij szdmitdsanak
alapja — ahol lehetséges — a tékekovetelmény és a ke-
zelt vagyon dllomdnya, egységesen minden szektor-
ban.) Az el6zetes szamitdsok szerint ez az intézmények
terheit 6sszességében mintegy 30 szazalékkal csokken-
ti, a hatdsokat ténylegesen felmérni azonban csak
2008-ban lehet.

A Feliigyelet a pénzmosds megel6zésérdl és megakadalyozasa-
rdl sz016 torvény el6készitésében kiemelten konstruktiv, alkotd
szerepet jatszott, ennek eredményeként az EU igényeihez igazodd
és a gyakorlatban is jél alkalmazhat6 torvény 1épett hatalyba 2007.
december 15-én.

A Feliigyelet aktivan kezdeményezte a 2004/113/EK esély-
egyenl6ségi irdnyelv 5. cikkének atiiltetését, amelynek megvalo-
suldsdval Magyarorszdgon is lehet&ség nyilik a megfelel6 feltéte-
lek teljesiilése mellett a biztositdsi szektorban a nemek szerinti
megkiilonboztetésre. A feliigyeleti szakérték véleményezték to-
vabba a belsé piacon torténd fizetési szolgaltatdsok nyujtdsara
vonatkoz¢ irdnyelv (PSD) tervezett implementacidjat bemutatd
koncepcidt. A pénziigyi szervezetekre vonatkozdé specidlis szdm-
viteli kormanyrendeletek el6készitésében is részt vettek a Fel-
tigyelet munkatarsai.

A Feliigyelet munkatdrsai kozremiikédtek a foglalkoztatédi
nyugdijrdl és intézményeirdl sz4l6 torvényjavaslat el6készitésé-
ben, amelynek elfogadasdval Magyarorszagon is lehetévé valik
foglalkoztatdi nyugdijszolgéltatd intézmény alapitasa.

A Feliigyelet elkészitette a befektetési alapkezeldk, a kockaza-
ti tékealap-kezel8k, a biztositdk, a biztositaskozvetiték, a pénziigyi
véallalkozasok, valamint a hitelintézetek adatszolgaltatdsat szaba-
lyozé rendeletek tervezeteit.

A kordbban kialakult gyakorlatnak megfelelén a Feliigyelet
2007-ben is elkészitette a pénztarakkal kapcsolatos kormédnyren-
deletek médositasara vonatkozé javaslatait, amelynek keretében
Osszesen kilenc jogszabaly valtoztatasara adtunk részletes nor-
maszoveg-javaslatokat.
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2007 folyamdn 6sszesen

mintegy 1600, a
Feliigyelettel kapcsolatos
anyag jelent meg az irott
és elektronikus sajtoban.

A Felligyelet részletes észrevételeket tett tovabba a kozigazga-
tasi hatdsagi eljards és szolgdltatds szabdlyairdl sz6l6 torvény
modositdsdhoz, a hitelintézetek értékpapirositasi tokekovetelmé-
nyérdl, illetve a hitelintézetek partnerkockdzat-kezelésérdl széld
kormanyrendelet-tervezetéhez, az 6sszevont alapu szavatold téke
és az Osszevont alapon szdmitott tékekovetelmény szdmitdsdrol
sz0l6 PM-rendelet tervezetéhez, a hitelintézetek szavatoldtéke-
szamitdsi szabdlyait r6gzit6 Hpt. 5. szdmu mellékletének mddo-
sitdsdhoz, valamint az egy- és kétforintos cimleti érmék bevona-
sa kovetkeztében sziikséges kerekités szabdlyairdl sz416 torvény-
tervezethez.

Feliigyeleti kommunikdacio

A piaci szereplOk, a fogyasztok, illetve a kozvélemény tdjékozta-
tasa elsésorban az interneten, illetve a napi- és hetilapokon, va-
lamint a szaksajton keresztiil valésult meg. A széles kor(i tajéko-
zottsdg elbsegitése érdekében 2007 folyamdn 0sszesen mintegy
1600 a Feliigyelettel kapcsolatos anyag jelent meg az irott és
elektronikus sajtéban, ebbdl 250 alkalommal a sajtoszovivé sze-
mélyes tdjékoztatdsdra tartottak igényt. A legfontosabb témadk az
ingatlanpiaci kockdzatok, az elektronikus banki szolgaltatds, a
pénziigyi szektorok nyereségessége, az életbiztositdssal kombinalt
lakashitelek, a MOL-OMV-vel kapcsolatos hirek, a CIB-IEB infor-
matikai egyesiilésével kapcsolatos internetbanki problémdk, a
Felligyelet fogyasztovédelmi tdjékoztaté lizingkampdanya, az Elsé
Hazai Dolgozéi Egészségpénztar felszamoldsa, az AEB beolvasz-
tasa, a felligyeleti jelentésekben szereplé adatokkal kapcsolatos
elemzések, a hitelfelvétel és a jenhitel kockazatai, az AXA Nyug-
dijpénztar és a Generali részére kiszabott birsdg, valamint a ko-
telez6 gépjarmii-felelésségbiztositassal kapcsolatos anyagok
voltak.

A Feliigyelet 2007-ben hat sajtétajékoztatdt tartott: februdrban
az elektronikus pénziigyekrdl és az adathaldszatrél, marciusban
a nyugdijpénztdri hozamokrdél, mdjusban az Orszagos Betétbizto-
sitdsi Alap (OBA) és a francia betétbiztosité (FGD) kozotti
keretmegallapodasrél, juniusban az életbiztositassal kombindlt
lakashitelekrdl, oktéberben a lizingrol és a pénzkolesonnytijtdsrol,
illetve ugyanebben a hénapban a IV. Nemzetk6zi Fogyasztévédel-
mi Forumrdél. A tdjékoztatok koziil négy egytttal — egyenként
tobbhetes id6tartalmu — lakossdgi tdjékoztatasi kampanyhoz kap-
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csolédott. A Felligyelet tovabbi két, sajtétdjékoztatd nélkiili kam-
panyt is lebonyolitott tavaly (egyebek kozt internetes tajékoztatok,
sajtéinterjuk segitségével) a kotelez6 gépjarmii-felel6sségbiztosi-
tasokrdl (novemberben), illetve a lakossdgi fogyasztdsi hitelekrél
(decemberben).

BINDER ISTVAN LETT AZ EV EGYENI SZOVIVOJE

A Magyar Tavirati [roda (MTI) Zrt. évrél-évre kiilon
elismeréssel jutalmazza az év egyéni szovivéjét, illetve
sz6vivli és kommunikacids egységét. Binder Istvan, a
PSZAF szévivéje 2007 februarjaban megkapta az MTI
elnoki elismerését. Az indoklds szerint a kitlintetést a
tavirati iroda ,,a kozvélemény hiteles tdjékoztatasat
szolgald, az tjsagirdi tevékenységet segit6 kivalé mun-
kaért” itélte oda. A szévivéi kategdridban az dllami
kitliintetések mellett ez szamit a szakma egyik kima-
gaslé elismerésének.




III. A FELUGYELET
2007. EVI MUKODESE

A Felligyeletet mint intézményt érint6 valtozasok koziil az egyik
legfontosabb 2007-ben az volt, hogy a miniszterelnok jévahagyta
a Feltigyelet Szervezeti és M(ikodési Szabalyzatat (SZMSZ) és azt
a pénziligyminiszter utasitdsban kiadta. Az utasitds és az annak
mellékletét képezé SZMSZ a Magyar Kozlony 64. szamdban jelent
meg és 2007. majus 24-én 1épett hatdlyba.

A miniszterelnok 2007. julius 1-jei hatdllyal hatévi id6tartam-
ra kinevezte Varga Csabat a Feliigyelet féigazgatdjava, Erdds

Mihalyt féigazgatd-helyettessé.

Az 1j SZMSZ igazodik a Feliigyelet kormdnyhivatali statusza-
hoz, egységesen tartalmazza a Feliigyelet két szervezeti egysége
(a Feltigyeleti Tandcs és a Hivatal) szervezetére, feladat- és ha-
taskorére vonatkozd rendelkezéseket, atlathatobba tette a Fel-
tigyelet hivatali szervezetét. Részletesebben és egyértelmiibben
kifejti a Feliigyeleti Tandcs elnoke, a Feliigyeleti Tandcs és a hiva-
talt vezet6 féigazgatd, valamint féigazgatd-helyettesek kozotti
irdnyitasi viszonyt. Az SZMSZ nem eredményezett valtozdst a

Felligyelet gazddlkodasi feltételeiben.

Az 1ij PSZAF- torvény A szabdlyozasi kornyezethez kapcsolddo valtozast jelentett,
értelmében a Feliigyelet hogy a Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyeletérél szél6 torvény
feladat- és jogkore bovil. modositdsa tartalmilag Gj torvényként 2007. december 1-jén 1épett

hatalyba. Az 1j jogszabdly értelmében a Feliigyelet feladat- és
jogkore béviil a pénzmosas megel6zésérol és megakadalyozasardl
sz616 torvény hatdlya ala tartozo szervezetek, személyek és tevé-
kenységek feliigyeletével, tovabba 1j feladatként jelent meg, hogy
a Felligyelet latja el egyes eurdpai parlamenti és tandcsi, illetve

bizottsagi rendeletek, irdnyelvek végrehajtasat.

A Feliigyelet engedélyezett 1étszama (statusza) 2006 végén 504
f6 volt, amely az 4j SZMSZ-ben meghatarozott el6irdsnak megfe-
lel6en 479 fére csokkent.
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Az uj kiadmdnyozdsi
rend értelmében a kiemelt
intézmények kiemelt
tigyeiben a Feliigyeleti
Tandcs kozvetlentiil
gyakorolja dontési
hatdskorét.

A Feliigyelet arra
torekszik, hogy
szektorokon dtnyulo,
szektorsemleges
ajdnldsokat adjon ki.

62

A Feliigyeleti Tanacs tevékenysége, és a Hivatal miikodése

A Feliigyeleti Tandcs 2007-ben Osszesen 32 iilést tartott. A Fel-
tigyelet hatdskorei gyakorlasat kozvetlenebbiil szolgdlé 4j kiad-
manyozasi rend egységesen szabdlyozza a kiadmdnyozasi jogko-
roket.

Az UJ KIADMANYOZASI REND

Uj kiadményozasi rend 1épett hatalyba, melynek alap-
jan a kiemelt intézmények kiemelt tigyeit illetéen a
dontési hatdskort a Feliigyeleti Tandcs kozvetleniil
gyakorolja. Tovabbi iigyekben a kiadmdanyozasi jogot
— a dontés sulyanak megfeleléen — a féigazgatd, a f6-
igazgatd-helyettesek, illetve a Hivatal egyes vezet6i
gyakoroljak.

A kiadmanyozasi rendszer célja, hogy a dontési, illet-
ve kiadmanyozasi szintek tiikr6zzék a kompetencidkat,
a kiadmdanyozas biztositsa a dontések folyamatanak
(el6készités, javaslat, dontés, alairas) tartalmi és for-
mai egységességét, tovabba a vezetbi dontésekhez — a
vezetés kiilonb6zé szintjeinek — elégséges és kozvetlen
informacidkkal szolgaljon. A parhuzamosan bevezetett
intézményfelelbsi rendszer alkalmazasaval a kiadma-
nyozasi jog gyakorldsa hozzdjdrul a Feliigyelet donté-
seinek 0sszehangoltsdgdhoz, és a feliigyelési, a nyilva-
nossagi és az intézkedési politika mind teljesebb
megvaldsitasahoz.

A Feliigyeletnek szabdlyzé hatdsdgként széles eszkoztdr 4ll a
rendelkezésére. A feliigyeleti vizsgalatok kapcsan hozott hatéro-
zatok tobbsége nyilvanossagra keriil magyar és esetenként angol
nyelven. Ezekkel, valamint a gyakran kiadott allasfoglalasok se-
gitségével a pénziigyi szektor intézményei szamara vildgossa
valik a Feliigyelet altal elvart, illetve javasolt gyakorlat. Az egyes
szektorokban 2007-ben tobb szdz allasfoglalas sziiletett.

Alegfontosabb kockazatokkal kiilon is foglalkozik a Feliigyelet,
amikor a tevékenysége soran 0sszegyjtott és feldolgozott tapasz-
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talatok alapjan kialakitja a feliigyeleti ajanldsokat. A Feliigyeleti

Tandacs szabalyozdi hataskorében kiadott felligyeleti ajanlasok

tartalma kifejezi a jogszabdlyok dltal tAmasztott kovetelményeket,

a Feliigyelet jogalkalmazdsi gyakorlata alapjan alkalmazni javasolt

elveket, illetve mddszereket, a piaci szabvanyokat és szokvanyokat.

A pénziigyi szervezetek részére érdekképviseleti szerveik bevona-

saval biztositott az ajanldstervezetek konzultaciéja is. A Feliigye-

let arra torekszik, hogy szektorokon atnyuld, szektorsemleges

ajanlasokat adjon ki.

alabbiak voltak:

az ingatlanalap-kezelési tevékenységhez kapcsolodo
elvarasokrol,

a letétkezelési tevékenységrol,

a vagyonkezel6k pdlyaztatasi eljardsarol,

a pénziigyi szervezetek vezetbinek és tulajdonosainak
alkalmassagi és megbizhatdsdgi értékelésérol.

2007-ben 6sszesen négy ajanlast tett kozzé a Tanacs. Ezek az

A FELUGYELETI TANACS AJANLASAI

Az ingatlanalap-kezelési tevékenység megfelel6 vég-
zéséhez cim, 1/2007. (I1.8.) szdmu ajanlas az ingat-
lanalap-kezelési tevékenységhez kapcsolodé elvarasok-
rél szdl. Az ajanlas kozvetlen célja, hogy a magyaror-
szagi ingatlanbefektetési alapok mtikodésének atlat-
hatésaga novekedjék, a befekteték rendszeres és
rendkiviili tdjékoztatdsa megfelel6 informdciokat tar-
talmazzon, kiilonos tekintettel az egyes ingatlanalapok
hozam-kockdzat kapcsolatrendszerére vonatkozdan.
Az ajanlas altal elérni kivant eredmény pedig, hogy
mindezen informdcidk ismeretében a befektet6k tuda-
tosan valasszdk ezeket a termékeket és hozzdk meg
konkrét befektetési dontéseiket.

A Feliigyeleti Tanédcs 2/2007. (II1.8.) szadmu ajanlédsa a
letétkezelési tevékenységgel foglalkozik. Ezen beliil a
befektetéskezeléshez kapcsolodd letétkezelési tevékeny-
ség jogszabdlyoknak, valamint az tigyfelek, tulajdono-
sok érdekeinek megfelel6 végzéséhez ad tAmpontokat.
Ajanlasokat fogalmaz meg a pénziigyi szektorok azon
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szerepl6i részére is, ahol a jogszabalyok nem, vagy nem
kell6en részletesen rendezik a letétkezelbi szolgaltatas
igénybevételének prudencidlis szabdlyait.

A vagyonkezelSk palyaztatasi eljarasarol szolé 3/2007.
(VII.19.) szdmu ajanldst az hivta életre, hogy a vonat-
kozé jogszabdlyok bizonyos intézményi kérben a
befektetéskezelési tevékenység kiszervezése kapcsan a
befektetéskezel6 palyaztatdssal torténé kivalasztasat
irjak eld, viszont a kivdlasztas elveit, szempontjait el-
téréen hatdrozzak meg. Az ajanlas egységes szempont-
rendszert és eljarast hatdroz meg mind a palyazatot
kifrék, mind a palyazé befektetéskezel6k szamara.

A hazai és nemzetkozi tapasztalat azt mutatja, hogy a
prudencidlis szabdlyok és a kockazati limitek megtarta-
sa mellett a pénziigyi szervezetek biztonsdgos miikodé-
sét leginkabb az biztositja, ha kompetens, felelGs,
megfelel6 szakmai képzettséggel, tapasztalattal rendel-
kez6 és megbizhaté vezetdék irdnyitjak, tulajdonosi
szerkezete atlathato, illetve hatékony a tulajdonosi el-
lenérzés. Mindezen kovetelményeknek valé megfelelés
ismérveit 6tven pontban mutatja be a ,.fit and propernek”
is nevezett, 4/2007. (X.31.) szdmu, a pénziigyi szerve-
zetek vezet6inek és tulajdonosainak alkalmassagi és
megbizhatdsagi értékelésérol szolo ajanlas.

A Feliigyelet a megitélése szerint legjobb gyakorlat kévetése,
a jogalkalmazas kiszamithatdsaganak novelése, valamint a vonat-
kozé jogszabalyok egységes alkalmazasanak el6segitése céljabdl
modszertani utmutatdkat is kiad. 2007. évben harom témdban
jelent meg ilyen utmutato:

@ a pénziigyi szervezetek informatikai rendszerének védelmé-
rél,

@ a kotelez6 gépjarmii-felel6sségbiztositasi tevékenység infor-
matikai tAmogatdsdnak szakmai tartalmardl,

@ a magannyugdij-pénztari tagdijbevallési és befizetési kote-
lezettséggel Osszefliggd pénztari eljarasokrol, a tagdijbefi-
zetések elszdmolésaval, a tagdijhatralék behajtasaval, vég-
rehajtdsaval, tovdabba az adéhatdsagi egyeztetésekkel kap-
csolatos magannyugdij-pénztari eljarasokrol.
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A Feliigyeleti Tandcs ajanldsai és a mddszertani utmutatdk

Uj elem a vezet6i mellett 2007 aprilisatol a Feliigyelet bevezette a vezet6i korleve-
korlevelek bevezetése. lek kikiildésének gyakorlatat.

A VEZETOI KORLEVELEK

A vezet6i korlevél a Felligyelet féigazgatoja altal ki-

adott szakmai kommunikacids eszkoz, amely segiti a

jogszabalyi kovetelmények betartdsat, ismerteti a Fel-

tigyelet prudencidlis és piacfeliigyeleti tevékenysége

soran kovetett gyakorlatat. 2007-ben 6sszesen tizenegy

vezetdi korlevelet adtunk ki:

a megtakaritdsi jelleg(i életbiztositasrol,
a gépjarmu-hitelezésrol és -lizingrdl,

a kotelez6 gépjarmi-felelésségbiztositasrél a koz-
vetito fiiggetlen biztositaskozvetitOk részére,

a kereskedelemfinanszirozasi tevékenységrol,

az indexkovet6 befektetési alapok portféliéjanak
0sszetételérol,

a kotelezé gépjarmii-felelésségbiztositdsi termékek
értékesitésérol,

a hitelezési kockazat tékekovetelményének megha-
tarozasara szolgalé sztenderd mddszer alkalmaza-
sarol,

a japdn jen alapu, illetve a devizanem-valtoztatas
opcids jogat kindlé devizahitelek kockdzatainak
jelent6ségérol,

a biztositok intézményi szint belsé befektetési
politikdjanak (belsé befektetési szabdlyzatanak)
elkészitésérol,

a befektetési egységekhez kotott (unit-linked) élet-
biztositasi termékek értékesitésérol,

a biztositottak egészségiigyi dllapotdval 0sszefiiggd
adatainak kezeléséhez jogalapot teremté hozzaja-
rul6 nyilatkozat tartalmi és egyes formai szempont-
jairdl.
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A Feliigyeleti Tandacs figyelemmel kiséri a feliigyelt szektorok-
ban tevékenykedé szakemberek munkajat, és minden évben ki-
osztja a Prudencia Dijat. Ezt az elismerést olyan szakemberek
kaphatjdk, akik kiemelkedé munkdat végeztek a magyar pénziigyi
piac fejlédése érdekében, példamutato tevékenységiikkel nagyban
hozzdajarultak a feliigyeleti vagy a szabdlyozasi teriilet jobbitasa-
hoz. A Feliigyeleti Tanacs dontése alapjan 2007-ben a Prudencia
Dijat dr. Hetényi Istvan és dr. LAmfalussy Sdandor kapta.

A PRUDENCIA D1J 2007. EVI KITUNTETETTJEI

Dr. Hetényi Istvdn az elmult évtizedek pénziigyi reform-
jainak meghatdroz6 alakja. 1948-ban a Jozsef Nador
Miegyetem Kozgazdasagi Karan szerzett oklevelet és
egyetemi doktoratust. Heller Farkas professzor szellemi
iskolaja kevés koztiink él6 képvisel6jének egyike. 1949-
t6l a Gazdasagi Fétandcsndl dolgozott, majd 1980-ig
az Orszagos Tervhivatalban, ahol 1973-t6l 1980-ig 4l-
lamtitkari posztot toltott be. Itt {6 munkateriilete a
tavlati tervezés és a nemzetkozi gazdasagi egylittmi-
kodés megszervezése volt. Az 1968-ban bevezetett 1j
gazdasdgi mechanizmust évekig el6készit tervezési
munkacsoport vezetdje volt. 1980 és 1986 kozott pénz-
tigyminiszterként dolgozott. Az 1987-es bankreform
el6készitbje és az 1988-as addreform egyik kidolgozo-
ja, 1989-t6l a Kék Szalag Bizottsdg egyik szervezdje
volt, jjaszervezte a Magyar Kbzgazdasagi Tarsasagot.
Dr. Hetényi Istvan tagja volt a Pénztdrfeliigyelet mellett
miik6dd Pénztartandcsnak, annak megalakuldsatol
megszlinéséig (1997-2001), illetve 1997-2003 kozott
a Pénztarak Garancia Alapja igazgatésaganak. 1987
Ota a Budapesti Corvinus Egyetem cimzetes egyetemi
tandra. Oktat a Zsigmond Kirdly Féiskoldn is.

Dr. Ldmfalussy Sdndor életmtive eurdpai 1éptékli. A
réla elnevezett Lamfalussy-folyamat célja, hogy magas
foku jogalkotasi mindséget és rugalmassdgot, kovet-
kezetes végrehajtdst és feliigyeletet, valamint intézmé-
nyi atlathatdsdgot és szigoru konzultaciés normdkat
biztositson. 1949-1953 kozott a Leuveni Katolikus
Egyetemen végezte kbzgazdasagi tanulmdnyait. 1953—
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1955-ig a Nuffield College kutaté hallgatdja, 1957-ben
doktori fokozatot szerzett. 1961-1962 kozt a Yale
Egyetemen, 1965-1995 kézt a Louvain-la-Neuve-i
Katolikus Egyetemen oktatott. 1997 dta a Louvain-la-
Neuve-i Katolikus Egyetem Eurépa Tanulmanyok Inté-
zetét vezeti. 1955-t6]l banki tanacsadd, 1965-t6l ve-
zérigazgatd, majd elnok volt a Banque de Bruxelles-nél.
1976-1993-ig a jegybankok bankjanak nevezett baze-
li Nemzetkozi Fizetések Bankjandl gazdasagi tandcs-
add, igazgatd, majd vezérigazgatd volt. A Delors-
bizottsdg tagjaként 1988-1989 kozt részt vett a Gaz-
dasagi és Monetaris Uni6 tervének kidolgozdsdban,
1994-t6]1 1997 juniusdig az Eurépai Monetéris Intézet
(az Eurdpai Kozponti Bank elédje) elnokeként 6 felelt
az eurd bevezetésének el6készitéséért. 2000-2001
kozott az eurdpai tékepiacok szabalyozasaval foglal-
kozdé Bolesek Tandcsdnak elnoke volt. A Bolesek Tana-
csanak jelentése alapjan jott 1étre elészor az értékpa-
pir-, majd ezt kovetéen a bank- és biztositasi szekto-
rokban a jelenleg is m(ik6d6 eurdpai feliigyeleti
egylittmiikodési struktira (az dn. harmadik szintl
bizottsdgok), melyeknek a Feliigyelet is aktiv résztve-
vGje. A Magyar Tudomdanyos Akadémia kiils6 tagja,
szamos hazai és kiilfoldi kitiintetés birtokosa.

A hatékony feliigyelet megvaldsitdsanak 1épései

Folytatddik a ,,Hatékony A Feliigyeleti Tandcs irdnyito testiiletként mar kordbban megfo-

feliigyelet” stratégidjdban galmazta a hatékony feliigyelet kialakitdsdnak sziikségességét. A
megfogalmazottak piaci valtozasokra azonnal és el6reldté mddon reagdlé Feliigyelet
megvaldsitdsa. kialakitasa tobblépcsés folyamat, amely a stratégia kidolgozasaval

kezdédott. A feliigyeleti stratégidban megfogalmazott feladatok
megvaldsitasat segitik el6 a feliigyeleti projektek, amelyek tobb
évet Olelnek at, de mar megsziilettek az els6 eredmények, és ér-
zékelhet6 médon kozelitenek a kitizott célok megvaldsitdsa felé.
A projektek szponzora egy-egy tanacstag, és szamos felligyeleti
dolgozé vesz részt a projektek és alprojektek munkdjaban.

A Kockdzatalapti feliigyelési mddszertan — KOMOD Projekt kere-
tében elkésziilt a kockdzatalapu feliigyelés mddszertani kézikony-
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ve, amely a feliigyelési folyamat elvi alapjainak osszefoglalasa. A
modszertanbdl a Feliigyelet 156 érintett munkatdrsa kapott rész-
letes oktatdst. Elkésziilt a kockdzatalapu feliigyelést tdmogatd
informatikai rendszer rendszerterve, s megkezd6dott a rendszerek
fejlesztése. A projekt munkamodszere — részben — megvaltozott, s
ennek keretében megkezdték munkdjukat azok a munkacsoportok,
melyek a gyakorlati — monitoring, feliigyelési munkalapok — szin-
teken alkalmazzak a kockdzatalapu feliigyelés mdédszertanat.

A Humdnpolitika — HR Projekt Személyzetfejlesztési alprojekt-
jében elkésziilt az Uj munkatarsak beilleszkedését tdmogaté
program, a Mentor-program, illetve a nemzetkozi tarshatésdgok-
kal valé egytittm(ikodés részeként a rovid tanulmdnyutakra vo-
natkozd szabélyzat. Megkezddott az Uj munkatéarsak beilleszke-
dését tdmogatd program €s a Mentor-program megvaldsitdsa,
végrehajtasa. A szakmai ismeretek, kompetencidk alprojekt kere-
tein beliill megkezd6dott a szakmai kompetencidk munkakoéron-
kénti felmérése vezetdi interjuk segitségével.

A Tervezés — mérés — szdmonkérés — TEMESZ projekt feladata a
Balanced ScoreCard (BSC) kialakitdsa, melynek célja a jévahagyott
,Hatékony feliigyelet — A Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyele-
tének 2010-ig sz0416 stratégidja” megvaldsitasat elGsegitd és Osz-
tonzod, a szervezeti teljesitményeket mér6é és nyomon kovetd
rendszer 1étrehozdsa. A teljesitménymérési és -értékelési rendszer-
nek a Feliigyelet vezetése szamara tdmogatast kell nydjtania a
stratégia éves leképezéséhez, megvaldsitdsi iliteme figyeléséhez,
értékeléséhez, a soron kovetkez6 1épések, teend6k meghataroza-
sdhoz, illetve a stratégiai célok megvaldsuldsanak ellenérzéséhez.
2007 6szén megkezd6dott a BSC bevezetésének gyakorlati része,
melynek sordn kialakultak a kdzponti, az igazgatdsagi és féoszta-

lyi stratégiatérképek és paramétertabldk, illetve a megkozelitéleg
500 sikertényez6 és a hozzajuk tartozé indikatorok.

A Feliigyeleti Kultura — Kultiira Projekt keretében megoldasokat
dolgoztak ki a Feliigyeletre kotelezéen el6irt nemzetkozi kotele-
zettségek teljesitésére, a megkovetelt informdcié-kozzétételi
tartalmi-formai elemek struktirajanak meghatarozasara. Megtor-
tént a kovetelmények, eljardsok megfogalmazdsa a feliigyeleti
munkatarsak informaciéfelhaszndlasi, és -tovabbitasi gyakorlata-
ra vonatkozdan. A projekt a késébbiekben attekinti a pénziigyi
szervezetekkel valé kapcsolattartds munkafolyamatait, javaslatot
tesz azok hatékonysaganak novelésére, valamint nemzetkozi 6sz-
szehasonlitdst fog végezni a kiilfoldi feliigyeleteknél tapasztalha-
té hasznos munkaszervezési megolddsok atvétele érdekében, il-
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letve attekinti a tarshatésagi kapcsolattartas formait, a képviselet
terjedelemét, a konzultacids és egyeztetési mechanizmusokat.

Az IT tudatossdg — IT Projekt egyrészt a mdsik négy projekt
informatikai tdAmogatasat, illetve a javaslatoknak megfelel$ rend-
szerek kialakitasat végzi, masrészt a folyamatosan jelentkezd
fejlesztési feladatokat is elladtja. Ezeknek megfeleléen, kiilon
alprojektek keretében torténik a munka.

Egylittm{ikodési megallapodasok

A Feliigyelet az elmult id6szakban az aldbbi tarsfeliigyeletekkel
kotott Egytlittmikodési megdllapodast:

@ a montenegrdi bankfeliigyeletet ellaté Central Bank of Mon-
tenegroval 2007. mdrcius 6-4n,

@ a Francia Koztarsasag Bankfeliigyeletével (Commission
Bancaire) 2007. augusztus 15-én és a Hitelintézetek és Be-
fektetési Cégek Bizottsdgaval (Comité des établissements de
crédit et des enterprises d’investissement) banki teriileten,

® 2007. augusztus 28-an a horvat pénziigyi feliigyelettel
(Hrvatska agencija za nadzor financijskih usluga) tékepiaci
és biztositasi teriileten.

A targyalédsok az orosz bankok feliigyeletét ellaté Orosz Fode-
racié Kozponti Bankjdval (Centralnij Bank Rosszijszkoj Federacii
— Bank Rosszii) 2007 folyaman eredményesen lezdrultak, lehet6-
vé téve az egylittmi(ikodési megallapodds 2008. marcius 28-i
alairdsat.

A Feliigyeleti Tanacs elnoke 2007 marciusdban egyiittmikodé-
si megallapodast irt ald az dllampolgari jogok orszaggytilési biz-
tosaval és a Gazdasagi Versenyhivatal (GVH) elnokével a pénzpi-
accal kapcsolatos panaszok kivizsgaldsa iigyében. A Gazdasdgi
Versenyhivatallal torténd egyiittm(ikodés keretében a Feliigyelet
munkatdrsai részt vettek a GVH kis- és kozépvallalkozasok bank-
hasznalati és bankvaltasi szokdsait felméré vizsgdlataban.

A Feliigyelet egytittmiikodési megallapodast irt ald az Egész-
ségbiztositasi Feliigyelettel, valamint moédositotta az APEH-hel
valé megallapodast.

A Feliigyeletnek az ORFK-val 2007 juliusdban kotott Egyiitt-
miikodési megallapoddsa jelentds 1épés volt a gyanus pénziigyi
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A Feliigyelet akttv
résztvevije a Ldmfalussy-
eljdrds alapjdn létrehozott
harmadik szinti
bizottsdgoknak

tranzakcidkat elemzé szoftver kialakitdsa érdekében. A szakmai
egylittm{ikodés 6sszehangoldsa mellett a bejelentések elektronikus
tovabbitdsdnak és feldolgozasdnak kivitelezésére tdmogatast is
nyujtott a sziikséges hardver és szoftver beszerzéséhez.

Belfoldi konferenciak

A Feliigyelet a Miniszterelnoki Hivatallal kozosen szervezett kon-
ferenciat a lakossdgi pénziigyi szolgaltatdsok egyes kérdéseirdl.
A kétnapos konferencidn az eléadasok kozponti kérdéskorét a
kormdny altal felkért Lakossdgi Pénziigyi Szolgaltatasokat Vizs-
galo Szakértoi Bizottsag jelentésében megfogalmazott ajanlasok
megvalodsithatésaganak maédja, a bankszektor 6nszabdlyozasanak
lehetéségei alkottak. Mdsik kozponti kérdésként a pénziigyi kul-
tura fejlesztése, a tudatos fogyasztdi magatartas kialakitdsa érde-
kében teendé 1épések, a munkamegosztds és az egyiittmiikodés
sziikségessége fogalmazddott meg.

A fogyasztovédelem hatékonysaganak javitdsa érdekében a
2006 végén létrejott fogyasztévédelmi férumokat az aktiv tevé-
kenység jellemezte az év soran. A civil fogyasztévédelmi szerve-
zetek, valamint a szakmai szovetségek munkacsoportjai olyan
aktualis kérdésekkel foglalkoztak, mint példaul a pénziigyi kul-
tura, a fogyasztovédelmi oktatds, a panaszkezelés rendszere, il-
let6leg a Lakossagi Pénziigyi Szolgdltatasokat Vizsgald Szakértdi
Bizottsag jelentésében megfogalmazott egyéb felvetések.

Az év folyaman lezajlott sikeres, a hazai szerepléket érintd
tovabbi konferencidk koziil kiemelkedik a II. Biztositaskonferen-
cia, a X. (jubileumi) Pénztar-konferencia, a II. Bankkonferencia,
a Rendoértiszti Féiskolan tartott Pénzmosasi konferencia, a taka-
rékszovetkezetek részére szervezett szakmai konzultacio, illetve
az IT feliigyeleti tapasztalatokrdl szélé konferencia.

A Feliigyelet tevékenysége az Eurdpai Unio
szervezeteiben

A Feliigyelet aktiv résztvevije a Lamfalussy-eljaras alapjan létre-
hozott harom harmadik szint(i bizottsdgnak (CESR — Committee
of European Securities Regulators, CEIOPS — Committee of
European Insurance and Occupational Pensions Supervisors, CEBS
— Committee of European Banking Supervisors), azok 32 albizott-
saganak és munkacsoportjanak.
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A harmadik szint( bizottsdgok egyiittm(ikodésének keretében
a Feliigyelet fels6vezetdi szinten képviselteti magat

@ a pénziigyi konglomeratumokkal foglalkozé Interim Working
Committee on Financial Conglomerates (IWCFC),

@ apénzmosas elleni fellépéssel foglalkozd Task Force on Anti-
Money Laundering and Terrorist Financing (AMLTF) mun-
kacsoport tevékenységében,

@ a hatdron atnyuld egyestilésekkel és részesedésszerzésekkel
foglalkoz6 csoport, a Cross-Border Mergers & Acquisitions
Task Force (CMATF) munké&jaban is.

Az Eurdpai Kozpont Bank (European Central Bank) munkajat
segiti tobbek kozott pénziigyi stabilitdsi, makroprudencidlis elem-
zések és valsagkezelés témakorokben a Bankfeliigyeleti Bizottsag
(Bankig Supervision Committee — ECB-BSC), valamint annak
harom munkacsoportja, melyek munkajaban a Feliigyelet munka-
tarsai szintén aktivan részt vesznek.

A Feliigyelet tagja az Eurdpai Bizottsdg mellett m{ikod6 Pénzmo-
sds és Terrorizmus Finanszirozasanak Megel6zésére Szolgalo Bizott-
sagnak (Committee for the Prevention of Money Laundering and
Terrorist Financing), melynek feladata az an. harmadik pénzmosa-
si irdnyelv alkalmazdsdnak el6segitése a tagallamok szamadra.

A Feliigyelet munkatdrsai 2007-ben a fenti bizottsdgokban,
albizottsdgokban és munkacsoportokban 6sszesen 237 iilésen
vettek részt. Emellett szdmos esetben adtak véleményt és toltottek
ki kérd6iveket a bizottsagi munkdkhoz kapcsoléddan.

A HARMADIK SZINTU BIZOTTSAGOK EREDMENYEINEK
FELUGYELETI ATULTETESE

A MiFID teriiletén a kovetkez6kben tortént elérelépés,
illetve az alabbi feladatokat teljesitettiik: szamitdasok
elvégzése és kozzététele a BET-re bevezetett részvé-
nyekre vonatkozdan, likvid részvények listajanak koz-
zététele, mddszertani utmutato elkészitése a tranzak-
cios jelentésekrdl és a transzparenciakévetelményekrol,
megtortént a tranzakcids jelentések feliigyeleti adat-
szolgaltatdsi mintatdbldjdnak, illetve a tdbla kitoltési-
utmutato-tervezetének kozzététele. Tajékoztatd késziilt
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az érintett intézmények kapcsan a tranzakcios jelen-
tések kitoltésének és megkiildésének gyakorlati kérdé-
seir6l, megtortént a MiFID alapjdn a hatdron atnyulé
szolgaltatast végzok listdjanak kozzététele, az egységes
eurdpai utlevéllel kapcsolatos bejelentések soran a
CESR ,,Protocol on MiFID Passport Notifications” cim(
anyagdaban foglalt eljaras feliigyeleti gyakorlatba tor-
tén6 implementdlasa, a tékepiaci engedélyezési utmu-
tatd atdolgozdsa és kozzététele, tdjékoztatds adasa a
befektetési tanacsadasi, illetve iigynoki tevékenység
végzésére vonatkozé szabalyok valtozasardl az érin-
tettek részére, befektet6védelmi tdjékoztatd kiadasa a
CESR anyaga alapjan. A tranzakci6jelentés adatcsere-
mechanizmusanak (TREM) alkalmazasara valo felké-
sziilés megtortént, és a tranzakciok jelentésének cse-
réje 2007. november 1-t6] beindult.

A Feliigyelet 2007-ben eleget tett a CEBS altal kialaki-
tott kozos formatumd feliigyeleti kozzétételi kotelezett-
ségnek a mar hatalyba lépett jogszabalyokat illet6en.
A CRD feliigyeleti alkalmazdsa kapcsan mar elkésziilt
és hatdlyos a CEBS Guidelines-ai alapjan kidolgozott
Validacids kézikonyv és a belsé tékemegfelelés értéke-
lésre (ICAAP) vonatkozd modszertani dokumentum. A
Feliigyelet vezet6i korlevelet adott ki a sztenderd mdd-
szert alkalmazo intézmények szamara, ezzel is segitve
az 1j tékekovetelmény-szabalyozas gyakorlati alkalma-
zasat. A Felligyelet a COREP-tablak alkalmazasara valé
felkészitést végezte 2007-ben, a vonatkoz6 mddszerta-
ni atmutatét 2008-ban adtuk ki.

2007-ben a Feliigyelet részt vett a CEIOPS keretében
végzett QIS3-felmérésben, amelybe 13 biztositot von-
tunk be. A QIS3 a tékesziikségleti el6irdsok egy meg-
hatdrozott feltételrendszerét vizsgdlta, azok paramé-
tereinek és feltételezéseinek kalibralasat allitva a ko-
zéppontba.

A feliigyeleti konvergenciat segiti el6 a kozos képzési
programokon valé részvétel. Az eurdpai unios intéz-
mények és tarsfeliigyeletek altal szervezett oktataso-
kon 51-en vettek részt, tobbségiik a harmadik szint(i
bizottsdgok altal szervezett képzéseken.
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A nemzetkozi kapcsolatokban a Feliigyelet szakmai elismertsé-
gét jelenti, hogy tobb munkabizottsdg, munkacsoport vezetésében
vesznek részt a magyar feliigyelet képviseldi:

® A CESR (Committee of European Securities Regulators)
Post-Trading Expert Group (PTEG) munkacsoportjanak ve-
zetOjévé Farkas Istvant, a Felligyeleti Tanacs elnokét valasz-
tottak.

® A CEIOPS (Committee of European Insurance and
Occupational Pension Supervisors) 2007. oktéberi Members
Meetingje sordn Varga Csaba féigazgatot két évre ismét a
Managing Board tagjava valasztottak.

@ AzIAIS (International Association of Insurance Supervisors)
Pensions Coordination Committee elndkévé Erdés Mihalyt,
a Feliigyelet féigazgatd-helyettesét nevezték ki.

@ Az IAIS Implementation Committee alelnokének dr. Kiss
Nérat, az Eurdpai és nemzetkozi tigyek féosztdlyanak veze-
t6 nemzetkozi referensét valasztottak meg.

@ Asztalos Ldaszld, a Feliigyeleti Tandcs tagja, Varga Csaba, a
Felligyelet féigazgatdja, valamint a Felligyelet tovabbi két
munkatarsa részt vett a Biztositdsfelligyel6k Nemzetkozi
Szovetsége (IAIS) 14. éves kozgytilésén, ahol beszamoltak
a 2008 6szén Budapesten, a Feliigyelet szervezésében meg-
rendezésre keriil6 15. kozgytilés el6késziileteirdl.

A Feliigyelet szervezte a ,IVth International Forum on Finan-
cial Consumer Protection and Education” cim{i konferenciat 37
orszag 150 képviseldjének részvételével. A résztvevok féként a
pénziigyi fogyasztovédelemmel foglalkoz6 hatdsdgok korébol
keriiltek ki, de képviseltette magat az OECD, az Eurdpai Bizottsag
Bels6 Piaci Féigazgatosdga, az Eurdpai Koalicié a Felel6s Hitele-
zésért elnevezésli szervezet, az Eurdpai Bankfoderacié és néhdny
oktatasi alapitvany, szakmai szovetség. Az allandé szervezetté
alakult Férum vezetdi bizottsdgdnak tagja lett Schiffer Péter f6-
igazgato-helyettes.

A Feliigyelet és a romdn tékepiaci felligyelet kozti megallapo-
dasnak megfeleléen fogadtunk roman feliigyeleti delegdciot, és
kildtiink magyar szakért6ket Romdnidba. A Feliigyelet szdmos
konferenciat, rendezvényt szervezett, tovabba a Feliigyelet mun-
katdrsai tapasztalatcserét folytattak tobbek kozott a kinai bank-
feliigyelet és a horvat pénziigyi feliigyelet munkatarsaival.
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A legfontosabb eréforrds
a megfeleléen képzett,
nyelveket beszélo
munkatdrs.

A Feliigyelet 2007-
ben kiemelt hangstilyt
fektetett a szervezeti
kulturavdltdsra.

Humadnpolitika

A Felligyelet humanpolitikai tevékenységének célja, hogy bizto-
sitsa a megfelel6en képzett, nyelveket ismerd, hatékonyan és
pontosan dolgozd, proaktivan gondolkodé munkaerot.

A Feliigyelet 2010-ig szo6l6 stratégidjaban kiemelt szerepet
kapott a ,homo supervisor” 1étrehozasa, azaz ,,a folyamatosan
képzett, s nemzetkozi értelemben is mobil és a piaci elismert-
ségben megmutatkozd siker irdnt motivalt feliigyeleti munkatdrs
tipusa”. Ennek érdekében elfogadtuk azt a képzési koncepciot,
amelyet az egységes képzési-fejlesztési terv Osszeallitasa kove-
tett. E terv a 2007. év kiemelt szakmai feladataira, a vezetdi
igényekre és a munkatdrsi elvardsra egyarant épiilve fogalmaz-
ta meg a szervezeti szintli képzési igényeket. Lehet6vé tette
tovabbd, hogy a Feliigyeleten megfogalmazddott képzési igény
megvaldsithatd legyen mind a szervezési, mind a munkatarsak
és a vezetOk munkatervezési oldalardl. Az éves képzési-fejlesz-
tési terv magdban foglalta a szakmai képzést, a készségfejlesztd
tréningeket, informatikai képzést, vezet6képzést, nyelvi képzést,
a PSZAF Akadémia elnevezésti el6addssorozatot, az iskolarend-
szerli képzéseket, a kotelezd kozigazgatdsi vizsgakat, valamint
az oktatasszervezd cégek altal meghirdetett konferencidkat,
szakmai el6adasokat.

A Feliigyelet 2007-ben kiemelt hangsulyt fektetett a szerveze-
ti kulturavaltasra, amely vezetéképzési programmal parosult. Az
Uj dokumentumkezel6- és iktatatérendszer kialakitdsa megkove-
telte, hogy informatikai rendszeriink atdlljon az Office 2007
irodai alkalmazdsra, melyre oktatast szerveztiink a Feliigyelet
egész dllomanydnak részvételével.

Az év soran atlathato, az elsédlegesen a kivanatos tevékenysé-
gekhez igazodé munkakoroket alakitottunk ki. A munkakori
rendszer fejlesztését kdvetben kidolgoztuk és bevezettiik a kom-
petenciaalapt teljesitményértékelési rendszeriinket.

A kozéptavia humanfejlesztési programunk részeként a Feliigye-
let valamennyi munkakorére kiterjedéen munkakor-értékelési
rendszert dolgozott ki. Ennek eredményeként valamennyi mun-
kakor un. Hay-pont szerinti értéket kapott.

A humanpolitikai program megvaldsitasa sordn, az 1j 0szton-
zési rendszer részeként a korabbi juttatdsokat dtalakitottuk. Egy

4j, korszer(i rendszert dolgoztunk ki, amelynek eredményeként
2007-ben bevezettiik a vdlaszthatd béren kiviili juttatds-, mas
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néven a cafeteriarendszert. Ez a korszer( rendszer 1ij szempontok
alapjan, egyénre szabottan, a munkatarsak sziikségleteihez jobban
igazodd valasztdsra ad lehetéséget a juttatdsok széles kindlata-
bol.

A MENTOR-PROGRAM

A Feliigyelet 2007 augusztusaban vezette be a Mentor-
programot az Uj belépdk tdmogatdsdra. A program
elinditdsahoz sziikséges kiils6 szakérték kivalasztasa
és a mentorokkal szembeni elvarasok meghatarozasa
utan meghirdettiik a mentori allasokat. A leendé men-
torokkal kapcsolatos legfontosabb elvarasok az alab-
biak: a Feliigyelet szervezeti kulttirdjanak, belsé folya-
matainak ismerete, kommunikdciés és empatias képes-
ségek. A program sikeres elinditdsahoz sziikséges
egyeztetések folyamatban vannak.

Szakmai ellenoOrzés

A szakmai ellen6rzési f6osztaly 2007-ben négy szakmai (a kiilfol-
di kikiildetések szakmai hasznosuldsaval, egy bank tOmeges
szamlanyitdsdval, egy bejelentéskoteles tevékenység iigyében
hozott feliigyeleti hatdrozattal, illetve egy takarékszovetkezet
tigyével kapcsolatos) vizsgélatot zart le, tovabbi kettét (feliigye-
leti vizsgdlatok id6tartama és a vonatkozo szervezési kérdések,
illetve nagyvallalati hitelezés feliigyelete tobb hitelnyujté eseté-
ben) pedig el6készitett. Két szakmai vizsgalat kapcsan esettanul-
many is késziilt, melybdl az egyik dtdolgozott formdban egy ve-
zet6i tréning anyagdul szolgdlt. A szakmai vizsgdlatok alapjan
késziilt javaslatokat a Feliigyeleti Tandcs attekintette, az illetékes
féosztalyok pedig elkészitették intézkedési terviiket, amelyek
megvaldsulasat a f6osztaly figyelemmel kisérte.

A Feliigyelet szakmai ellenérzési funkcidjanak megerdsitésére
a féosztaly elkészitette sajat eljardsrendjét, illetve nemzetkozi
felmérést végzett a tarsfeliigyeletek sajat szakmai ellenérzési
gyakorlatardl és az altaluk hasznalt intézményi kockazati 6nérté-
kelési moédszertanrdl a legjobb nemzetkozi gyakorlat feltérképe-
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zése céljabdl. A nemzetkozi tapasztalatokra épitve és a végrehaj-
tott szakmai vizsgalatok kozben a féosztdly 0sszegy(jtotte vizs-
galati médszertananak alapelemeit. A Feliigyelet belsé ellen6rzé-
si rendszerét tovdbb erdsitve a féosztdly aktivan részt vett a
2006-ban 1étrehozott Ellenérzési Forum munkdjaban.

A Feltigyelet gazdalkoddsa

Bevételek

Hatékony és A Feliigyelet bevételeinek meghatdroz6 hanyada a feliigyelt szek-
koltségtakarékos torok altal fizetett feliigyeleti dij.

gazddlkodds. 4. tdbla:

A Feliigyelet intézményi bevételei (millid FT)

A 2. 2007. évi
Bevételek f;‘.’fs'l,fgs‘ f;’l‘.’;l,fgs‘ teljesités / 2006.
J J évi teljesités (%)

Pénzpiac 6 271,6 7 025,9 112,0
Tékepiac 2612,0 3126,3 119,7
Biztosités 1 667,6 1863,1 111,7
Pénztarak 987,9 620,9 62,9
Felugyeleti dfjak 11539,1  12636,2 109,5
0sszesen
Eljarasi dijak 83,6 95,5 114,2
Alaptevékenyscg Wi@Rg | ey 109,5
bevételei
Szar,nlas és egyéb 51.2 73,7 143.9
bevételek
Kolcsonok
igénybevétele és 96,8 110,0 113,6
visszatériilése
Felhasznélhatd 11770,7 129154 109,7
bevételek
Birsag 103,3 407,9 394,9
Bevételek Gsszesen 11 874,0 13 323,3 112,2

I'késedelmi kamatokkal egyiitt
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AZ UJ DIJSTRUKTURA HATASA

A 2007. év végére — mivel tervezéskor 1j, csokkentett
dijstrukturaval szamolt a Feliigyelet, amely a jogsza-
baly-mddositdsok elhizédasa miatt csak 2007 harma-
dik negyedévében valésult meg — a bevételek megha-
ladtak a tervezettet. (Az 4j dijakkal — ha azok 12 hé-
napon at érvényesiiltek volna — a Feliigyelet bevétele
3,3 milliard forinttal kisebb lett volna.) A dijbevéte-
leknél az el6z6 évhez képest a legnagyobb novekedés
a tékepiaci szektornal volt. Jelent6s csokkenés mutat-
kozik a pénztdrak altal befizetett dijaknal, aminek az
az oka, hogy a magannyugdij-pénztarak kozpontositott
bevallési-beszedési rendszere 2007 folyaman jelento-
sen késett, ezért a feliigyeleti dij bevalldsa és befizeté-
se is lecsokkent. A 2007. évi hatralék ledolgozésa csak
2008 els6 negyedévében varhato.

A Feliigyelet intézményi bevételeit kizarélag miikodésének fe-
dezésére hasznalhatja fel, azok mas célra nem vonhatdk el. A
Feliigyelet részére kiaddsi és bevételi el6irdnyzatként 10 204,0
milli6 forintot hagyott jéva a koltségvetési torvény, amelybdl az
intézményi kiadasok fedezetére 9 945,2 milli6 forint, fejezeti ke-
zelés( tartalék-el6iranyzatként pedig 258,8 millié forint szerepel.
A 2006. évi el6irdnyzat-maradvany felhasznaldsaval, a Feliigyelet
2007. évi intézményi kiaddsai 11 416,8 milli6 forintot tettek Kki.

Kiadasok

A teljestilt kiaddsok 44,9 szdzalékat a személyi juttatdsok, 13,9
szdzalékat a munkaaddkat terheld jarulékok, 16,8 szdzalékat a
dologi és egyéb folyd kiaddsok, 18,7 szazalékdt a pénzeszkozok
ataddsa, 3,9 szazalékat az intézményi beruhdzasok és 1,8 szaza-
1ékat az egyéb kiaddsok tették ki.

A 2007. janudr 1-jei indulé 1étszdm 498 {6, a zard 1étszam
pedig 466 {6 volt, az atlagos statisztikai allomdanyi 1étszam 474
f6. Mind a rendszeres juttatdsok, mind a jutalmak, mind pedig a
személyi juttatdsok a Feliigyeleti Tandcs altal meghatarozott el6-
irdnyzaton beliil maradtak. A személyi juttatdsok a 2006-0s szint-
hez képest 6sszességében 0,8 szdzakkal csokkentek.
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2007-ben a dologi kiadasok 1919,7 millié forintot tettek Kki,
amely a moddositott eléirdnyzathoz képest 46,5 szdzalékkal, a
2006-0s teljesitéshez képest pedig 6,1 szazalékkal alacsonyabb
felhaszndldst mutat, mely jelzi, hogy a Feliigyelet 2007. évben is
a takarékos gazdalkodas megvaldsitasara torekedett. A f6bb ki-
adasi tételek az épiilet bérletével és fenntartasaval, a tavkozlési
dijakkal, a kommunikaciés szolgaltatdsokkal, a kiil- és belfoldi
kikiildetésekkel, a nemzetkozi tagdijakkal, az irodaszer, nyomtat-
vany, a szamitastechnikai eszk6zok tartozékaival, ezek karbantar-
tadsdval kapcsolatosak.

A Feliigyelet a bevételeinek 15 szazalékat tartalékba helyezhe-
ti. Az ez évi — magasabb dijbevételekbdl szarmazo tartalékolassal
egylitt — a tartalékallomany megkozelitette az 5 milliard forintot.
Ez biztonsdgos fedezetet nyujt arra, hogy a kovetkez6 évek eset-
leges csokkend dijbevételei mellett is a Feliigyelet zokkenémen-
tesen — allami forrdsok igénybevétele nélkiil — miikodhessen.

A 2007. év végén az intézményi elbiranyzat-maradvany 0sz-
szege 4551,9 millié forintot, a fejezeti tartalék el6irdnyzat-ma-
radvanya 4899.6 millié forintot tett ki, ezek 6sszegeként a feje-
zeti szintl elbirdnyzatmaradvany pedig 9451,5 millié forint
volt.

5. tdbla: A Feliigyelet intézményi kiaddsai

2007. évi
2006. évi 2007. évi teljesités /

Kiadasok teljesités teljesités 2006. évi

teljesités (%)

Személyi juttatdsok 5168,9 5130,0 99,2
Munlfaadokat terhel6 1611,7 1588,8 98.6
jarulék

Dologi és egyéb folyd 2 044,4 1919,7 93,9
kiadasok

Pénzeszkozatadas 1 756,2 2137,6 121,7
Ebbdl: tartalék 1574,3 1 938,6 123,1
Feldjités 13,0 11,1 85,4
Intézményi beruhdzas 409,7 445,8 108,8
Tamogatas’ (?rt(‘eku’ _ 40.8 _
felhalmozasi kiadas

Ko6lesonok nytjtasa 163,8 143,0 87,3
Kiadasok Osszesen 11 167,7 11 416,8 102,2
Targyévi bevételek és 706,3 1906,5 269.9

kiadasok egyenlege
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Birsagok

A vonatkozé jogszabdlyok értelmében a birsagbevételeket a Fel-
tigyelet sajat mi{ikodésére nem haszndlhatja fel. Ezen bevételek
egy részét a piaci szektoroknal m(ikodé betét- és befektetévédelmi
alapok kapjdk, mig a megmaradé részt a Feliigyelet osztja ki a
pénziigyi piacok miikodését és fejlesztését elsegitd pdlyazati
rendszeren keresztil.

2007 folyaman 429,8 millié forint folyt be birsagokbdl, mely
tartalmazza egyrészrél a 2007-ben kir6tt birsagokbdl szarmazo
bevételeket, valamint a korabbi évekrdl athuizédo befizetéseket,
illetve ezek késedelmi kamatait. A targyév folyaman 34,9 millié
forintot utaltunk a garanciaalapokhoz, 30 millié forintot vissza-
utaltunk jogerés birdi itélet alapjan, igy a perelt 6sszegeket nem
tartalmazdé zaré dllomany értéke 231 millié forint , melybdl 41,3
millié forintra tortént kotelezettségvallalds és 189,8 millié forint
szabadon felhaszndlhatd.

2007-ben — a 2006-ban befolyt birsdgpénzekbdl — 6sszesen 35,7
milli6 forint értékben irt ki a Feliigyelet palydzatokat. A palyaza-
ti rendszer transzparencidja érdekében — a 2005-ben meginditott
gyakorlat szerint — a Feliigyelet bevonta a palyazatok elbirdlasanak
folyamatdba az érdekvédelmi szovetségeket is. A nyertes palya-
zatok témajanak, az elnyert pdlyadijak 0sszegének és a pdlyazd
szervezeteknek a bemutatdsa a Mellékletben taldlhatd.

Peres ligyek

2007-ben 47 4j peres ligy indult, illetve 32 per fejez6dott be jog-
erésen. A folyamatban 1évé peres tigyek megoszldsa: 34 bank, 54
tokepiaci, 6t pénztari, négy munkatigyi és 6t kozigazgatdsi jog-
korben okozott kar megtéritése iranti per. Az év sordn lezart pe-
rekbdl a feliigyelet két esetben pervesztes lett (ebbdl egy gy
végzodott fizetési kotelezettséget jelenté megegyezéssel), 30
esetben pedig pernyertes. A véglegesen lezdrt perek a kovetkezd
ardnyban szerepeltek: 15 a pénzintézeti szektort, 13 a tékepiaci
szektort, kettd a biztositoi szektort érinti, tovabba volt két mun-
katigyi per.

Gazddlkoddssal, mtikodéssel kapcsolatos ellendrzések

A Feliigyelet Belsé ellen6rzési f6osztalya 2007. év sordn 16 vizs-
gdlatot folytatott le, melyek tobbek kozott kiterjedtek a 2006. évi
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és a 2007. els6 félévi koltségvetési beszamold szabalyszertiségi
és pénzligyi ellen6rzésére, a FEUVE érvényesiilésének vizsgdlata-
ra, a humdnpolitikai és bérelszdmoldsi rendszer ellen6rzésére, a
kockazatkezelés szabdlyozdsdra és végrehajtdsdra, a kozbeszer-
zési eljaras lefolytatdsdnak vizsgalatdra.

A Bels6 ellendrzési féosztaly feladata ellatdsa sordn az eldirt
valamennyi tipusu ellenérzési kotelezettségének eleget tett, a kolt-
ségvetési szervek belsd ellendrzésérdl szolo elbirdsok teljestiltek.

Az Allami Szdmvevészék és a Kormanyzati Ellendrzési Hivatal
is végzett ellenérzést a Feliigyeletnél 2007 folyaméan, de elma-
rasztald megallapitast egyik ellen6rz6 intézmény sem tett.
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MELLEKLETEK

I. Statisztikai 0sszesités a Feliigyelet 2007.

évben hozott intézkedéseirol

A pénzpiaci szektorban hozott intézkedések

Prudencialis intézkedések
Feliigyeleti ellen6rzést lezard hatarozat
Kotelezést tartalmazd hatarozat

Egyéb prudencidlis intézkedés, hatarozat
Piacfeliigyeleti intézkedések
Hitelintézet alapitasanak engedélyezése
Hitelintézet alapitasdnak elutasitdsa
Hitelintézet miikodésének engedélyezése
Hitelintézet mtikodésének elutasitasa

Pénziigyi vallalkozas alapitdsdnak és miikodésének
engedélyezése

Pénziigyi vallalkozas alapitdsanak és miikodésének
elutasitdsa

Hitelintézettel egyenértékd, prudencidlis
szabalyozasnak megfelel6 pénziigyi vallalkozas
miikodésének engedélyezése

Tevékenységi kor mddosulasat eredményez6 hatdrozat
Vezet6 allasu személy megvalasztasanak engedélyezése
Ebbdl hitelintézet esetében

Vezet6 dllasu személy megvalasztdsanak elutasitasa
Megbizasi szerz6dés modositasanak jévahagyasa
Konyvvizsgald nyilvantartdasba vétele

Konyvvizsgald nyilvantartasbdl valo torlése

Engedély ligynoki tevékenység végzéséhez

Engedély ligynok igénybevételéhez

Engedély ligynok igénybevételének
meghosszabbitasahoz

206
26
128
52
1548

S O O

21

43
344
195

215
20
20
33
71
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Alapszabdly mddositdsanak engedélyezése
Befolyasold részesedés megszerzésének engedélyezése
Befolyasold részesedés megszerzésének elutasitasa
Egyesiilést, atalakuldst engedélyezé hatarozat
Kereskedési konyvvel kapcsolatos hatarozat

Ugynok igénybevételére jogosité engedély
hatélytalannd valasdnak megdllapitasa

Tevékenységi engedélyt visszavond hatarozat

A miikodési kockazat tékekovetelményének
szamitasara a sztenderdizalt mdédszer alkalmazasat
engedélyez6 hatarozat

Devizahitelezést engedélyez6 hatarozat
Pénzmosasi szabalyzat jovahagyasa

Egyéb szabdlyzatok engedélyezése

Osszevont alapu feliigyelettel kapcsolatos hatarozat

Alérendelt kolesontéke hataridd el6tt torténd
visszafizetésének engedélyezése

Allomanyatruhdzas engedélyezése
Bankképviselet engedélyezése
Bankképviselet torlése

Végzés

Egyéb hatarozat

Ebbdl adatszolgaltatasi kotelezettséget
megsziinteto hatarozat

modositasokat tartalmazd hatdrozat
egyéb

Osszes hatarozat/végzés

Ebbdl: birsagot kiszabd hatarozat

birsagok 0sszege Osszesen

93
64

12

33

30

120

14

56
58

18
37
1812
34

28,8 M Ft

A t6kepiaci szektorral kapcsolatban hozott intézkedések

Prudencidlis intézkedések
Feliigyeleti ellen6rzést lezaré hatarozat
Egyéb prudencialis intézkedés, hatarozat

Piacfeliigyeleti intézkedések

62
25
37

119
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Tevékenység engedélyezése 24

Tevékenységi engedély visszavondsa 5
Uzletszabalyzat-mdédositds jévahagyasa 38
Egyéb szabdlyzatok engedélyezése 10
Befolyasold részesedés megszerzésének engedélyezése 3
Konyvvizsgald nyilvantartdsba vétele 12
Pénzmosasi szabalyzat jévahagydasa 7
Végzés 20
Egyéb hatarozatok 67
Osszes hatarozat/végzés 248
Ebbdl: birsagot kiszabd hatdrozat 17

birsagok Osszege dsszesen 284 M Ft

A t6kepiaci befektetésekkel kapcsolatban hozott
intézkedések

Befektetési alapokkal kapcsolatos hatarozatok 0sszesen 422

Ebbdl: befektetési jegyek nyilvanos forgalomba

hozatalahoz késziilt tajékoztatd kozzétételének 103
jovahagyéasa

befektetési alap nyilvantartasba vétele 99
tajékoztato, kezelési szabalyzat modositasa 172
befektetési alap torlése 10

europai befektetési alapra kibocsatott befektetési

35
jegyek magyarorszagi forgalomba hozatala

egyéb, befektetési alappal kapcsolatos hatarozat 3

Ertékpapir-kibocsatdsi program nyilvanos forgalomba
hozatalahoz késziilt tajékoztato kozzétételének 11
jovahagyasa Osszesen

Ertékpapirok nyilvanos forgalomba hozataldhoz
(nyilvanos értékesitéséhez), illetve szabdlyozott

piacra torténd bevezetéséhez készitett tdjékoztatd

kozzétételének jévahagyasa

T4jékoztatasi kotelezettség aloli mentesités 6
Eljarast megsziintet6 végzés 7
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Kijavit6 hatdrozat
Nyomtatasi hatdrozat

Nyilvanos kibocsaté tarsasag felszolitasa/kotelezése
jogszabdlyi kovetelmények betartasara

Nyilvanos vételi ajanlat jévahagyasa
Hianypotlo hatarozat (nyilvanos vételi ajanlat)
Tézsdei kereskedés felfiiggesztése

Eljarast felfiiggeszt6 hatarozat

Rendkiviili tdjékoztatdsi kotelezettség megszegése miatti

birsaghatarozat

Egyéb hatarozat, végzés

Osszes hatarozat, végzés

Ebbdl birsagot kiszabd hatarozat 0sszesen

birsagok Osszege dsszesen

A biztositasi szektorban hozott intézkedések

Prudencidlis intézkedések

Feliigyeleti ellen6rzést lezaré hatarozat

Egyéb prudencidlis intézkedés, hatdrozat
Piacfeliigyeleti intézkedések

Biztosito alapitdsanak engedélyezése

Biztositasi tevékenység megkezdésének engedélyezése
Biztositasi tevékenység modositdsanak engedélyezése

Biztositasi tevékenységgel 6sszefliggd tevékenység
engedélyezése

Tevékenységi engedély megfeleltetése
Vezet6 allast személy megfeleltetése
Vezetd tisztségvisel6 engedélyezése
Szakmai vezet6 engedélyezése

Fliggetlen biztositaskozvetitdi tevékenység
engedélyezése (alkusz, tobbes iigynok)

151

35

664

1,5 M Ft

593
22
571

407

24

17
232

22

57
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Konyvvizsgald nyilvantartasba vétele
Tevékenységi engedély visszavonasa kérelemre
Vezériigynok engedélyezése
Alloményétruhdzas engedélyezése

Osszevont alapt feliigyelet ald vonas
Piacfeliigyeleti végzés

Egyéb hatarozat

Osszes hatarozat, végzés

Ebbdl: birsagot kiszabd hatarozat

birsagok 6sszege 0sszesen

A pénztari szektorban hozott intézkedések

Prudencidlis intézkedések

Feliigyeleti ellen6rzést lezaré hatarozat

Egyéb prudencialis intézkedés, hatarozat
Piacfeliigyeleti intézkedések

Tevékenységi engedélyt megado hatarozat
Pénzmosasi szabalyzatot jévahagyd hatarozat
Tobb pénztar egyesiilésének engedélyezése
Konyvvizsgal6 nyilvantartasba vétele
Tevékenységet lezar6 hatarozat

Nyugdijpénztari agazat miikodésének engedélyezése
Vélaszthato portfoliés rendszer jovahagydsa
Ingatlanértékel6vel kotott szerzédés jovahagyasa
Piacfeliigyeleti végzés

Egyéb hatarozat

Osszes hatarozat, végzés

Ebbdl: birsagot kiszabd hatdrozat

birsagok 0sszege 0sszesen

6
17
1
1
1
15
84
1084
53
25,1 M Ft
141
51
90
57
4
1
5
27
5
1
9
4
1
8
206
7
4,4 M Ft
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I1. Feliigyelt intézmények és természetes személyek

A pénzpiaci szektorban feliigyelt, jogi személyiséggel rendelkezé intézmények és cégek

szama 2007. december 31-én

Feliigyeleti
B T 0] v B engedéllyel
P t k
énziigyi intézménye rendelkezé
intézmények
Bankok 31
Fioktelep 2
Szakositott hitelintézetek 8
Szovetkezeti hitelintézetek 157
Ebbdl: takarékszovetkezet 152
hitelszovetkezet 5
Pénziigyi vallalkozasok 248
Hitelintézettel
egyenértéki, prudencialis
e . 1
szabalyozasnak megfeleld
pénziigyi vallalkozasok
Pénzpiaci vallalkozas ,,A” 393
tipusu ligynoke
A” tipust pénzpiaci
” 1Pusu pénzpiaci 473
ligynok
Ebbdl pénzvaltd 196
P& -
énzpiaci 1243

intézmények O0sszesen

A t6kepiaci szektorban feliigyelt, jogi személyiséggel rendelkezd intézmények és cégek

szama 2007. december 31-én

Atalakulas
alatt 1évo
intézmények
1
2
2
3

Atalakulas
alatt 1évo
intézmények

Felfiiggesztett | végelszamolas

intézmények alatt 1évo

Felszamolas/

Visszavont

intézmények

_ 1 _
- - 11
- - 5
- 1 11

Felszamolas/

Felfiiggesztett

intézmények

intézmények

engedélyek
szama

végel- Visszavont
szamolas engedélyek
alatt 1évo szama

Feliigyeleti
Tokepiaci intézmények ::ﬁg:ﬁ:?:z
intézmények
Befektetési vallalkozas 17
Ebbdl: bizoményos 5
kereskedd
befektetési tarsasag 4
Fidktelep 0
Arutézsdei szolgaltaté 14
Befektetésialap-kezeld 31
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Kockéazatit6kealap-kezeld 3
Kockazati t6ketarsasag -

Befektetési szolgaltatast

nyujté hitelintézet 23
Befektetési tandcsadd (cég) 26
,A” tipust tékepiaci iigynok 85
Bszt. szerinti fliggd ligynok 2
Toékepiaci intézmények 201

Osszesen

A biztositasi szektorban feliigyelt, jogi személyiséggel rendelkez6 intézmények és cégek

szama 2007. december 31-én

Feliigyeleti
ittt Ak engedéllyel
Biztositasi intézmények i
rendelkezo
intézmények
Biztosito részvénytdrsasag 30
Biztositasi egyesiiletek 35
Vezériigynok (cég) 6
Fiiggetl
eseren 431
biztositaskozvetité
Ebbdl: alkusz (cég) 389
tobbes ligynok (cég) 42
Biztositasi szaktanacsado %
(cég)
Biztositasi piac 6sszesen 528

Atalakulas
alatt 1évo
intézmények

Felszamolas/
végelszamolas

alatt 1évo
intézmények

Visszavont
engedélyek
szama

A pénztdri szektorban feliigyelt, jogi személyiséggel rendelkez6 intézmények és cégek

szama 2007. december 31-én

Feliigyeleti
déllyel
Pénztarak engede ye:,
rendelkezo
intézmények
Magannyugdijpénztarak 20
Onkéntes nyugdijpénztarak 69
Onkéntes 6nsegélyzé 35
pénztarak
Onkéntes egészségpénztarak 43
Pénztarak osszesen 167
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Atalakulas
alatt 1évo
intézmények
0
2
0
3

Felszamolas/
végelszamolas

alatt 1évo
intézmények

10

10
28

Visszavont
engedélyek
szama
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* Ennél a két kategorianal el6fordul-
hatnak atfedések.

**Az internetes biztositaskozvetit6i
regiszter alapjan.

1 A hitelintézetek engedélyezését és
tevékenység végzését szabdlyozo
direktiva

2 Az értékpapir-befektetési szolgalta-
tasokrol szolo6 direktiva

3 Az Eurdpai Parlament és a Tandcs
iranyelve a pénziigyi eszkozok pia-
cairol

4 Az életbiztositds korén kiviil esé
kozvetlen biztositasi tevékenysé-
gekre vonatkozé torvényi, rende-
leti és kozigazgatasi rendelkezések
osszehangolasarol szolé direktiva

5 Az Eurdpai Parlament és a Tanacs
irdnyelve az életbiztositasrol

6 Biztositok esetében a Bit. el6irasa
alapjan: masik tagallamban szék-
hellyel rendelkezé biztosité ma-
gyarorszagi fioktelepe

A Feliigyelet altal nyilvantartott személyek szama a pénzpiaci,
tokepiaci és a biztositasi szektorban 2007. december 31-én

A pénzpiaci szektorban nyilvantartottak szama

Hitelintézet ,B” tipusu {igynoke" 23545

Pénziigyi vallalkozas ,B” tipusu ligynoke 6sszesen 12760
A tékepiaci szektorban nyilvantartottak szama

,»B” tipusu tékepiaci igynok 2092

Uzletkots, tanacsadd, termékértékesits 18446

Arutézsdei tizletkots 78

A biztositasi szektorban nyilvantartott személyek szama

Biztositasi szaktanacsadd 26
Fiiggetlen biztositaskozvetits™ 41695
Fiigg6 biztositaskozvetits 49772

III. Hataron atnyulo tevékenységgel
kapcsolatos bejelentések 2007. évben

Az EGT mas tagorszagaban székhellyel rendelkez6 cégeknél

93/22/
EEC? vagy

92/49/
EEC* vagy
2002/83/EK>®
dir. alapjan

2006/48/
EC! dir.
alapjan

M .
egnevezes 2004/39/EK®

dir. alapjan

Bejelentés nyilvantartasba
vétele Osszesen, ezen 73
beliil

381 99

hataron atnyuilo

68 381 3
szolgéltatasokra 4

magyarorszagi
fidktelep® 1étrehozasara

Nyilvantartasbdl torténd
torlések Osszesen, ezen 4 9 11
beliil

hataron atnyuld
szolgéltatasokkal

magyarorszagi
fidktelep 1étrehozasaval - - -
kapcsolatban
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7 Az Eurépai Parlament és a Tandcs
irdnyelve a biztositasi kozvetités-
rél
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Az EGT mas tagorszagaban székhellyel rendelkez6
kozvetitoknél

93/22/
2006/48/EC | EEC vagy
dir. alapjan | 2004/39/EK

dir. alapjan

2002/92/
EC’ dir.
alapjan

Megnevezés

Bejelentés nyilvantartasba
vétele hatdron 4tnyuld - - 537
szolgaltatasokra

A vizsgdlt idészakban a belfoldi székhely( cégeknél az EGT
mas tagorszaga felé irdanyuldan

93/22/ 92/49/
2006/48/EC | EEC vagy EEC vagy
dir. alapjan | 2004/39/EK | 2002/83/EK

dir. alapjan | dir. alapjan

Megnevezés

Bejelentések tovabbitasa
az illetékes kiilfoldi

5 3 13
hatdsag felé 6sszesen,
ezen beliil
hatd Atnydld
atdron atnyuld - 5 g

szolgaltatasokra

A vizsgalt id6szakban a Magyarorszdagon nyilvantartott
kozvetitoknél

93/22/
2006/48/EC | EEC vagy | 2002/92/EC
dir. alapjan | 2004/39/EK | dir. alapjan
dir. alapjan

Megnevezés

Bejelentés tovabbitasa a

- - 13
kiilfoldi hatésag felé
Bejelentés tovabbitdsanak
elutasitasa és ennek oka
Nyilvantartasbdl torténd 11

torlés
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IV. A feliigyeleti birsagokhoz kapcsolodo
nyertes palyazatok 2007-ben

® Témakor: A lakossdg eurdbevezetésre vald felkészitésében
torténd szerepvallalds, és az ebbdl szarmazo feladatok
elemzése.
Orszdgos Fogyasztévédelmi Egyesiilet - 3 500 000 Ft

® Témakor: Tanulmany készitése a banki szolgaltatdsok
arképzési gyakorlatdrél magyarorszagi és nemzetkozi
viszonylatban.
Nemzetkozi Bankarképzé Kézpont - 7 000 000 Ft

® Témakor: A pénziigyi intézmények internetes honlapjan
elérhet6 adatok, informdciok tigyfélbarat megolddsanak
feltarasa.
NET Média Rt. - 7 000 000 Ft

® Témakor: A pénziigyi piacok fejlédésében rejld
tigyfélkockazatok.
Dr. Balyé Laszlé - 1 500 000 Ft

® Témakor: Altalanos pénziigyi ismeret bévitését célzé
tananyagok, on-line képzési anyagok készitése.
TAS-11 Kft. - 14 000 000 Ft
Orszagos Fogyasztovédelmi Egyesiilet - 2 738 000 Ft

V. Kimutatas a PSZAF intézményi
bevételeirol intézménytipusonként

Megoszlas| 2007 /
Intézményi bevételek 200

Feliigyeleti dijak 11 539 12 636 94,8 109,5
Pénzpiaci bevételek 6271 7 026 52,7 112,0
bank kositott
SO 5331 6000 45,0 112,5
hitelintézet
ovetkezeti
szovetiezett 332 366 2,7 110,2
hitelintézet
pénziigyi véllalkozas 573 608 4,6 106,1
egyéb 35 52 0,4 148,6
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Tékepiaci bevételek
befektetési szolgaltato
befektetési alapkezel6
befektetési vallalkozas
egyéb

Biztositasi szektor

biztosité tarsasag és
egyesiilet

fliggyetlen
biztositaskozvetitd

Pénztari szektor
Eljarasi dijak
Birsag

Szamléas és egyéb
bevételek

Kolesonok
visszatériilése

Targyévi pénzforgalmi
bevételek

2612

1296

914

377

25

1 668

1611

57

988

84

103

51

97

11 874

3126

1526

1163

394

43

1863

1775

88

621

95

408

74

110

13 323

23,5
11,5
8,7
3,0
0,3

14,0

13,3

0,7

4,7
0,7

3,1

0,6

0,8

100,0

119,7
117,7
127,2
104,5
172,0

111,7

110,2

154,4

62,9
113,7

396,1

144,5

113,7

112,2
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