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FELUGYELETI HIREK

TAJEKOZTATO INGATLANALAPOK BEFEKTETESI
JEGYEI FORGALMAZASANAK
FELFUGGESZTESEROL

A Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyelete 10 napra felfiiggesztette a nyiltvégii ingatlanalapok és
ingatlanalapok alapjai befektetési jegyeinek forgalmazasat.

A Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyelete (Feliigyelet) 2008. november 7-én 10 napra felfiiggesztette a
magyarorszagi befektetési alapkezel6k altal kezelt nyiltvégli ingatlanalapok és ingatlanalapok alapjai
befektetési jegyeinek forgalmazasat. A felfiiggesztés idétartalma alatt ezen alapok befektetési alapok
jegyeit nem lehet megvasarolni, illetve visszavaltani.

Az intézkedés célja az, hogy a felfiiggesztés idGtartalma alatt az érintett intézmények a megtakariték
befektetéseinek védelme érdekében a befektetési jegy tulajdonosokat tdjékoztassdk az ingatlanalapokba
és az ingatlanalapok alapjaiba torténé befektetések természetérdl, értékiik varhatoé alakuldsardl,
kockazataikrodl, ezzel is segitve a megalapozott befektetési dontéseket.

Mindezekkel Osszhangban a Feliigyelet kotelezte az érintett intézményeket, hogy a felfiiggesztés
idétartalma alatt mddositsdk kezelési szabalyzatukat a megtakaritdsok védelmének, a befektet6k jogos
érdekeinek, valamint a befektet6k egyenld elbanasa elvének szem el6tt tartasaval.

Tajékoztatd ingatlanalapok befektetési jegyei forgalmazdsdnak felfiiggesztésérsl

TAJEKOZTATO PIACFELUGYELETI ELJARAS
MEGINDITASAROL

A ,,K6zép-kelet eurdpai bankok: jo okkal olcsd" cimmel megjelent, a Morgan Stanley szektorelemzés
kapcsan Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyelete piacfeliigyeleti eljarast inditott.

A ,,Kozép-kelet eurépai bankok: jo okkal olcsé” cimmel 2008. november 5-én megjelent, a Morgan Stanley
befektetési bank munkatdrsai altal készitett szektorelemzés kapcsan Pénziigyi Szervezetek Allami
Felligyelete (Feliigyelet) 2008. november 6-an piacfeliigyeleti eljarast inditott. Az eljards targya, hogy az
elemzés valamely piaci szereplé vonatkozasaban magatartasaval kimeritette-e a tékepiacrdl sz616 2001.
évi CXX. torvény (Tpt.) 199-205. paragrafusaiban meghatérozott tiltott piacbefolydsolds torvényi
tényallasat.

A Feliigyelet a jelenlegi pénz- és tékepiaci helyzetben fokozottan figyelemmel kiséri a szabalyozott
piacokkal kapcsolatos kozzétételeket, s minden rendelkezésre all6 eszkozzel fellép a piacbefolyasolast
célzd esetekkel szemben.

Téajékoztatd piacfeliigyeleti eljaras meginditasardl



http://www.pszaf.hu/engine.aspx?page=pszafhu_sajtokozlemenyek&switch-content=pszafhu_sajtokozlemenyek_20081107_3&switch-zone=Content%20Zone%204&switch-render-mode=full
http://www.pszaf.hu/engine.aspx?page=pszafhu_sajtokozlemenyek&switch-content=pszafhu_sajtokozlemenyek_20081107_1&switch-zone=Content%20Zone%204&switch-render-mode=full

KOZLEMENY JOGOSULATLAN PENZKOLCSON-
NYUJTASI TEVEKENYSEG VIZSGALATAVAL
KAPCSOLATBAN

A Feliigyelet Bach Imre, Bartfay Laszld, Matyoka Krisztina és Herhoff Zsolt pénzkoleson-nyujtasi
tevékenységét hivatalbol inditott piacfeliigyeleti eljaras keretében vizsgalta.

Fenti személyek esetleges pénziigyi szolgdltatasi tevékenysége az EX-CREDIT Ingatlanforgalmazé és
Pénziigyi Tanacsadé Kft. hitelkozvetitéi tevékenységével kapcsolatban meriilt fel. A piacfeliigyeleti
eljaras soran feltart tényallas alapjan Herhoff Zsoltot a Feliigyelet I/PJ-22/2008. szamu hatarozataval
azonnali hatallyal eltiltotta az engedély nélkiili pénzkoleson-nyujtasi tevékenység végzésétdl, valamint
20 000 000 forint eljarasi birsag fizetésére kotelezte.

Bach Imrével, Bartfay Laszloval, valamint Matydka Krisztindval szemben a Feliigyelet az eljarasat
megsziintette mivel a pénzkolcson-nyujtasi tevékenység végzése veliik szemben nem volt megdllapithatd,
azonban az ligy megitélése szempontjabol relevans és lényeges koriilményekre vonatkozé valdtlan
nyilatkozattételiikre tekintettel mindhdrom személlyel szemben eljarasi birsagot rott ki.

A pénzpiac tisztasdga €és tovabbi fogyasztdi érdeksérelmek elkeriilése érdekében a Feliigyelet
hataskorében mas intézkedéseket is eszk6zolt az eljarasa soran.

Kozlemény jogosulatlan pénzkolcson-nyujtasi tevékenységének vizsgalataval kapcsolatban

TAJEKOZTATO A PSZAF ES A RENDORTISZTI
FOISKOLA KONFERENCIAJAROL

A Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyelete (PSZAF) és a Rendértiszti Féiskola (RTF) ,,Uj kihivdsok
a pénzgiigyi szektorban, a pénziigyi visszaélések visszaszoritdsa és megel6zése, kozos fellépés” cimmel
tartott kozoOs szakmai konferenciat a pénziigyi szektorban és a tarshatdésagoknal dolgozd
szakemberek részére 2008. november 10-én az RTF-en. A rendezvény f6védnoke Varga Csaba, a
PSZAF féigazgatéja és Dr. Sarkany Istvan, az RTF rektora volt.

A témaval kapcsolatos kihivasokrol, az uzsoraszerz6désrdl, a pénziigyi szektor ellen iranyulé blin6zés
jellemz6ir6l, az idészert feladatokrdl tobbek kozott dr. Avarkeszi Dezs6 az Igazsagiigyi és Rendészeti
Minisztérium igazsagiigyi 4llamtitkdra, dr. Kondorosi Ferenc az ,Uj Rend és Szabadsig” programjanak
korméanybiztosa, dr. Schiffer Péter a PSZAF f8igazgatd-helyettese, dr. Hazi Istvan biiniigyi féigazgatd,
orszagos rendérfékapitany-helyettes és dr. Sinku P4l a Legfébb Ugyészség Kiemelt Ugyek Féosztalydnak
vezetdje tartott el6adast.

A konferencidn attekintették, hogy az dllami szerepl6k a jogalkotds, a jogalkalmazas, az ellenérzés, a
feliigyelet, a bliniildo6zés és az igazsagszolgaltatds teriiletén milyen 6sszehangolt 1épéseket tehetnek a
pénziigyi blinozés visszaszoritasdra. A rendezvényen a VPOP, a Bankszovetség, a MABISZ és a
Lizingszovetség képviseldi is ismertették tapasztalataikat.

A pénziigyi visszaélések elleni kozos fellépés fontossdgat mutatja az, hogy a felmérések szerint 2007-ben
a pénziigyi szektort tobb mint 21000 bfincselekmény érte, és az ezek kapcsan érintett karérték
meghaladja a 30 milliard forintot. Kiugréan magas a csalasok szama, amelyek jellemzéen magéanokirat-
hamisitassal parosulva valésultak meg. A PSZAF 2007-ben mintegy 1500 pénziigyi visszaélési témajt
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iigyet kozvetitett a hatdésagok és a pénziigyi intézmények kozott. A Feliigyelet tavaly tizenharom cél- és
négy témavizsgalatot végzett ilyen {igyekben.

A rendezvény keretében az ORFK és a Lizingszovetség egyiittmiikodési megallapodést kotott a gépjarmi
finanszirozasi visszaélések visszaszoritasara, megel6zésére.

Téjékoztaté a PSZAF és a Renddrtiszti Féiskola konferencidjardl

A PSZAF ALTAL SZERVEZETT FELUGYELETI
INTEGRALT PENZUGYI KONFERENCIA

A Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyelete konferenciat szervezett 2008. november 27-28-4n
Visegradon Az egységes eurdpai pénziigyi piac — lehetdségek és kovetkezmények cimmel.

A rendezvényre a pénziigyi csoportokhoz tartoz6 pénziigyi intézmények, az univerzalis és a kereskedelmi
bankok, a szakositott és szovetkezeti hitelintézetek, a biztositok, a pénztarak, a tékepiaci intézmények és
a pénziigyi vallalkozdasok felsé vezetése kapott meghivast.

A feliigyeleti integralt pénziigyi konferencidn, aktudlis kérdéseken tul a szakma jelentés képvisel6i
részvételével tobbek kozott az alabbi témakorok megvitatasara keriilt sor:

e Azeurdpaisdg hatdsa a pénziigyi, a monetdris és a versenypolitikdra

e Valsagok és kezelésiik az Eurépai Unid egységes piacan

o Termékek, szolgdltatdsok innovacidk dramldsanak hatdsa

e Averseny jelentésége az eurdpai pénziigyi piacon

e Az Eurdpai Uni6 szabalyozasi valaszai

A konferencia programja

Tajékoztatd a Feliigyeleti Integralt Pénziigyi Konferencidrdl

"A SZOLVENCIA II PROJEKT NEGYEDIK
MENNYISEGI HATASTANULMANYANAK (QIS4)
TAPASZTALATAI" CIMU KONZULTACIOJA

Eziton szeretnénk meghivni a PSZAF rendezésében soron kovetkezé — a biztositdsi piacot érint6 —
Szolvencia II projekt negyedik mennyiségi hatdstanulmdnydnak (QIS4) tapasztalatairdl szdlo
tajékoztatod és konzultacioés napunkra.

A rendezvény a PSZAF foldszinti tanacstermében, 2008. december 10-én, 9:00-14:00 6raig keriil
megrendezésre.

A téma miatt elsésorban aktudriusokra, kockazatkezel6kre, szamviteli vezetékre és a befektetési
teriiletért felel6s munkatarsaira szamitunk.

A konzultacié reményeink szerint hasznos visszajelzés lesz a negyedik mennyiségi hatdstanulmanyban
részt vevo intézmények szamara, illetve érdekes lesz azoknak is (és célunk szerint segiti a felkésziilést),
akik eddig nem vettek részt a Szolvencia II projekt tesztelési folyamataban.
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A program varhatéan az aldbbiak szerint alakul:

8:30-9:00 Regisztrdcio
\% b
9:00-9:10 Megnyit beszéd ‘arga Csaba,
féigazgatd
A ik iségi hatdstanulmé I
9:10-10:10 negyedik mennyiségi hatéstanulmdny (QIS4) |0 4. o cEIOPS képviselje
eurdpai szint(i tapasztalatai
10:10-10:30 Sziinet
10:30-12:00 A negyedik mennyiségi hatastanulmdany (QIS4) |El6adé: Szabd Péter szakmai
' ' hazai tapasztalatai - Orszdgjelentés fétandcsado (osztalyvezetd)
12:00-12:30 Sziinet
. o, , El6adok:
123013:30 [ nesvedi mennyiségihatéstanulmany (QIS9)2 |y er op,
P p & Didszeghy Zoltan ING

Meghivo és jelentkezési lap
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PIACI TUKOR

TOKEPIACI OSSZEFOGLALO

A BET-en kotott fix iigyletek 2008.11.01. - 11.23.

, ] Napi Napi minimum | Napi maximum | Napinyité | Napizaré | Mennyisé .

Datum 1d6 Ertékpapir Ar (Ft) étlagéf (FO pér FO pér (FO ;; (F}S éf (FO ( dli’; & Erték (Ft)
2008.11.03.|13:23:42 | MOL 11200| 11916,87 11100 12 640 11190 12565 5000 56 000 000
2008.11.17.|16:02:49 | OTP 2670 2689,27 2615 2797 2750 2695 615 269 1642 768 230
2008.11.17.|16:05:05 | OTP 2668 2689,27 2615 2797 2750 2695 615 269 1641 537 692
2008.11.20. [ 15:32:42 | OTP 2500 2395,74 2320 2445 2445 2320 192431 481 077 500

200.000.000 Ft-ot meghaladé arfolyamértékii részvényiigyletek a BET-en 2008.11.01. - 11.23.
, . Napi Napi minimum | Napi maximum | Napinyité | Napizdré | Mennyisé ,

Datum 1dé6 Ertékpapir Ar (Ft) étlagéf (FO pér (FO pér (FO éI; (F}t,) éf (FO ( dg) & Erték (Ft)
2008.11.03.|16:21:38 | MOL 12200| 11916,87 11100 12 640 11190 12 565 20000 | 244 000 000
2008.11.04. | 09:35:14 | MOL 12570 12914,13 12 210 13340 12 500 12980 40 000 | 502 800 000
2008.11.04.|10:15:46 | MTELEKOM 655 662,89 650 695 660 664 387000 | 253485000
2008.11.04. | 10:22:34 | RICHTER 29250 29177,91 28 415 29 550 29200 29000 7561 | 221159250
2008.11.04.|10:23:16 | OTP 3460 3491,67 3380 3670 3380 3665 136000 | 470560 000
2008.11.04. | 10:38:34 | MTELEKOM 656 662,89 650 695 660 664 400 000 | 262 400 000
2008.11.05. { 09:53:04 | MOL 12550 | 12545,43 12 205 12 995 12 995 12 945 25000| 313750000
2008.11.06. | 15:25:34 | RICHTER 26800 | 27116,50 26 340 28 685 28 680 26 340 10000 | 268 000 000
2008.11.06.|16:17:20 | RICHTER 26800 | 27116,50 26 340 28 685 28 680 26 340 10 000 | 268 000 000
2008.11.10. | 13:57:39 | MOL 11100| 11155,00 10 405 11750 11500 10995 20000| 222000000
2008.11.10. | 15:18:44 | MTELEKOM 621 621,08 610 627 610 624 400000 | 248 400 000
2008.11.10.|16:35:11 | RICHTER 27500 | 27147,76 26 650 27700 27000 27 500 7490 | 205975 000
2008.11.11.|12:58:48 | OTP 2700 2693,51 2610 2790 2790 2650 150 000 | 405 000000
2008.11.12.|14:11:45 | OTP 2550 2561,68 2500 2724 2705 2530 100 000 | 255 000 000
2008.11.13. | 09:45:32 | MTELEKOM 560 565,47 558 577 558 564 532330| 298 104 800
2008.11.14. | 15:28:37 | RICHTER 26600 | 26344,37 25400 26 850 25810 25400 8946 | 237963 600




A tézsdei kereskedés sziineteltetését el6idézo részvényiigyletek 2008.11.01. - 11.23.

., , ., | Eltérésa L, Napi Napi Napi Napi Napi Napi
Datum Idépont | Ertékpapir | Ar (Ft) Mennyiseg Erték (Ft) Bazisar bazisartol Bfmsar atlagdr | minimum | maximum | nyit6 &r | zaré ar | 6sszforgalom
(db) (FO) (%) ddtuma F) | &) | a®y | F | (Fo) (db)

- 2008.11.14. | 14:51:57 | KARPOT 830 8 6 640 740 12,16 734,67 730 830 740 830 214
4 2008.11.18. | 09:03:22 | KARPOT 702 50 35100 830 -15,42|2008.11.14. 803,09 702 820 702 820 349
2008.11.20. | 10:01:50 | AAA 71 1000 71000 81 -12,35|2008.11.19. 75,82 70 82 82 74 19 391
2008.11.14.|16:35:17 | EGIS 11195 138 | 1544 910| 10000 11,95|2008.11.13. | 10 695,92 10 310 11195 10500 | 11195 12963
2008.11.14. | 13:08:58 | FHB 785 15 11775 711 10,41 |2008.11.13. 764,27 747 785 766 760 48 462
2008.11.04. | 09:32:38 | FOTEX 425 50 21250 385 10,39 | 2008.11.03. 433,95 391 442 391 442 523 449
2008.11.05.|09:06:11 | FOTEX 489 50 24450 442 10,63 | 2008.11.04. 472,80 443 506 484 469 1426128
2008.11.06. | 11:59:16 | FOTEX 422 43 18146 469 -10,02 | 2008.11.05. 419,38 399 468 448 400 970 379
2008.11.11. | 16:00:32 | FOTEX 395 50 19 750 439 -10,02|2008.11.10. 407,43 390 430 430 395 115173
2008.11.14.|12:32:02 | FOTEX 424 1244 527 456 385 10,13 | 2008.11.13. 412,22 400 424 401 402 122 538
2008.11.03. | 09:17:01 | GSPARK 705 100 70 500 795 -11,32| 2008.10.31. 748,70 700 792 720 750 27502
2008.11.13. | 09:54:27 | GSPARK 618 150 92700 720 -14,17|2008.11.12. 630,66 618 655 618 632 310

©| 2008.11.20. | 09:06:30 | GSPARK 580 82 47 560 650 -10,7712008.11.19. 619,69 580 648 626 648 834
‘§° 2008.11.11. | 09:42:18 | LINAMAR 2158 35 75530| 2400 -10,0812008.11.06.| 2214,51 2158 2290 2158 2290 110
ic:s 2008.11.12.11:01:24 | LINAMAR 2525 10 25250 2290 10,26 | 2008.11.11. | 2459,00 2440 2525 2440 2525 50
<| 2008.11.03.|16:14:23 | MOL 12100 12 145200 | 10995 10,05 |2008.10.31. | 11 916,87 11100 12 640 11190| 12565 573 064
2008.11.06. | 15:23:00 | MOL 11 625 90| 1046250 | 12945 -10,20|2008.11.05.| 11 733,91 11 205 12190 12005| 11390 406 840
2008.11.20. | 16:25:20 | MOL 8460 40 338400| 9405 -10,05 | 2008.11.19.| 8908,46 8450 9150 9050 8755 317 348
2008.11.03. |10:17:52 | ORC 3150 2 6300| 2830 11,31 (2008.10.31.| 2938,39 2880 3150 2880 3055 1535
2008.11.17.11:12:44 | ORC 2500 100 250000 2795 -10,55(2008.11.14.| 2465,31 2385 2650 2650 2430 1720
2008.11.18.|13:37:06 | ORC 2180 10 21800 2430 -10,2912008.11.17.| 2243,34 2180 2440 2440 2245 1364
2008.11.19.|09:11:46 | ORC 2010 20 40200 | 2245 -10,4712008.11.18.| 2003,33 1910 2220 2220 1910 4334
2008.11.20. | 09:00:52 | ORC 1625 287 466375| 1910 -14,9212008.11.19.| 1625,00 1625 1625 1625 1625 1398
2008.11.21. | 09:30:54 | ORC 1460 20 29200| 1625 -10,15]2008.11.20.| 1499,81 1390 1590 1510 1475 4893
2008.11.06. | 09:02:15 | OTP 3095 165 510675| 3440 -10,03 | 2008.11.05.| 3 061,70 2970 3185 3100 3080 3966217
2008.11.14. | 13:24:02 | OTP 2877 85 244545| 2615 10,0212008.11.13.| 2820,98 2700 2944 2795 2700 4467 497

8




2008.11.05. | 16:28:34 | PHYLAXIA 13 1338 17 394 15 -13,33 [ 2008.11.04. 14,51 13 16 15 14 2901277
2008.11.07.|15:02:08 | RABA 600 200 120 000 690 -13,04 | 2008.11.06. 668,55 588 717 690 671 32727
2008.11.11. | 16:05:10 | RABA 610 100 61 000 680 -10,29 | 2008.11.10. 635,51 590 680 680 603 18 377
2008.11.04. | 12:39:58 | RFV 3400 10 34000| 3000 13,33 2008.11.03. | 3255,71 3100 3400 3100 3250 773
2008.11.11. | 10:46:35 | RFV 2874 100 287400 | 3250 -11,57|2008.11.10. | 2914,68 2800 3000 2990 3000 378
2008.11.20. | 09:06:47 | RFV 2750 95 261250 3099 -11,26 | 2008.11.18.| 2703,75 2635 3100 3100 2635 3972
2008.11.03.|10:58:54 | SYNERGON 670 500 335000 609 10,02 | 2008.10.31. 671,38 615 700 647 670 151521
2008.11.04. | 09:26:23 | SYNERGON 738 200 147 600 670 10,15 |2008.11.03. 752,34 690 770 690 770 171484
2008.11.05. | 09:23:25 | SYNERGON 850 120 102 000 770 10,39 | 2008.11.04. 809,37 750 865 800 790 283 768
2008.11.06. [ 09:07:24 | SYNERGON 705 100 70500 790 -10,76 | 2008.11.05. 732,08 700 777 777 700 71573
2008.11.19. | 16:01:45 | SYNERGON 745 50 37 250 677 10,04 | 2008.11.18. 711,55 650 760 670 715 63 346
2008.11.12.|16:03:12 | BIF 798 10 7 980 690 15,65|2008.11.11. 798,00 798 798 798 798 10
2008.11.03. | 09:41:38 | BOOK 267 500 133 500 242 10,33 |2008.10.31. 274,09 252 290 256 290 27 816
2008.11.04. | 09:02:48 | BOOK 325 400 130 000 290 12,07 |2008.11.03. 344,45 325 348 325 348 16 865
2008.11.05. | 09:00:07 | BOOK 400 500 200 000 348 14,94 2008.11.04. 411,12 400 417 400 417 7418
2008.11.06. | 09:00:33 | BOOK 499 300 149 700 417 19,66 | 2008.11.05. 497,89 475 500 499 500 23182
2008.11.07.|09:00:49 | BOOK 600 270 162 000 500 20,00 | 2008.11.06. 600,00 600 600 600 600 6080
2008.11.10. | 09:00:57 | BOOK 720 90 64 800 600 20,00 | 2008.11.07. 720,00 720 720 720 720 4318
2008.11.11. { 09:00:06 | BOOK 860 20 17 200 720 19,44 2008.11.10. 720,47 576 864 860 576 30277
«| 2008.11.12.109:00:37 | BOOK 461 100 46 100 576 -19,97 | 2008.11.11. 461,00 461 461 461 461 2696
‘?0 2008.11.13. | 09:00:53 | BOOK 369 30 11070 461 -19,96 | 2008.11.12. 369,00 369 369 369 369 3225
i«)s 2008.11.14. | 09:10:46 | BOOK 442 800 353 600 369 19,78 1 2008.11.13. 411,95 342 442 342 442 11 092
M| 2008.11.17.{09:00:57 | BOOK 518 51 26418 442 17,19 2008.11.14. 475,10 377 520 518 450 11 307
2008.11.18. | 09:20:59 | BOOK 400 10 4000 450 -11,11 | 2008.11.17. 449,10 400 488 488 421 1071
2008.11.19. | 09:17:41 | BOOK 470 10 4700 421 11,64 |2008.11.18. 467,09 450 470 460 464 1401
2008.11.20.|10:17:01 | BOOK 400 5 2000 464 -13,79(2008.11.19. 427,42 400 463 439 420 672
2008.11.04. | 15:15:42 | CSEPEL 145 4 580 127 14,17 2008.10.31. 145,00 145 145 145 145 4
2008.11.05. | 15:08:56 | CSEPEL 174 4 696 145 20,00 | 2008.11.04. 174,00 174 174 174 174 4
2008.11.06. | 09:00:33 | CSEPEL 203 300 60 900 174 16,67 | 2008.11.05. 205,95 200 208 203 200 3300
2008.11.07.|09:00:49 | CSEPEL 240 235 56 400 200 20,00 | 2008.11.06. 240,00 240 240 240 240 955
2008.11.10. | 09:00:57 | CSEPEL 288 250 72000 240 20,00 | 2008.11.07. 288,00 288 288 288 288 251




2008.11.11. | 09:00:06 | CSEPEL 345 13 4485 288 19,7912008.11.10. 317,30 288 345 345 345 10 225
2008.11.12.|09:00:37 | CSEPEL 393 400 157 200 345 13,91 |2008.11.11. 325,40 289 393 393 290 3575
2008.11.13. | 14:27:04 | CSEPEL 256 72 18432 290 -11,72 | 2008.11.12. 285,91 256 294 290 256 1480
2008.11.14.|09:15:00 | CSEPEL 290 25 7 250 256 13,28 |2008.11.13. 303,63 290 307 290 307 2748
2008.11.17.{09:59:02 | CSEPEL 267 9 2403 307 -13,03 | 2008.11.14. 283,44 267 325 325 285 2900
2008.11.20. | 09:00:52 | CSEPEL 250 10 2500 297 -15,8212008.11.19. 244,19 240 250 250 240 962
2008.11.21. | 16:35:46 | CSEPEL 265 1 265 240 10,42 | 2008.11.20. 265,00 265 265 265 265 1
2008.11.12. | 16:06:47 | EHEP 880 880 | 1100 -20,00 990,00 880 1100 1100 880 2
2008.11.05.|11:14:52 | ELMU 20010 8 160 080 | 22 380 -10,59 | 2008.11.04. | 20 875,00 20005 22370 22000 22370 21
2008.11.03.|15:05:33 | EXTERNET 496 496 560 -11,43 | 2008.10.27. 559,53 496 561 550 560 941
2008.11.10. | 10:43:24 | EXTERNET 620 10 6 200 560 10,71 |2008.11.03. 636,34 620 640 620 640 112
2008.11.17.|13:11:43 | EXTERNET 545 1 545 670 -18,66 | 2008.11.14. 634,58 545 670 670 640 12
2008.11.18.|10:38:09 | EXTERNET 545 1 545 640 -14,84 | 2008.11.17. 638,14 545 640 545 640 51
2008.11.10. | 11:29:21 | FORRAS/OE 1001 30 30030 1174 -14,74 1 2008.11.05.| 1001,00 1001 1001 1001 1001 177
2008.11.04. | 14:47:59 | FORRAS/T 1151 32 36832| 1355 -15,06 | 2008.10.30.| 1157,00 1151 1349 1151 1349 33
2008.11.06. | 13:19:14 | FREESOFT 2050 5 10250 | 2290 -10,48 | 2008.11.05.| 2172,62 2050 2238 2200 2238 26
2008.11.14.|10:15:00 | FREESOFT 2238 39 87282 | 2001 11,84 |2008.11.13.| 2281,80 2165 2390 2165 2390 1958
2008.11.17.|12:40:16 | FREESOFT 2710 2 5420| 2390 13,39|2008.11.14. | 2629,53 2499 2848 2499 2760 18 054
2008.11.18.|13:07:09 | FREESOFT 2451 15 36765| 2760 -11,20 | 2008.11.17.| 2648,65 2400 2950 2900 2694 9368
2008.11.19.|11:11:55 | FREESOFT 2405 60 144300 | 2694 -10,73 | 2008.11.18. | 2495,30 2300 2670 2670 2350 6970
2008.11.06. | 09:02:44 | GENESIS 1000 10 10000 | 1115 -10,31 {2008.11.05.| 1005,46 985 1040 1040 991 11905
2008.11.11. | 15:54:03 | GENESIS 901 100 90100| 1002 -10,08 | 2008.11.10. 934,41 881 1000 1000 881 7930
2008.11.13. | 09:51:44 | GENESIS 950 50 47 500 860 10,47 |2008.11.12. 881,15 800 970 800 920 5162
2008.11.05. | 16:05:16 | KONZUM 135 400 54 000 154 -12,34 | 2008.11.04. 143,23 133 160 160 140 13 301
2008.11.06. | 16:02:55 | KONZUM 125 400 50 000 140 -10,71 | 2008.11.05. 134,46 124 144 140 136 11 900
2008.11.07.|09:56:30 | KONZUM 150 272 40 800 136 10,29 2008.11.06. 147,32 139 155 139 154 10 388
2008.11.10. | 12:20:24 | KONZUM 170 16 2720 154 10,39 2008.11.07. 170,20 154 184 154 171 42401
2008.11.11. | 09:32:04 | KONZUM 189 100 18 900 171 10,53 |2008.11.10. 177,33 160 200 171 165 44 461
2008.11.12.|11:14:37 | KONZUM 145 125 18125 165 -12,12 | 2008.11.11. 149,79 140 164 160 140 10 658
2008.11.13.|11:18:18 | KONZUM 155 100 15500 140 10,71 |2008.11.12. 141,78 128 155 145 145 5219
2008.11.20. | 11:29:54 | KONZUM 133 600 79 800 150 -11,33 | 2008.11.19. 132,01 127 140 140 127 10770
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2008.11.03. | 16:35:52 | PANNUNION 167 67 11189 195 -14,36 186,63 167 200 195 167 508
2008.11.10. [ 16:27:11 | PANNUNION 144 720 180 -20,00 | 2008.11.07. 144,00 144 144 144 144 5
2008.11.12.|09:37:22 | PANNUNION 180 900 150 20,00 | 2008.11.11. 180,00 180 180 180 180 5
2008.11.13.|09:02:14 | PANNUNION 215 50 10750 180 19,44 |1 2008.11.12. 210,35 200 215 215 200 2995
2008.11.17. | 14:36:50 | PANNUNION 160 125 20 000 180 -11,11 | 2008.11.14. 160,00 160 160 160 160 125
2008.11.11. | 13:08:06 | PFLAX 602 50 30100 673 -10,55 | 2008.11.10. 632,89 602 650 650 645 1236
2008.11.14. | 09:04:31 | PFLAX 645 50 32250 575 12,17 |2008.11.13. 639,66 630 645 645 630 802
2008.11.06. | 09:14:19 | QUAESTOR 400 56 22400 450 -11,11 | 2008.10.30. 400,00 400 400 400 400 56
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FOGYASZTOVEDELEM

KEZZELFOGHATO PENZUGYEK- A PSZAF
TAJEKOZTATO KIADVANYA

A PSZAF - a Magyar Vakok és Gyengénlatok Orszagos Szovetségének egyiittmiikodésével — Braille-
irassal készitett kiadvanya

A Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyelete — a Magyar Vakok és Gyengénlaték Orszagos Szovetségének
egyiittmikodésével — Kézzelfoghaté pénziigyek cimmel tdjékoztaté kiadvanyt készitett a pénziigyi
szolgaltatasokrdl vakok és gyengénlatok szamara. A Braille-irassal elkészitett kiadvanyt a Feliigyelet a
Szovetség kozpontjahoz, helyi, és teriileti szervezeteihez, a vakok és gyengénlatdk szamara alapitott
iskoldkhoz, illetve megyei konyvtarakhoz juttatja el.

Kézzelfoghaté pénziigyek

ADOSSAGGAL A KARACSONY SEM AZ IGAZI! -
HITELFELVETELROL A FOGYASZTOKNAK

Kozeleg a karacsony. Elhalmozni szeretteinket a legcsodalatosabb ajandékokkal felemel6 érzés, de
eladdsodni csak azért, hogy minél értékesebb meglepetés keriiljon a fa ala, nem érdemes.

A tulkoltekezés csapddja

Tény, hogy ebben az idészakban szinte valamennyi bolt roskadozik az aruktdl, és ezekhez vonzé
kedvezmények is tarsulnak. S6t, a b6 termékkindlat megszerzéséhez a bankok, kolesont nytjtdk tovabbi
csabito hitelfelvételi lehet6ségeket kindlnak, amelyek ilyenkor kihagyhatatlan lehet6ségnek tlinnek.

E szamtalan akcids ajanlat kozt valogatva gondoljunk arra is, hogy a kélesont hosszabb tavon kell
majd torleszteni, és az ilyenkor megjelend akcids hitelek csak a futamid6 egy bizonyos id6szakaban,
jellemzden csak az elsé par honapban biztositanak kedvezményeket! Vajon belefér-e koltségvetésiinkbe a
havi torlesztési dij? Még akkor is, ha az megemelkedik? Nem haladjdk-e meg a kiilonb6zé kolcsonok az
anyagi lehet6ségeinket?

Mire figyeljiink, ha mégis a hitelfelvétel mellett dontiink

Amennyiben a hitel mellett dontiink, tartsuk észben, hogy a hitel is egy termék, aminek ara van - ez a
kamat. E mellett azonban még szamos egyéb dij és koltség is tartozik a hitelhez, amelyekrél
egységesen a teljes hiteldij mutatd, a THM ad eligazodast. A THM szamitasi és kozzétételi modjat
jogszabaly rogziti. A bankok ennek megfeleléen kotelesek kereskedelmi kommunikaciéjukban
megjeleniteni a kiilonb6z6 hiteltipusok koltségét, elére rogzitett periddusra és Osszegre szamitva.
Miel6tt pedig a konkrét szerz6dés megkotésére keriilne sor, a bank (iigyintézdje) koteles az iigyfelet az
adott szerz6dés teljes futamidejére kiszamitott kamatrdl, a szerzédésmadositas feltételeirdl, koltségeirdl,
a késedelmes fizetés kovetkezményeirdl és egyéb lényeges adatokrdl tajékoztatni.

Mindezen informdacidok birtokdban dontsiink csak arrél, hogy felvessziik-e a hitelt, azt a hitelt
vessziik-e fel, vagy mas feltételeket ajanlé szolgaltatot keresiink. Fontos tudni, hogy a
hitelszerz6dés mindaddig nem kotelez minket, amig azt ald nem irjuk. Tegyiik ezt tehat
felel6sséggel, mert a megallapodast kovetéen a folyositott Osszeget vissza kell fizetniink
kamatokkal és koltségekkel novelten. Gondoljunk arra is, hogy amennyiben hénapok mulva a
hitelt egyosszegben szeretnénk visszafizetni, varhatéan ezt csak jarulékos koltségek mellett
tehetjiik meg (pl. szerz6désmaodositasi, el6torlesztési dij kifizetésével).
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A hitelfelvétellel kapcsolatos dontéshez segitséget nyujt a Feliigyelet honlapjan (www.pszaf.hu)
talalhaté haztartdsi koltségvetés-szamitd program, valamint a hitelkalkulator.

Néhdny sz0 a felelG6sségrol

A hazénkba is begy(irtiz6 pénziigyi valsag kivalté okai kozott szerepelt az Egyesiilet Allamokban a
fogyasztas hitelekkel torténd 6sztonzése, a gazdasag folyamatos névekedésébe vetett hit, és az hogy az
embereknek egyre tobb és tobb pénziik lesz. E kedvezdnek tind kilatasok hataséra a bankok és egyéb
pénziigyi szolgaltatok hitelezési feltételei a vildg szamops orszagaban lazultak, a visszafizetéssel
kapcsolatos kockazatokat sokszor nem vették kelléen figyelembe. A valsadg hatdsara azonban — nemcsak
kiilfoldon, de itthon is — munkahelyek keriilhetnek veszélybe és ezzel sszefiiggésben jelentds teherré
valhat a fenndlld hiteltartozas visszafizetése. Ezért minden esetben gondoljunk tovabbi biztositékokra,
igy példaul a hitelfedezeti biztositds lehetéségére, amely a nem vart eseményekre nyujt teljesitési
garanciat.

A felel6s hitelezési kornyezet kialakitdsa nemcsak a szolgaltatok feladata, abban a fogyasztok
megfontolt dontése is kozrejatszik. Mindenki egyéni felel6ssége tehat, hogy sajat és haztartasa
fizetGképességének megfeleléen dontson a hitelfelvételrol.

Addssageal a kardcsony sem az igazi! - Hitelfelvételrdl a fogyasztoknak

A BETETEK BIZTONSAGA

Az alabbiakban azokat a jellemzo kérdéseket — s a hozzajuk tartozo6 valaszokat — gytijtottiik 6ssze,
amelyeket ezekben a napokban leggyakrabban kérdeznek az iigyfelek a Feliigyelettol.

1. Mikortdl valtozik az Orszagos Betétbiztositasi Alap (OBA) betétbiztositasi limitje?

Az Orszaggytilés 2008. oktdber 13-an elfogadta a hitelintézetekrdl és pénziigyi vallalkozasokrdl sz6l6
torvény moédositasat, amely 6 milliorél 13 millié forintra emeli a biztositott betétek felsé hatarat. Az
elfogadott torvényben eltorlik a betétek egy millié forint feletti részénél a 10 szazalékos Onrészt, azaz ezt
a betéteseknek nem kell allnia egy esetleges fizetésképtelenség esetén. Az Orszaggytilés tigy rendelkezett,
hogy a parlament elnoke kérje a térvény siirgds kihirdetését a koztdrsasagi elnokt6l. Ez a mddositas a
parlament elnokének, a koztarsasdgi elnoknek az alairasat kovet6en a Magyar Kozlonyben vald
kihirdetéssel 1ép hatalyba. A magyar kormany emellett — a pénziigyminiszter bejelentése szerint — 2008.
oktéber 8-tdl korlatlan garanciat véllalt a betétekre.

2. Hogyan biztositja a betéteimet az Orszagos Betétbiztositasi Alap (OBA)?

A bankrendszer egészének elemi érdeke, hogy a betétesek pénze biztonsdgban legyen. Ha valamelyik
hitelintézet nem tudna eleget tenni a betétesekkel szembeni kotelezettségének, helyette az Orszagos
Betétbiztositasi Alapnak kell helyt dllnia. Az Alapba, amelynek bevétele a tagok befizetésébdl szarmazik,
minden hitelintézet koteles belépni, tagjava valni. Az OBA a kartalanitasra jogosult személy részére a
befagyott betét téke- és kamatdsszegét személyenként és hitelintézetenként dsszevontan a jogszabalyban
meghatarozott 6sszeghatarig fizeti ki kartalanitasként.

3. Végso6 soron az iigyfeleknek kell dllniuk az OBA-nak a bankok altal befizetend6 tobbletdij
koltségét? Mekkora terhet jelent ez?

A bankoknak is érdeke a pénziigyi rendszer egészének stabilitdsa, igy nem zdarhaté ki a koltségek
megosztasa. Elképzelhet6, hogy az OBA a jovében kissé magasabb dijkulcsot ir elé a befizet6
tagintézményeknek, de ez az ligyfelek szamara észrevehetetlen valtozast jelent.
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4. Mit tesz a Feliigyelet, ha a kiilféldi anyabankok tékét, forrast akarnanak kivonni
Magyarorszagrol, sajat veszteségeik fedezésére?

e

A hazai lednybankoknadl 1évé tbke, forrds nem funkcié nélkiili, nem holt pénzosszeg. Szerepe, hogy
megfelel6 biztositékot képezzen a bank biztonsdgos miikodéséhez, igy a hitelezéshez is. Meglétét és
mértékét a Feliigyelet folyamatosan vizsgélja. Ha a t6ke a jogszabalyok altal elirt szint ala csokken, a
Felligyelet azonnal intézkedik, sziikség esetén pétldlagos téke bevondsat irja el6. Ilyen tékekivonas
Magyarorszagon nem tortént, az anyabankok maximalisan egyiittmiikodnek leanyvallalataikkal,

szavatolva biztonsagukat.

a4

5. A betétesek aggdédnak a bankban 1évé pénziikért. Mi a helyzet, ha a jol gazdalkodé magyar bank
anyacége tonkremegy, és nem mentik azt meg?

A leanybankoknak 6nall6 tékéje van, tehat attdl még, hogy az anyaval torténik valami, ennek nincsen
kozvetlen kihatasa a magyar leanyvallalatra sem. A magyar betétbiztositasi rendszer erés. Az OBA -
sziikség esetén - mintegy 70 millidard forint azonnal mozgosithaté pénziigyi eszkozzel rendelkezik,
koszonhetben a hosszi évek 6ta stabil és eredményes hazai bankrendszer miikodésének.

6. Vannak-e iligyfélsorok valamelyik hazai bank el6tt?

Nincsenek, ennek lehetésége sem meriilt fel.

7. Hogyan vazolndk a mostani valsag jellegét? Mennyire stlyos a helyzet?

A vélsag az Egyesiilt Allamokbdl indult és terjedt 4t mas piacokra. Nem az eurdpai pénziigyi rendszerrel
volt probléma, de kétségteleniil arra is hatott. Jellegét tekintve pedig nem ,banki” vagy ,biztositdi”
valtozdsokrdl van szd, hanem az egész pénziigyi rendszert érintd kihivdsokrol. A globdlis problémadkra
azonban globalis megoldasok sziilettek: az amerikai kormany és az EKB is beavatkozott a folyamatokba.
Magyarorszagon a pénziigyi szolgaltatoknal az amerikai és eurdpai problémak csekély hatast valtottak ki,
azok stabilan, kiszdmithatéan mlikédnek. A gondok csak a nemzetkdzi pénziigyi intézmények kis részére
terjedtek ki Eurépaban, az uniés korméanyok, nemzeti bankok és feliigyeletek hiteles 1épéseket tesznek a
megoldasra és hitelesen kommunikalnak.

8. Ki védi meg a magyar fogyasztdkat a valsagt6l? Onék milyen intézkedéseket tettek?

A csekély hazai hatas miatt direkt korlatozé vagy szigorito intézkedésekre nem volt sziikség, a pénziigyi
intézmények napi mlikodésének, adatainak pontosabb atlatasara, napi adatbekérésekre viszont igen. A
Pénziigyminisztérium, a Magyar Nemzeti Bank és a Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyelete oktéber 8-
an kozos sajtétajékoztatot tartott, ahol egyértelmi nyilatkozatott tettek arrél, hogy a Kormdany, az MNB
és a PSZAF teljes mértékben elkételezett amellett, hogy megérizze a betétesek bizalmat és a magyar
pénziigyi rendszer biztonsdgos miikodését. A hatdsdgok rendelkeznek minden olyan eszkézzel, amely
biztositja a magyar pénziigyi kozvetit6 rendszer stabilitdsdnak fenntartdsat.

9. A valsagnak milyen hatdsai vannak itthon?

A pénziigyi szektort kozvetleniil érinté minimadlis hatas mellett vannak kozvetett hatdsok. A magyar
részvénypiac (is) honapok ota esik vagy stagnal. A bizonytalansag miatt a kétvénypiacokon a hozamok
emelkednek, rosszak a hatdrid6s piaci varakozasok is. Ezek nyomén rossz a hozama példdul a hazai
nyugdijpénztdraknak vagy unit-linked befektetési életbiztositdsoknak. A veszteség azonban ezeknél
virtualis, nem realizdlt. Ha az {igyfelek varni tudnak a szolgaltatas igénybevételével, az 1ijbdl javulo
piacok ismét jo hozamot adhatnak majd. A bankok a nemzetkozi piacokon bizalmatlanabba valtak,
emiatt nehezebb forrdsokat szerezniiik, igy kissé szigorubb lehet itthon a hitelbirdlat, emelkedhetnek a
hitelkamatok. Mivel azonban a bankok jobban ra vannak szorulva az ligyfélpénzekre, néhetnek viszont a
betéti kamatok is.
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10. Miért gondoljak, hogy nem ér ide a valsag, amikor egyre kozelebb van?

Az Amerikai Egyesiilt Allamokkal ellentétben, Eurépdban nem a rendszer egésze kockazatos, hanem
néhany banknal egyszeri, eseti okok miatt (egy-egy rossz korabbi felvasarlas, nagyobb kitettség az
Egyesiilt Allamok felé, sajnos még rosszindulati pletykdk is) voltak problémak. Eurépaban és
Magyarorszagon nincs olyan ingatlanpiaci buborék, vagy olyan ,atcsomagolt” hiteltermék, ami az
amerikai problémakat okozta.

11. Ha nem aggdédnak, akkor miért figyelik a short selling iigyletet?

Eppen az esetleges aggodalmak megelSzésére kériink be napi adatokat ezekrél az iigyletekrél, amelyek a
vilag nagy piacain esetleg alkalmasak lehetnek a negativ piaci hangulat fokozasara. A magyar piac —
mérete, hatdsa — azonban 0sszehasonlithatatlanul kisebb. Hangsulyozzuk: nem az iigyleteket korlatozo,
hanem azokat szorosabban megfigyeld 1épéseket tettiink.

12. Ondék mennyire ismerik ténylegesen a magyar pénziigyi intézmények helyzetét? Nem
bloffélnek az 6sszetartds érdekében?

Mi mindig nyilvanosan kozoljiikk a magyar pénziigyi intézmények érintettségét — ami jelenleg a téke,
igyfélallomanyok minddssze 1-2 ezreléke — az események kapcsan. Mi konkrét adatokra épitjiik a
tajékoztatasunkat.

13. Vegyék ki az emberek a pénziiket a bankbdl vagy ne?

Ne. Semmi ok sincs ilyen 1épésre, egy hirtelen dontés viszont (kamat)veszteségekkel jarhat.

14. A betétek mennyire vannak biztonsagban a magyarorszagi bankokban?

A Feliigyelet adatai szerint a hazai bankrendszer 2007. évi sajat tokéjének mintegy 1,3 szazalékara rug a
valsag kapcsan érintett nemzetkozi szerepl6kkel szembeni banki kockdzati kitettség ardnya, ezen beliil a
valoban kockazatos allomdny minddssze 1,5 ezrelék. A magyarorszagi bankok valtozatlanul stabilan,
kiszamithatéan miikodnek. A betétek — a kormany korlatlan garanciavallalasdval — maximalis
biztonsdgban vannak.

15. Nem veszik ki az tligyfelek a pénziiket a bankokbo6l? Nem keriilnek azok pénz hijan nehéz
helyzetbe?

A Feliigyelethez érkezett adatok szerint az elmult napokban tobb pénz folyt be a magyar bankokhoz, mint
amennyi kiment bel6liik. A Feliigyelet intézkedésre okot adé likviditasi probléméval nem talalkozott,
azonban ha a pénziigyi rendszer stabilitdsat barmi is veszélyeztetné, akkor a Magyar Nemzeti Bank is
kész és képes a pénziigyi piacok és a bankok zavartalan mtikodését biztositani.

16. Védett-e a devizabetét?

A hazai betétbiztositas nem csak a forintban, hanem az eurdban, az EU vagy a Gazdasagi Egylittm{ikodési
és Fejlesztési Szervezet (OECD) valamelyik tagdllamanak fizet6eszkzében elhelyezett betétet is védi.

17. Deviza és forintbetét esetén hogy értelmezendé a kartalanitas Osszege?

Személyenként és hitelintézetenként 6sszevontan — tehat deviza és forintszamlara egyiittesen — értendé a
téritési hatar. Devizabetét esetén a Kkartalanitds Osszegének, valamint az e bekezdés szerinti
Osszeghatdrnak a megallapitdsa - a kifizetés id6pontjatdl fiiggetleniil - a betét befagydsa napjan érvényes
hivatalos devizaarfolyamon torténik.

18. Vonatkozik-e az OBA védelem a foly6szamlan 1év6 pénzosszegre is?

Igen, vonatkozik a folyészamlan 1évé pénzosszegre is.
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19. Foly6szamla esetében a lekotés befolyasolja-e a biztositottsagot?

Nem befolyasolja.

20. K6zo6s betétnél hogy alakul a kartalanitas 0sszege?

Ko6z0s betét esetén a meghatarozott kartalanitasi dsszeghatart a kartalanitasra jogosult minden személy
esetén kiilon kell szamitasba venni. A kartalanitdsi Osszeg szamitdsa szempontjabdl (eltér6 szerzédési
kikotés hianyaban) a betét 6sszege a betéteseket azonos ardnyban illeti meg.

21. Milyen OBA-védelem vonatkozik az ligyvédi letéti szamlakra?

Az tigyvédi letéti szamlak lényegében betétnek mindsiilnek, a betétekre vonatkozé mindenkor hatélyos
altalanos szabalyok szerint biztositottak.

22. Védett-e a gazdasagi tarsasag betétje?

Igen, a gazdasdgi tdrsasagok betétei is védettek az dltaldnos szabdlyok szerint. A gazdasigi tarsasdg
betétje elkiiloniil az azzal tagsdgi jogviszonyban 4ll6 természetes személyek betéteitdl, és 6ndlléan élvezi
az OBA biztositdsat.

23. Biztositott-e a banki kotvény?

A 2003. januar 1. utan fészabalyként OBA-biztositott a hitelintézet altal kibocsatott hitelviszonyt
megtestesité értékpapir is. A fészabaly alél azonban kivétel példaul a jelzalog-hitelintézet altal
kibocsatott jelzaloglevél és a szovetkezeti hitelintézetnél a szévetkezeti tagi hozzajarulas is (Hpt. 2. sz.
melléklet IV/1. pont).

24. Mekkora lehet a kartalanitas maximalis 6sszege, ha egy bankon beliil van elhelyezve betét és
értékpapir is, illetve mi a helyzet kombinalt betét esetén?

Az egy bankon beliil egy személy altal elhelyezett betét és értékpapir, és a kombindlt betéteket illeten is
igaz, hogy a betétek esetében az OBA, a befektetési szolgaltatasok jogszabdlyban meghatédrozott kore
esetében a Befektet6-védelmi Alap (Beva) all helyt a jogszabalyokban meghatarozott feltételek a
jogszabalyokban (Hpt., Tpt.) meghatarozott 0sszegig.

25. A Beva is ugy miikédik, mint az OBA?

A Befektet6-védelmi Alap a tékepiacrdl sz6lé 2001. évi CXX. torvény (Tpt.) alapjan m(ikodé 6nalld jogi
személy, amely tagjai dijbefizetései és egyéb bevételei felhaszndlasaval korlatozott 6sszegii kartalanitast
nyudjt a befektet6knek abban az esetben, ha valamely tagja felszamolds ala kertil, és a biztositas ala
tartozo ligyfélkoveteléseket fedezet hidnydban nem képes kiadni.

A Befektet6-védelmi Alapnak kotelezéen tagja minden olyan befektetési vallalkozas, amely feliigyeleti
engedélye alapjan a biztositott tevékenységek (megbizas felvétele és tovabbitasa, megbizds végrehajtasa,
sajatszamlas kereskedés, portfolidkezelés, letéti Orzés, letétkezelés, értékpapirszamla vezetés,
{igyfélszamla vezetés) valamelyikét jogosult folytatni. A Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyelete
biztositds ald esé tevékenység végzésére vonatkozd engedélyt csak a Beva-hoz torténd csatlakozds
igazolasa esetén ad ki. A befektet6k kartalanitdsanak rendjét a Tpt. szabalyozza.

FONTOS tudnunk, hogy a Beva nem véd a befektetések drfolyamesése, értékvesztése ellen, a hidnyzo
értékpapirok esetén a kdrtalanitds 6sszegének megdllapitdsa az értékpapirok piaci arfolyama alapjan
torténik.

26. A Beva kartalanitasi 6sszeg szamitdsa megegyezik az OBA-éval?

A Beva altal nyutjtott kartalanitas mértéke — személyenként és Alap tagonként 6sszevontan — legfeljebb
hatmillié forint. A Beva altal fizetett kdrtalanitds mértéke egymillié forint 6sszeghatarig szaz szazalék,
egymillié forint 6sszeghatar felett egymillié forint és az egymillié forint feletti rész 90 szazaléka. Az Alap
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kartalanitasi kotelezettsége abban az esetben kovetkezik be, ha a birésdg a Beva-tag felszamolasat
elrendelte és a letétbe helyezett értékpapirt vagy pénzt a Beva tagja nem tudja kiadni a tulajdonos
szamara.

27. Véd-e a Beva, ha a részvényem értéke csokken az arfolyam valtozdsa miatt, esetleg
méltanyossagbol kaphatok-e kartalanitast?

A Beva nem fizet kartalanitast, ha a kovetelés alapja a befektetés értékvesztése, illetve a jogszabdlyi
feltételek hianyaban kizarélag méltanyossagi alapon sem.

28. Vonatkozik a Magyar Allamkincstarra a Beva-védelem? Hogyan fizet a Beva allampapir
esetében?

A Magyar Allamkincstarra, illetve az Allamkincstarnal 1évé befektetésekre nem ez a szabaly vonatkozik.

A Magyar Allamkincstar 4llami szerv, amely az Allamaddssdg Kezel Kozpont Zrt. altal kibocsétott
allampapirokat forgalmazza. Az allampapirok addsa maga az dllam és az ott letétbe helyezett
allampapirok meglétét is az dllam garantdlja.

Amennyiben viszont a kapcsolédé befektetési szolgaltatasokat, vagyis a megbizas teljesitését, illetve a
letétkezelést nem a Magyar Allamkincstdr nytjtja, és az ilyen szolgdltatast nyudjté Beva-tag felszdmolasat
rendeli el a birdsag, ugy a hidnyzé ligyfél-letétek utdn a jogszabalynak megfelel6en kértalanitja a
befektet6t a Beva tekintet nélkiil arra, hogy allampapirrdl, vagy mas értékpapirrdl van szo.

29. Befektetési alapkezelGkre is vonatkozik a Beva biztositasa?

A Beva-hoz tagként csatlakozott befektetési alapkezel6k esetében az altaluk engedély alapjan végzett
portfolidkezelési tevékenységre vonatkozik a Beva biztositdsa. Az alapkezelési tevékenység nem tartozik
a Beva biztositdsa ald, a befektetési alapok jegyeit, mint letétbe helyezett értékpapirokat azonban az
egyéb értékpapirokhoz hasonléan védi a Beva.

30. Ha a megvasarolt t6kegarantalt befektetési jegy letétkezelGje felszamolas ala keriil, akkor a
Beva a t6kegarantalt értékben kartalanit?

Ilyen esetben a kartalanitas a befektetési jegynek a felszamolas kozzétételét megel6z6 félévben (180 nap
alatt) elért atlagara alapjan torténik.

31. Biztositotarsasagokra milyen garancia vonatkozik? (unit-linked termékek)

A unit-linked termékek alapvet6en biztositasi termékek. A biztosité az altala l1étrehozott kiilonb6z6
eszkozalapokba fekteti a befizetett dij egy meghatdrozott részét.
A biztositék nem tagjai a Beva-nak, igy az Alap garancidja nem vonatkozik rajuk.

32. Minden pénztarra vonatkozik a garancia?

A magdnnyugdijrdl, és magannyugdij-pénztarakrodl sz6l6 1997. évi LXXXII. torvény értelmében a pénztari
tevékenység folytatdsdra engedéllyel rendelkezé magannyugdij-pénztar a Pénztarak Garanciaalapjanak
tagjava valik, és garanciadijat fizet. Az Alap a garancidt az Alap tagjainak a szolgéltatasaira biztositja. A
garancia csak a magannyugdij-pénztarakra vonatkozik, az onkéntes pénztarakra nem. Fontos tudni, hogy
az alapnak nem célja a befektetések piaci értékének, hozamdnak ingadozasaban kifejez6d6 kockazat
atvallaldsa.

A betétek biztonsdga a PSZAF honlapjdn
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KGFB - ATSZERZODESSEL,
BIZTOSITOVALTASSAL KAPCSOLATOS
TUDNIVALOK

Minden magyarorszagi telephelyli gépjarmit iizemben tartdja koteles a gépjarmii iizemeltetése
soran okozott karok fedezetére felelosségbiztositasi szerzodést kotni, és a szerz6dést folyamatos
dijfizetéssel hatalyban tartani. A kotelezo6 felel6sségbiztositas célja az, hogy a gépjarmiivel okozott
karok - a karokozé fizet6képességétdl fiiggetleniil — megtériiljenek. A biztositds megkotése
nemcsak az iizemben tartd, hanem a biztosité szamara is kotelezd, a sajat dijszabasanak megfelel6
ajanlat tekintetében.

A vonatkoz6 részletes szabdlyokat a gépjarmii iizemben tartéjdnak kotelezd felel6sségbiztositasardl szél6
190/2004. (VI. 8.) Korm. rendelet rendelkezései hatarozzdk meg.

A biztositok dijaikat egymastdl eltérd, valasztasra is lehetéséget adé mddon hataroztak meg. Dijtarifaikat
minden évben két orszagos napilapban oktéber 30-ig kotelesek kozzétenni. A 2008. évi dijtarifakat 2007.
oktéber 30-an a Népszava és a Magyar Nemzet cim{ napilapokban teszik kozzé.

A biztositok dijai tligyfélszolgalati irodaikban, internetes honlapjaikon, valamint a Magyar Biztositok
Szovetségének honlapjan (www.mabisz.hu) keresztiil is megismerheték. Hasznos segitséget nyudjtanak
az emlitett honlapokon, valamint a biztositdsi alkuszok internetes oldalain taldlhaté dijszdmitdsi
programok is.

Amennyiben On — a biztositék kovetkezd évi dijtarifainak attekintése utén, a j6vé évi dijbesoroldsédnak
ismeretében — biztositét kivan valtani, biztositasanak felmondasahoz az alabbiakat ajanljuk figyelmébe.

A kotelezé gépjarmi-felelésségbiztositasi szerz6dés — a biztositdsi idészak, azaz a naptari év végére —
legalabb 30 nappal korabban felmonddéssal sziintethet6 meg. A szerz6dés felmonddsa kizardlag irasban
torténhet. A felmondasnak a biztositéhoz legkésébb november 30. napjan éjfélig be kell érkeznie.

Javasoljuk, hogy a biztositas felmondasat tartalmazé nyilatkozatukat személyesen juttassak el az érintett
biztositd legkozelebbi egységéhez, és dokumentdltassdk annak atvételét az ligyintézdvel, illetve a postai
atfutasi idére is figyelemmel a felmondast tartalmazé levelet idében és ajanlottan adjak postdra. A
telefaxon tovabbitott, a biztositasi szerzédés felmondasat tartalmazd jognyilatkozatok a biztositasi
szerz6déseknél sziikséges irasbeliségnek megfelelnek. A telefax dutjan torténé iizenetvaltas
alkalmazhatdsagarol az oldalunkon kozzétett tdjékoztaté ad informéacidkat.

Ha a felmondas nem volt szabélyos, az tjonnan valasztott biztositéval kotott szerz6dés nem lesz
érvényes.

A felmonddssal a biztositds december 31-én 24 drakor megsziinik. Ezért -még idén decemberben -
feltétleniil gondoskodnia kell a kévetkezé naptari évre szolé gépjarmi-felelsségbiztositasi szerzédés
megkotésérol az tjonnan valasztott biztositondl.

A szerz6dés biztositasi évforduldra torténé felmondasa esetén az {izemben tartd szerz6déses elééletérol
az el6z06 biztositd kdrtorténeti (bonus-malus) igazoldst allit ki. Az igazolas bemutatasaig az 4j szerz6dést
az AOO bonus-malus osztdlyba kell sorolni. Az igazolds bemutatdsat kovet6en a szerzédés osztdlyba
soroldsat az igazolds adattartalmédnak alapjan kell visszamendleges hatdllyal mddositani. A biztositok
altal kidllitott igazolds a kidllitds napjatdl szdmitott 30 napig haszndlhatd fel. Ha az iizemben tartd
kartorténeti igazolast nem mutat be a szerz6dés megkotését kovetd 90 napon beliil, igy a biztosito
koteles visszamendleges hatéllyal a szerz6dést a legrosszabb, M04-es osztalyba sorolni.

Az 1j szerz6dés megkotésekor a biztosité kéri a szerzédés felmonddsit igazolé nyomtatvany

7 _ 7

(felmonddlevél, felmondasi nyilatkozat) és az el6z6 biztositasi id6szakra vonatkozé dijfizetések
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bizonylatainak bemutatdsat is. Az iizemben tartd a szerz6déskotéskor koteles minden, a biztositas
elvéllalasa szempontjabdl 1ényeges koriilményt a biztositdval kozolni.

Amennyiben a szerz8dést korabban dijnemfizetés miatt sziintette meg a biztositd, a bonus-fokozat nem
vihet6 tovabb, a malus besorolas viszont érvényben marad, ha a szerz6d6 1j szerz6dést kot.

Ha az el6z6 szerzédés érdekmulas miatt (jarmi elidegenitése vagy a forgalombdl torténd végleges
kivonds), de az 1j szerz6dés kotését megelézGen két éven tul szlint meg, az 4j szerzédés besoroldsa csak
AO0O lehet.

Ha a tulajdonos {izemben tarté az év folyaman mas lizemben tartéra ruhazza at a jarmu {izemeltetését,
akkor az 1j lizemben tartd a sajat nevére vonatkozé szerzédést csak a tulajdonos év végi felmondasat
kovetéen kotheti meg. Ev kozben a tulajdonos szerzédése — ilyen médon — nem sziintetheté meg
érdekmuilds jogcimén.

Tovabbi informdaciok az atszerzédéssel, biztositdvaltassal kapcsolatban

UJ HONLAP A TISZTESSEGTELEN
KERESKEDELMI GYAKORLATOKROL

A fogyasztok szamara az egyik legéget6bb kérdés kétségteleniil a kovetkezs: ,,Honnan tudhatom
biztosan, hogy egy adott kereskedelmi gyakorlat nem tisztességes?” A tisztességtelen kereskedelmi
gyakorlatokrdl szo16 iranyelv (Unfair Commercial Practices Directive) egyszerti valaszt ad erre a
kérdésre. Az iranyelv szerint bizonyos kereskedelmi gyakorlatok MINDIG tiltottak az Eurépai Unid
teljes teriiletén. Az Eurdpai Bizottsag a fogyasztok tamogatasanak céljabol készitette az alabbi
honlapot, amely a http://www.isitfair.eu/index hu.html cimen érhet6 el.

Eurdpai kezdemé és afogyasztok
tdmogatdsdnak celjabol

magyar v

» Valétlan allitasok bizalmi jegyekkel és kodexekkel
kapcsolatban

» Csalogaté reklam

» Kereskeddk, akik a vevoket egy bizonyos termékkel
csalogatjak, majd ezt kbvetden egy masik termeket
rekiamoznak

» A valosagnak nem megfeleld, ,korlstozott ideji ajaniatok”
hasznalata: ,Kulbnleges ajanlat, csak mal”

» Ertékesités utani szolgaltatas eltérs nyelven: pl. magyar
marketing, az értékesités utani szolgaltatas sved

» Jogszeriien nem forgalmazhato termékek reklamja

» Megtévesztd latszat keltése a fogyaszto Jogairl: , Csak Onnek”

» Szerkeszt6i reklam: ,Vegyes! részrehajlé Uzenetek” Nem tisztességes? Segitségkerés
» A fogyaszté biztonsagi kockézatoktd| valé félelmeit kihasznals
marketing .
s _ ) e Mit tegyen, ha <&
» Csalétkek hasznalata a fogyasztok megtévesztése céljabol = becsaptik?
» Piramis rendszerek [4)
» Megtéveszté reklamozés: pl. ,Bérlet vége! Teljes A fopyasziok szaméra az egyik Ha becsaptak, ne essen kétségbel
végkiarusitas!” legégetdhh kérdés kétségtelendla  Lehetisége van megoldani a

» Valétlan &llitésok nyerés! esélyekr5l: Hogyan nyerhet kivethezis Honnan tudhatom Kereskedvel kapcsolatos
szerencsejatékot? biztasan, hogy egy adott nézeteltérését - akar a hatarokon 1l
o . Kereskedelmi gyakorlat nem is

tiszlességes?” Atisztességtelen -
kereskedelmi pyakorlatokrl szol

- iranyely (Unfair Commercial
’ Practices Directive) egyszerii
Egyéb fogyasztoi = i valaszt ad erre a kerdésre. Az
problémik ? iranyelv szerint bizonyoas
Tiils kereskedelmi gyakorlatok MINDIG
tilottak az Eurd pai Unio teljes
teriiletén. Ez a fejezet szdmos
példaval iluszirélva egyszeni
matvarazatokat ad ezekre a

Alkalinazands jogi nyilatkozat
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NAGYITO

FARKAS ISTVAN: A VALSAG ES A PENZUGYI
FELUGYELET

Ujragombolas

Még korant sincs vége a pénziigyi piacokon végigsopr6 valsagnak, de mar most itt az ideje, hogy
meginduljon a vita a pénziigyi piacok tjraszabalyozasarél. A PSZAF elnoke harom pontban vazolja,
miként valtozzon a pénziigyi feliigyeletek szerepe.

Késlekedésre nincs sok id6: mieldbb meg kell tenni azokat a 1épéseket, amelyek lehetévé teszik,
hogy a mostanihoz hasonlé véalsagok el6fordulasanak valdszintiségét csokkentsiik. Ez nemcsak
kotelességiink, hanem jol felfogott 6nérdekiink is. A legsiirget6bb teend6k harom pontban foglalhaték
ossze.

1. lecke: Fékezni kell a rovid tava érdekeltségeket!

Az egyik legf6bb bline a pénziigyi intézményrendszernek a jelenlegi valsagban, hogy felerdsitett,
irredlissa duzzasztott egy ,illizié buborékot”. A jovedelmek jovébeli, szinte korlatlan novekedését
feltételezé rovid tava gondolkodast bonyolult eszk6zokkel megerdsitd, rovid tava érdekeltségre alapuld
pénziigyi rendszer, a befektet6k erre épiil6 rovid tava érdekeit szolgald intézmények, az ezt hatasosan
fékezni nem tudd, ezért a kozbizalmat elveszité konyvvizsgaldk, hitelmindsité intézetek egyiittesen
hoztdk létre azt a vilagméretdi bizalmi valsadgot, amelyet ma - immar stlyos gazdasadgpolitikai
aldozatokkal — kezelni kényszeriilink. Eppen ezért mindenekelStt olyan szabalyokat kell alkotni,
amelyek fékezik a rovid tavu érdekeltség mindent els6pro erejét.

El6szor is, legyen kotelezé a pénziigyi kozvetitd rendszer tagjai (bankok, biztositok, tékepiaci
szerepl6k) szamara is legalabb 6téves teljesitmény, eredmény bemutatasa — a kollektiv befektetési formak
(befektetési alapok, nyugdijalapok) teljesitményértékelési, teljesitménybemutatdsi szabvanyaihoz
hasonléan! A pénziigyi intézmények vezetGinek javadalmazasat a hosszabb tavi érdekeltség irdnyaba
kell elmozditani oly mddon, hogy a prémiumok, bdénuszok nagyobbik hanyaddt csak az otéves
teljesitmény atlaga alapjan, az 6todik évet kdvetéen fizessék kil

A pénziigyi feliigyeleteknek a hosszu tavid érdekeket kell képviselniiik. Ehhez a szabalyok
betartatasara koncentralé ellenérz6 hatdsag helyett a jovébeni biztonsagot elemzd, feliigyeld
intézményre van sziikség. Ezért szakmailag felkésziilt, rugalmas er6forras-gazdalkodassal rendelkezd,
dontésképes intézményekké kell valniuk, amelyek — éppen a révid tavu szemlélet ellensulyaként — akdr a
nagy lobbi erejii pénzintézetekkel szemben is kell6 eréllyel képesek fellépni. A feliigyeletek szakmai,
tarsadalmi sulyét, elfogadottsagat noévelni sziikséges, mikozben miikodésiiknek atlathatonak,
tarsadalmilag szdmon kérhetének kell lenniiik.

Szinte talcdn kindlja a kiilonb6z6 pénziigyi kozvetitd szervezetek, pénziigyi instrumentumok eltéré
szabdlyozdsa azokat a kiskapukat, amelyek a rovid tdvi eredményességet szolgaljak. Ezt ,holisztikusabb”
pénziigyi reguldkkal kell korlatozni, ahol az instrumentumok jellegét, nem pedig a kozvetiték tipusat
tekintjiik els6dlegesnek. Igy péld4ul valamely befektetési termékre azonos szabalyokat kell alkalmazni,
fiiggetlentil attdl, hogy azt biztosito, bank, vagy befektetési szolgéltatd kindlja.

2. lecke: Legyen egységes az infrastrukturalis hattér!

Mikozben a pénziigyi miiveletek egyre nagyobb volumentiek és kockazattak, az azok miikodését
és biztonsagat szolgalod infrastrukturalis hattér egyenetlen. A valsdg masodik leckéje az, miként lehet
ebbdl kildbalni, s a piac szerepl6i kozott a bizalmat erdsiteni.
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Nem minden szektorban 1éteznek garanciaalapok. A legkirivébb ezek koziil a biztositdsi szektor,
amely hasonld befektetési lehet6ségeket kindl, mint a bankszféra vagy a befektetési szolgaltatok, mégsem
rendelkezik — a mostani tapasztalatok szerint pszicholdgiailag is fontos — garanciaintézménnyel. A
bizalom erésitése érdekében ezért indokolt — a betét-, pénztar- és befektetésvédelmi alapokhoz hasonld —
garancialap létrehozésa a biztositasi szektorban is.

A pénzligyi valsag kiszélesedésének egyik f6 okozdja a pénzintézetek egymds kozotti
bizalmatlansaga. Az intézmények kozotti kapcsolatok életben tartdsa a valsag sordn sokszor koézponti
bankok kozbeiktatasat igényelte. A derivativ miiveletek azonban zommel nem szabvanyositottak, és
kereskedésiik sem a szabdalyozott piacokon torténik. Ezért az elszamolasforgalom biztonsaga érdekében
indokolt a ,minden vevé eladdja és minden elad6 vevgje” elven miikodé kozponti szerzédo fél (central
counter party — CCP) altaldnossa tétele és lehetGség szerint kdzpontositasa, akar 6sszeurdpai szinten.
Ennek a sajdtos ,elszamolohaznak” a kotelezé kozbeiktatasa nem csak a bizalmat fokozna, de egyben a
kockazatokat is érdemben mérsékelné a piaci szereplék szamadra.

3. lecke: J6jjon l1étre egységes eurdpai feliigyelet!

A pénziigyi rendszer miikodését feliigyel6 nemzeti hatdsagok lokdlis korlataik, rovid tava
ellen6rzé szerepiik tulhangsilyozasa miatt nem voltak felkésziilve egy globalis valsag kezelésére. Ma mar
valamennyi unids tagdllam piacdn a globdlis pénziigyi csoportok a legjelentésebb szereplék, amelyek a
piac tilnyomé tobbségét lefedik, mikozben a kizardlag tagallami keretek kozott miikodé intézmények
részaranya egyre csokken. Ez a helyzet siirget6vé teszi a pénziigyi feliigyelés globalis, de mindenekel6tt
eurdpai atalakitasat.

Erésiteni kell a nemzeti feliigyeletek eurdpai egyiittmiikodési férumai, az ugynevezett harmadik
szintd bizottsagok jogilag nem kotelezé irdnymutatdsainak, szabvanyainak atvételét. A jelenlegi
egyhangu dontésekkel szemben a most formalédo tobbségi szavazasi egyiittmiikodésen alapuld rendszer
mar rovidtavon is segitheti a gyors és egységes fellépést. Kontinentalis léptékben a harmadik szint(
bizottsagok a szinterei a nemzeti feliigyeletek Gsszehangolt tevékenységének, és ezek lehetnek az
elészobai egy egységes eurdpai felligyeleti rendszernek is.

Az egész Eurdpai Unidra, vagy annak nagy részére kiterjedé tevékenységet végz6 — olykor nem
tagdllami kot6désti — szervezetek megjelenése kihivas a pénziigyi feliigyelés hagyomanyos, rendszerint
nemzeti keretek kozo6tt miikod6 modellje szamadra. Ezek ellenérzésére a jelenlegi — a hazai és a fogado
tagéllam feliigyeleteinek feladatmegosztdsan és egylittmiikodésén alapuld, tigynevezett ,home-host” —
rendszer sem tekinthetd igazi megoldasnak. Ezt az ellentmondast csak egy egységes eurdpai feliigyelet
oldhatna fel. Ehhez legf6képpen eurdpai 1éptékli és a szektorokra épiilé szabalyok kozelitésére van
sziikség.

Egy egységes eurdpai feliigyelet hataskorének ki kell terjednie minden olyan pénziigyi szervezetre
és csoportra, amely az EU egynél tobb tagdllamdban végez tevékenységet. A szolgaltatdsok kozotti
szabalyozasi, feliigyelési kiskapuk bezardsa érdekében az eurdpai feliigyeletnek integraltnak kell lennie,
azaz hatdskorének valamennyi jelentds pénziigyi szektort (hitelintézet, t6kepiac, biztositas, pénztar) le
kell fednie. Egy ilyen intézmény ugyanakkor nem tenné feleslegessé a nemzeti hatésdgokat, hiszen a csak
egy orszagban m(ikodé szerepléket tovabbra is azok feliigyelnék. Ennél is fontosabb azonban, hogy egyes
részfeladatok ellatdsa nemzeti szinten hatékonyabb, igy példaul tovabbra is csak a nemzeti feliigyeletek
lesznek képesek megfelelen ellatni a fogyasztévédelmi és a piacfeliigyeleti feladatokat.

Farkas Istvdn, a PSZAF és a CESR Post Trading Szakért6i Csoport elndkének a Figyel6ben megjelent cikke.
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EUROPAI UNIO

CEIOPS KOZVETITOK VALSAGHELYZETEKBEN

(Sajtékozlemény, 2008.11.5.)

Az eurdpai biztositok és nyugdijalapok nincsenek a jelenlegi pénziigyi valsag kozéppontjaban.
Mindazonaltal a biztositas és a foglalkoztatdi nyugdijak eurdpai feliigyeleti bizottsaga (CEIOPS)
mindig is rdimutatott az altalanos piaci fejleményekbdl adéddan a két iparagra gyakorolt esetleges
negativ hatdsokra, melyek minden koriilmények kozott szorosabb feliigyeleti egyiittmiikodést
tesznek sziikségessé.

A CEIOPS most kezdeményezé mddon kialakitott egy kozvetitéi eszkozt, amely kiilonosen akkor all
rendelkezésre, ha a tagok aktudlis feliigyeleti esetekrél folytatott vitdi sordn valsaghelyzetekben
kozvetitésre van sziikség. A jelenlegi elképzelés szerint a szovegkornyezetet a CEIOPS biztositoi
csoportokat feliigyel6 és feliigyeleti kollégiumai jelentenék, amelyek koriilbeliil 100, hatdrokon
atnyuléan miikodé biztositd-csoportra 1éteznek, ahol a csoportra vonatkozé kérdésekben az Osszes
érintett hatdsdg konzisztens valaszdra lehet sziikség.

Az eszkoz kialakitdsara vonatkozé dontés a CEIOPS taggyllésének szintjén keriil jovahagyasra. A
mechanizmus eseti jellegii lesz, a CEIOPS nagyon magas szintli tagjainak részvételével. Ezek: Varga
Csaba, Magyarorszag; Gabriel Bernardino, Portugalia; Michel Flamée, Belgium; és Henrik Bjerre-
Nielsen, Dania. A kozvetit6i konstrukcié része lehet egy eseti panel strukttra, valamint az azt kérd
CEIOPS tagoknak bilaterdlis alapon nyujtott egyedi tanacsadas.

A CEIOPS taggytilésének és a vonatkozd albizottsdgainak megfelel6 visszajelzés lesz biztositva a
vonatkozé szakmai titoktartdsi kovetelmények betartdsa mellett, az eljarasok javitdsa és altaldban a
feliigyeleti egyiittm(ikodés és konvergencia javitasa érdekében.

A CEIOPS sajtékozleménye

A HITELMINOSITO INTEZETEKRE VONATKOZO
SZABALYOK ELFOGADASARA TETT JAVASLATOT
A BIZOTTSAG

Az Europai Bizottsdg javaslatot tett a hitelmindsit6 intézetekrol szolo rendelet elfogaddsdra. A
javaslat a pénziigyi vdlsdg kezelésére irdnyuld javaslatcsomag része és kiegésziti a Bizottsdgnak a
»Szolvencia II” irdnyelvre, a tékekovetelmény-irdnyelvre, a betétbiztositdsi rendszerekrdl szolo
irdnyelvre és a szdmviteli jogszabdlycsomagra vonatkozo javaslatait. Az uj szabdlyokat ugy
alakitottdk ki, hogy lehetévé tegyék jo mindségii hitelmindsitések biztositdsdt, amelyekben nem
tiikrozédnek a mindsitési iizletdgra jellemzd érdekellentétek.

A belsé piacért és a szolgaltatasokért felelGs biztos, Charlie McCreevy a kovetkezéket nyilatkozta:
»Szeretném, ha Eurdpa e teriileten vezetd szerephez jutna. Mivel az Eurépai Unidban a mindsitési iizletdgba
vetett piaci bizalom helyredllitdsdhoz szigoril szabdlyokra van sziikség, a jelenlegi javaslat tilmutat a mds
jogszabdlyi rendszerekben alkalmazott szabdlyozds szintjén.”

A javaslat megallapitja a hitelminGsitések kibocsatasara vonatkoz6, a piacba vetett bizalom
helyredllitasahoz és a befektet6k védelmének fokozasahoz sziikséges feltételeket. A javaslat szerint
bevezetendé akkreditacids eljards segitségével az eurdpai feliigyel6k el6tt megnyilna a lehet8ség a
Kozosségben mtikodé hitelintézetek, befektetési vallalkozdsok, biztositdssal és viszontbiztositdssal
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foglalkozé vallalkozasok, kollektiv befektetési rendszerek és nyugdijalapok szdmdra hitelmindsitéseket
kibocsatd hitelmindsit6 intézetek tevékenységének ellenbrzésére.

Az utébbiaknak szigort szabalyoknak kell megfelelniiik, amellyel biztosithatd, hogy (i) a mindsitéseket
nem befolyasoljak érdekellentétek, hogy (ii) a hitelmindsité intézetek folyamatosan szem el6tt tartsak a
mindsitési mddszerek és a mindsitések megfelel6ségét, valamint hogy (iii) a hitelmindsité intézetek
atlathaté médon jarjanak el. A javaslat részét képezi egy olyan hatékony feliigyeleti rendszer 1étrehozasa
is, amellyel az eurdpai szabalyozok nyomon kévethetik a hitelmindsité intézetek tevékenységét.

Néhany 1j szabaly:

e ahitelmindsit6 intézetek nem végezhetnek tandcsadasi tevékenységet;

e nem végezhetik el egy adott pénziigyi eszkdz mindsitését, ha nem rendelkeznek a mindsitéshez
sziikséges mennyiségli megbizhatd adattal;

o tajékoztatast kell nytjtaniuk a mindsitések elkészitésekor hasznélt modellekr6l, mdédszerekrdl és
alapfeltételezésekrdl;

e évente atlathatdsagi jelentést kell kozzétenniiik;

o belsé feliilvizsgalati feladatkort kell 1étrehozniuk az elkészitett mindsitések ellenérzésére;

e igazgatotanacsukban legalabb harom olyan fiiggetlen igazgaténak helyet foglalnia, akik dijazésa
fiiggetlen a hitelmindsité intézet pénziigyi teljesitményétél. Az emlitett igazgatdk egyetlen,
legfeljebb 6t éves idGszakra nevezheték ki, csak szakmai mulasztas esetén bocsathatdk el,
tovabba legaldbb egyikiiknek az értékpapirositds és a strukturalt finanszirozas szakért6jének kell
lennie.

A javasolt szabalyok egy része az Ertékpapir-feliigyeletek Nemzetkézi Szervezetének (IOSCO)
magatartasi kodexében lefektetett normakon alapul. A javaslat szerint az emlitett szabalyok kotelez6vé
valnanak, emellett az olyan esetekben, amikor az IOSCO-normak nem bizonyulndnak elegendének a
piacba vetett bizalom helyreallitdsahoz és a befektet6k védelmének biztositdsahoz, a Bizottsdg szigoriibb
szabalyozast javasolt.

A Bizottsdg mar akkor elkezdett dolgozni a teriileten bevezetendé szabalyokra iranyuld javaslatan,
amikor 2007 nyaran el8szor érzékelhetévé valtak a mindsitési iizletdgbeli visszaélések. A mostani javaslat
részletekbe mené és 4tfogd hatdsvizsgalaton és széles korii konzultacién alapul. Ertékes hozzaszdlasok
érkeztek az eurdpai értékpapir-piaci szabdlyozdék bizottsagatol, az eurdpai értékpapir-piaci szakért6i

csoporttol, a tagdllamoktdl, az EKB-tdl, tobb nagyobb hitelmindsitd intézettdl és egyéb érdekeltektdl
(igymint a biztositasi, értékpapir- és bankszektorbeli szervezetektdl, az adatszolgéltatoktol stb.).

El6zmények

2007 oktdberében az EU pénziigyminiszterei kialakitottdk a valsdgra vonatkozé kozos allaspontjukat
(ECOFIN-iitemterv), amelyben tobbek kozott javaslatot tettek a hitelmindsité intézetek szerepének
értékelésére és valamennyi, a valsdg kapcsan felmeriilt hidnyossag kezelésére. A 2008. junius 20-i és
oktéber 16-i Eurdpai Tandacs kulcskérdésként kezelte a piaci bizalomnak és a pénziigyi agazat megfeleld
mtikodésének a helyredllitasat; ennek megfeleléen a hitelmindsité intézetekre vonatkozé szabdlyok
szigoritasat és EU-szint( ellen6rzésiik szorosabbra flizését célz javaslat elfogadasat szorgalmazta.

A javaslat megtekinthet6 a kovetkezd internetcimen:
http://ec.europa.eu/internal market/securities/agencies/index_en.htm
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EUROPAI PENZUGYI HET - KERSTIN AF
JOCHNICK, A CEBS ELNOKENEK ELOADASA

Az eurdpai pénziigyek szabalyozasi keretei
A feliigyelet szerepe és helyzete Eurépaban
(Frankfurt, 2008. November 18.)

Holgyeim és Uraim!

Orém és megtiszteltetés szdmomra, hogy meghivtak erre a konferencidra. Kivalé alkalom ez szdmomra,
hogy téjékoztassam Onoket és, hogy remélhetSleg parbeszédet folytassak Onokkel az eurdpai
szabalyozasi kornyezetr6l. A pénziigyi valsdg ismét felszitotta az eurdpai feliigyelet szervezetérdl
folytatott vitat. Most mar erds az igény a feliigyeleti kollégiumok miikodésére és az Eurdpai Bizottsag ki is
jelolt egy csoport boles embert arra, hogy 2009 tavaszara benyujtsanak egy jelentést a feliigyelet jovébeni
eurdpai szervezetérol.

Az eurdpai bankfeliigyel6k bizottsaganak (CEBS) ot évvel ezel6tti 1étrehozésatdl kezdve mindig is
Bizottsdgunk egyik legfontosabb feladata volt, hogy megvaldsitsa az eurdpai bankfeliigyeletek jobb
konvergencidjat és, hogy elGsegitse a székhely szerinti és a fogado feliigyeleti hatésagok szorosabb
egylittmiikodését. Ebbe beletartozik, hogy tdmogatast nyujt az egyes orszagok feliigyeleteinek EU szinti
egylittmiikodéséhez, hogy kidolgozza és hatékonnya teszi a feliigyeleti kollégiumok munkajat, valamint
ahogyan mondani szoktuk, hogy kialakitja az EU feliigyeleti kultirajat. Es természetesen mindvégig
amellett érveltiink, hogy a feliigyeleti hatésagoknak elegend$ er6forrast kell biztositani mindahhoz a
jelentds kihivast jelenté munkahoz, amit el kell végezniiik. Ez az evoliciés megkozelités fokozatosan
vezet majd el az eurdpai feliigyeletek konvergencidjahoz és a hatarokon atnyilé bankok ko6zos
felligyeletének hatékonysagdhoz.

Az elmult évtized soran egyértelmii tendencia volt a hatarokon atnyuld banki tevékenység térnyerése,
mind lednyvallalatok mind fidkok révén. Az eurdpai jogalkotds elésegitette, hogy a bankok az EU
terliletén integralhassdk tevékenységeiket, és mostanra mar koézel 50 eurdpai bank folytat jelentGs
hatarokon atnyul6 tevékenységet. A hatarokon atnyulé banki tevékenység hozzajarult a verseny
fokozodasahoz és 6sztonzbleg hatott a tagallamok gazdasagi fejlédésére. Mindazonaltal, ha a belsé piac
terliletén csakigy, mint a feliigyeleti tevékenységek jobb konvergenciajanak kialakitasaban. A feliigyeleti
hatésagok gyokerei nemzeti jellegliek. Bar céljaik ugyanazok, munkamaodszereik kiilonb6znek egymastol
és eltéré eszkozokkel rendelkeznek. Roviden Osszefoglalva: a feliigyeleti kultira orszagrdl orszagra
eltérd. A tovabblépéshez tehat szisztematikus intézkedésekre van sziikség a szabalyozasi konvergencia és
feliigyeleti harmonizdcié tekintetében. Az eurdpai bankfeliigyel6k bizottsdga (CEBS) most fontos
szerepet tolt be a feliigyeleti tevékenységek konvergencidjanak elémozditdsaban, a hatdrokon atnyuld
bankok szabdlyozasi terheinek és jogkovetési koltségeinek minimalizdldsa érdekében.

Mai felsz6laldsomban az eurdpai bankfeliigyel6k bizottsdganak (CEBS) erre a feliigyeleti egytittmtikodést
erosit6 szerepére fogok Gsszpontositani a hatdrokon atnyulé bankcsoportok tekintetében és ismertetem
onokkel az ugynevezett feliigyeleti kollégiumok 1étrehozaséara, valamint azok hatékony miikodésére tett
eréfeszitéseinket.

A hatdrokon atnyulé csoportok feliigyelete az eurdpai bankfeliigyel6k bizottsdga (CEBS) szdmdra nem j
munkateriilet, hanem egy olyan kérdés, ami a tékekovetelményekrél szdélé irdnyelvek (CRD)
végrehajtasaval kapcsolatos munkak soran végig nagy fontossagu volt. A 2006. év elején kiadtuk a
székhely szerinti és a fogado felligyeletek egylittmilikodésére vonatkozo Iranyelveinket. Sok energiat
fektettiink a tékekovetelményekrél szél6 irdnyelvek (CRD) és az eurdpai bankfeliigyel6k bizottsdga
(CEBS) vonatkoz6 Irdanyelveinek alkalmazdsdbdl ered6 gyakorlati kérdések targyaldsdba. Ezen kiviil
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szamos nagy, hatarokon atnyuld eurdpai bankhoz létrehoztunk egy a székhely szerinti és a fogadd
feliigyeleti hatdsdgokat magaba foglald, tartdés és miikodéképes haldzatot. Ez a struktura azért lett
létrehozva, hogy tamogassa a résztvevl feliigyeletek kozotti jobb informacié- és tapasztalatcserét
valamint, hogy ezen bankok feliigyeletében el6segitse a feliigyeleti gyakorlat kovetkezetes alkalmazasat.
A mintadnkban szereplé bankok egy ipardgi platformot is 1étesitettek, amely rendszeres gyiimolcs6z6
parbeszédet folytat az eurdpai bankfeliigyel6k bizottsaga (CEBS) feliigyeleti szakértéinek halézataval.

A 2007. év decemberében a hatarokon atnyulé bankesoportokkal foglalkozé feliigyeletek tdmogatdsara
az eurdpai bankfeliigyel6k bizottsdga (CEBS) kiadott két dokumentumot: egy sablont az irasbeli
megallapoddsokhoz, amely lefektetette a feliigyeleti kollégiumok mtikodésének kozos kereteit, valamint
egy feljegyzést a meglévo feliigyeleti kollégiumoknal elé6fordulé gyakorlati szokdsokrdl. Ezzel hasznos
referencidkat lehetett azonositani azon hatdsagok tapasztalataib6l meritve, amelyek mar meglehetGen
hosszu ideje finomitjak egyiittmiikodési rendszeriiket. A mintdnkba bevont bankcsoportokkal most folyik
az irasos megéllapoddsokra vonatkozé sablon tesztelése, ami a gyakorlati tapasztalatok fényében majd
atdolgozasra kertil.

A tékekovetelményekrdl szold jelenlegi iranyelvek (CRD) mar most is szigorian megkévetelik, hogy a
feliigyeletek szorosan egylittm(ikodjenek egymdssal, valamint hogy az Osszevont feliigyeletet végzé
hatdsag altal 6sszehangolt médon tamogassak az informdcidcserét (132. cikk). A tékekovetelményekrol
sz0l6 iranyelvek (CRD) jelenleg javasolt médositasai ezt még inkabb aldhtzzak a feliigyeleti kollégiumok
jogi alapjainak biztositasaval. Az eurdpai bankfeliigyel6k bizottsaga (CEBS) iidvozli a Bizottsag ezen
kezdeményezését. Az eurdpai bankfeliigyel6k bizottsdga (CEBS) keményen dolgozott az ligynevezett
harmadik szintl kereteken beliil, de igy gondolom, hogy a munkank hasznat vehetné egy er6sebb
jogalapnak.

A feliigyeleti hatésdgok szoros, multilaterdlis, hatarokon atnyulé egyiittmiikodésére nemrég jé példa volt
az a jovahagyasi és validaldsi folyamat, amellyel a cégek szamara engedélyezziik a fejlet modellek
alkalmazasat a hitelezési (IRB) és miikodési (AMA) kockazatok tekintetében (1. oszlophoz tartozé
modellek). Mig az egyiittmiikodés ezen formdjat a t6kekovetelményekrol szo6ld irdnyelvek (CRD) jogi
keretei kozvetleniil is megkovetelik, a hatarokon atnyuld feliigyeleti egyiittmiikodés fokozdsahoz ez
hatékony jégtorének bizonyult.

Az 1. oszlophoz tartozé modellek jovahagyasanak kollegidlis megkozelitését az érintett cégek is jol
fogadtak. A feliigyeleti hatdsdgok kozotti hatdsos Osszehangoltsdg és egylittmiikodés bizonyitéka az
iparag tobb képvisel6jét arra 6sztonodzte, hogy a 2. oszlophoz és a 3. oszlophoz tartozé iigyekre is kérje a
tékekovetelményekrol sz6lé irdanyelvek (CRD) 129.(2) cikkében eléirdnyzott kozos dontési folyamat
kiterjesztését.

A Bizottsagnak a t6kekovetelményekrdl sz416 irdnyelvek (CRD) mddositdsara vonatkozo javaslatai ezeket
a fejleményeket tiikrozik azzal, hogy a feliigyeleti kollégiumokat arra kéri, hogy allapodjanak meg a
székhely szerinti és a fogadd hatdsagokat érinté kulcsfontossagt kérdésekben (példaul a beszamolasi
kovetelmények és a lednyvallalatok tobblet-tékéje tekintetében).

A jelenlegi intézményi felallas egyik legfébb megfontolandé teriilete az esetleges hatarokon atnyuld
valsagok kezelésének a képessége. A Gazdasagi és Pénziigyi Bizottsag égisze alatt a
pénziigyminisztériumok, bankfeliigyeleti hatdsagok és kozponti bankok 2005-ben kidolgoztak egy
egyetértési nyilatkozatot a valsadghelyzetekben torténd egylittmiikodésrdl, amely elveket és eljarasokat
hatdrozott meg a valsagkezelést végzé hatdsdgok azonositdsdra, az elvart informdcid-dramldsokra,
valamint a hatdrokon dtnyuld egytittm(ikodés gyakorlati vonatkozdsaira. A 2008. évben aldirdsra kertilt
egy Ujabb ilyen egyetértési nyilatkozat, amibe ezuttal az értékpapir-piacok szabalyozdi valamint a
biztositok és foglalkoztatdi nyugdijak feliigyelSi is bevonasra keriiltek. A struktira tesztelésére egy
nagyobb EU kisérletet terveztiink 2009 tavaszara egy valsag-gyakorlat formdjaban. Az eurdpai
bankfeliigyel6k bizottsdga (CEBS) felvetette azonban, hogy mivel a jelen koriilmények kozott maris egy
valos életbeli teszt alanyai vagyunk, ezért a szimuldciés gyakorlat helyett inkdbb a ,tanulsagok”
szisztematikus €s 6sszehangolt gytijtését kellene végezni.
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A kollégiumokkal kapcsolatos munka mellett az eurdpai bankfeliigyel6k bizottsdga (CEBS) épiteni
szeretne a Lamfalussy folyamat nem régi feliilvizsgalatdnak lendiiletére, és olyan mds projekteket is
szeretne végrehajtani, amelyek elémozditandk a feliigyeleti gyakorlati szokdsok konvergencidjat és
hozzajarulndnak egy eurépai feliigyeleti kultira 1étrehozdsahoz. Ezek kozott a munka kévetkezo szalait
emlithetem:

(i) Elinditottuk az els6 kolcsonos értékelést, ami azt jelenti, hogy nyomon kovetjiik, hogy a tagjaink
hogyan hajtottdk végre az eurdpai bankfeliigyel6k bizottsdganak (CEBS) iranyelveit. Tovabb kutatjuk a
konvergencia elémozditdsdnak és a 3. szint(i irdnyelvek, javaslatok és normdk nemzeti végrehajtdsanak
eszkozeit.

(ii) Megvizsgéljuk a harmonizacid, eltéré feliigyeleti hataskorokbol és célkitlizésekbdl eredd lehetséges
akaddlyainak feltarasat.

(iii) Tarsbizottsdgainkkal, az eurdpai értékpapir-piaci szabalyozdk bizottsdgaval (CESR) és a biztositas és
a foglalkoztatéi nyugdijak eurdpai feliigyeleti bizottsagaval (CEIOPS) egyiitt felallitunk egy kozos képzési
platformot a feliigyel6k képzésére és a munkatarsak cseréjének elésegitésére.

(iv) Az eurdpai bankfeliigyel6k bizottsaga (CEBS), megint csak az eurdpai értékpapir-piaci szabalyozdk
bizottsagaval (CESR) és a biztositas és a foglalkoztatoi nyugdijak eurdpai feliigyeleti bizottsagaval
(CEIOPS) egyiitt kialakitott néhany magas-szint( elvet a feliigyeleti feladatokra vonatkozé hatdskorok
atruhazasahoz, a feliigyelSk és a feliigyelt egységek terheinek csokkentése érdekében. Az eurdpai
bankfeliigyel6k bizottsdga (CEBS) a tarsbizottsdgokkal egyiitt most a feliigyeleti hataskorok énkéntes
atruhdzasdnak lehet6ségein dolgozik tovabb.

A folyamatban 1évé pénziigyi és gazdasagi valsag fényében természetes, hogy eltoprengiink a kollégiumi
megkozelitésen és megkérdezziik, hogy kell6en kidolgozott-e ahhoz, hogy egy valsaghelyzetben kezelni
tudjon egy hatarokon atnytulé bankot. Sziikséges-e erdsiteni a székhely szerinti feliigyeleti hatdsag
szerepét — ez a ,vezetd felligyelet” koncepcidja — vagy akar sziikség van-e egy EU szintli egyediili
felligyeleti modellre, mint ahogyan azt az EU Parlament és az Eurdpai Bankszovetség szorgalmazza?

A hatarokon atnytilé bankok feliigyeletét fokozni kell. Nem mindig tudunk esetleg 1épést tartani a
piaccal, de az iranyvonal az vilagos. Az iranyultsdgnak az EU-n beliil mindenképp a székhely szerinti és a
fogadd feliigyeleti hatasésagok kozotti jobb dsszehangoltsag felé kell mutatnia. Valészintileg sziikség van
arra, hogy er6sodjon a székhely szerinti feliigyelet szerepe, hogy foglalkozzon a csoport-szint(i
kérdésekkel, valamint hogy teljes kérlien szamitasba vegye az érintett fogad tagallamok érdekeit.

A tékekovetelményekrdl szold irdnyelvek (CRD) jelenleg folyamatban 1évé moddositasai alapjan
szamomra vilagos, hogy a bankfeliigyel6k eurdpai bizottsaganak (CEBS) a jévében fokozott szerepet kell
kapnia, sziikségszerti hogy a folyamatok elésegitését és dsszehangoldsat az EU szintjén végezze, rendes
id6kben és valsag esetén egyarant.

Vilagosnak kell lennie, hogy a kollégiumok megfelel6 miikodése az Osszes hatdrokon atnyuld
bankcsoportra vonatkozdéan még szamos kihivast jelent. A pénziigyi konglomeratumok feliigyelete
tekintetében ehhez még hozza kell kapcsolni a felligyeletek kozotti globalis szint(i egylittm{ikodésre
valamint a biztositokat és értékpapir-piacokat feliigyelé kollegdinkkal folytatott egyiittmtikodésre tett
tovabbi er6feszitéseket.

Az is fontos, hogy a feliigyeleti hatésagoknak adott nemzeti felhatalmazasok szamitasba vegyék az EU
perspektivdit és azt, hogy egy nemzeti hatésdg valamely dontése milyen hatdssal lehet a pénziigyi
stabilitdsra a tobbi orszdgban.

Az, hogy egy Eurdpai Feliigyeleti Hatdsdg létesitése sziikséges-e vagy, hogy kivdnatos-e, nagyon is
politikai kérdés.
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A pénziigyi piacok j6 kereteihez legaldbb harom 0Osszetevére van sziikség. Megfelel$ szabalyozasra, amit
egy kezdeményezb és elbretekintd feliigyelet érvényesit, bizalmat ébreszté fogyasztévédelemre erds
betétbiztositasi rendszerek formajaban, valamint egy végs6 kolesonzéi funkcidra.

A hatérokon atnyuld bankok tekintetében megvan-e Eurépaban mindhdrom 6sszetevé? A valasz az, hogy
nincs meg. Segitene-e tehat ha lenne egy egyediili feliigyeleti hatdsag, ha nincs még megoldva a pénziigyi
piacok szabdlyozasa, a betétbiztositasi rendszerek kérdése és a végsé kolesonzé funkcié? Azt gondolom,
hogy mindannyian egyetérthetnek velem abban, hogy a problémat egy egyediili feliigyeleti hatdsag
onmagdban nem oldand meg.

Akkor hat mi a teend4?

El6szor is, az EU-ban gondoskodnunk kell arrél, hogy legyenek olyan jogi keretek, amelyek normalis
koriilmények kozott és fesziilt helyzetben egyardant képesek kezelni a pénziigyi piacokat. A
bankfeliigyel6k eurdpai bizottsaga (CEBS) tandcsot adott az EU Bizottsagnak arra vonatkozoéan, hogy az
EU bankszabdlyoz4sat hogyan lehetne még inkabb &sszefiiggbvé és 6sszehangolttd tenni. Ahogyan Onok
mindannyian tudjak, a likviditasi kockdzat-kezelésben, a nagy Kkitettségek rendszerében és a téke
definiciéjaban kértlink valtoztatasokat. Nemrég a bankfeliigyel6k eurdpai bizottsiga (CEBS)
szorgalmazta, hogy az EU Bizottsdg tordlje a tékekovetelményekre vonatkozé irdnyelvekben (CRD)
jelenleg meglévé nemzeti megitélési lehetéségek és opcidk 80%-at. A bankfelligyel6k eurdpai
bizottsaganak (CEBS) mindezen eréfeszitései minden bizonnyal el6segitik majd egy koézosebb EU
iranyelv kialakitasat. Ami még segit, az az elsédleges EU joganyag harmonizaltabb végrehajtdsa. A
bankfeliigyel6k eurdpai bizottsdga (CEBS) fontos szerepet tolt be ebben iranyelvek kiaddsaval abbdl a
célbdl, hogy a tékekovetelményekre vonatkozd irdnyelvek (CRD) kereteit tobb konkrétummal téltse meg.

Manapsag az is nyilvanvald, hogy a jelenlegi iranyelvek nem hatalmazzdk fel eléggé a feliigyel6ket a
korai, gyors és konvergalt beavatkozasra. Mivel Eurépaban tobb mint 50 hatarokon atnyulé bank van,
gondoskodnunk kell arrél, hogy ha sziikséges, akkor a feliigyel6k jogalappal rendelkezzenek a konvergalt
modon torténd intézkedésekhez.

A konvergencia hianya mellett a masodik kérdés a betétbiztositas, ami kiviil esik a feliigyel6k hataskorén.
Egy hatarokon atnyulé nagyobb lakossdgi bank esetében egy valsag sziikségszertien Oridsi
fogyasztévédelmi kérdéseket vet fel. Képes lesz-e 27 betétbiztositasi rendszer hatékonyan és jol érthetéen
egyiittmikodni a kifizetések tekintetében? Képes lesz-e egy kozpontositott feliigyelet valsaghelyzetben
egytttmiikodni 27 eltér6 betétbiztositasi rendszerrel?

A harmadik kérdés a végsé hitelez6 funkcio és az egylittmiikodés a kozponti bankokkal. Az elmult néhany
év soran kialakult az egyiittmiikodés a kdzponti bankok, feliigyeletek és pénziigyminisztériumok kozott.
A vélsagkezelésrél idén majusban aldirt egyetértési nyilatkozat egy 1épést jelent elére és a kiilonféle
valsag-gyakorlatok szintén tanulsdgosak. De vannak még akaddlyok a nemzeti jogalkotdsban. T&bb
orszagban a hatarokon arnytl6 bankcsoportok nem utalhatjak at szabadon a fedezetet a hataron ttlra, ha
az likviditasi célbdl sziikséges. Egy masik kérdés, ami akar még ennél is problémésabb lehet, az érintett
tagdllamok kozotti teher-megosztas kulcsa.

Ha tehdt a célunk az eurdpai konvergencia kiépitése, akkor a teljes képet kell tekinteniink. Vildgos, hogy
jobb konvergenciara van sziikség a jogalkotas, a felligyelet és a betétbiztositasi rendszerek teriiletén. A
végsé hitelezbi funkcidra és az orszagok kozotti tehermegosztasra is megoldasokat kell talalnunk.

Az eurdpai felligyeletek kozotti konvergencia megvaldsitdsat nem kapjuk ajandékba, azért keményen
meg kell dolgozni. Ki kell épiteni az EU feliigyeleti kultirdjat, tdmogatni kell a nemzeti feliigyeletek
munkdjat az EU szintli egyiittm(kodésben, ki kell alakitani és hatékonnya kell tenni a feliigyeleti
kollégiumok munkajat és végiil gondoskodni kell arrdl, hogy a feliigyeleti hatésagok az eléttiik allo erdt
probalé munkahoz elegendd eréforrassal rendelkezzenek.

K6szonom a figyelmiiket!

Kerstin af Jochnick el6addsa
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A CEIOPS NEGYEDIK MENNYISEGI
HATASTANULMANYA (QIS4)

(Sajtékozlemény, 2008.11.19.)

A CEIOPS 6rommel jelenti be, hogy megjelent a negyedik mennyiségi hatdstanulmanyarol (QIS4)
sz010 jelentés.

A QIS4 egy sikeres gyakorlat volt és példaként szolgdlt a feliigyeletek és az ipardg kozotti jo
egyiittmikodésre. A CEIOPS elismeri a szakmai szovetségek és véllalkozasok ennek megvaldsitasara tett
er6feszitéseit, a Bizottsag egylittmiikodésével.

A QIS4 egyik f6 célkitizése az volt, hogy részletes adatokat gy(ljtson a tesztelési javaslatoknak a
biztositasi iparag mérlegére gyakorolt hatdsarol, hogy az 1. szint{i keretiranyelv javaslattal 6sszhangban
segitse a 2. szintl végrehajtasi intézkedések kidolgozasat.

A gyakorlat soran a kovetkezd teriiletek birtak kiilonos jelentséggel: a csoportok mérlegeire gyakorolt
hatas, beleértve a diverzifikaciés hatdsokat és a sajat pénzeszkozok transzferalhatdsdgat, az
egyszertsitések és a vallalkozas-specifikus paraméterek haszndlata, az MCR kialakitasa és kalibralasa,
valamint a fizet6képességi kovetelmények szamitasara szolgalé normal képleteket alkalmazo és belsé
modellek 0sszehasonlithatdsaga.

Ugy tiinik, hogy a Szolvencia II Keretek alapvetd architekttirdjanak fogadtatasa jé és a részletes szakmai
szempontok kiilonféle mddokon javitasra keriiltek. A gyakorlat sikerének egy meghatarozé tényezdje volt
a biztositasi iparag lenylig6z6 részvételi aranya, kiilondsen a kisebb biztositok és csoportok részérél. A
részvétel megmutatta, hogy az iparag szivesen jarul hozza a Szolvencia II Keretek tovabbfejlesztéséhez.

A tanulmany eredményei azt mutatjak, hogy a QIS4 szimuldcidkba bedgyazott fesziiltségi szintekhez
mérve az eurdpai biztositasi ipardg a 2007. év végén jol tékésitettnek tlint. A QSI4 értelmében a résztvevo
vallalkozasok 6sszesitett tokenyeresége tlirhetéen stabil marad.

Tovabbi informaciok:
A CEIOPS negyedik mennyiségi hatdstanulmdanya (QIS4)
A CEIOPS sajtékozlemény
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JOGI IRANYTU

AKTUALIS TORVENYJAVASLATOK

T/6765. szamu torvényjavaslat a pénziigyi kozvetitOrendszer stabilitasanak
erdsitésérol

A torvényjavaslat (a tovabbiakban: Javaslat) célja, hogy a nemzetkozi pénziigyi piacokon az Amerikai
Egyesiilt Allamokbdl kiindulé jelzaloghitel piaci vdlsdg nyomén kialakult valsdghelyzet kezelésére
megfelel6 kereteket teremtsen. A pénziigyi kdzvetitérendszer hazai szabdlyai illeszkednek az Eurdpai
Unid egységes belsé piacdn érvényes szabalyokba, azokkal 6sszhangban allnak, 1ényegében egységes és
transzparens kereteket adva a pénziigyi szolgéltatasok nyujtéinak és igénybevevoinek.

A meglév6é keretek azonban nyilvanvaléan a szolgdltatdsnyujtds és a t6kedramlads szabadsaga, a
magantulajdon és a vallalkozas szabadsaga elveire épiilnek, feltételezve, hogy ezen elvek érvényesiilése
egyuttal a tarsadalmi k6zjé szempontjabdl is els6dleges.

A 2007. év kozepén kialakuld és a 2008. év kozepére kiteljesedd, pénziigyi kozvetitérendszert érintd
valsaghelyzet azonban olyan problémakat teremtett, amelyek megoldasara a meglévé keretek nem
bizonyultak megfelelének. Ennek oka, hogy a pénziigyi kozvetitérendszer olyan mértékben szerves
részévé, meghatdroz6 elemévé valt az egyes allamok gazdasaganak, igy a hazai gazdasagnak is, hogy
felmeriilt a kérdés: a rendeltetésszerti milikodése valéban tekintheté-e csupan maganérdeknek, vagy
mara mdr sokkal inkdbb tarsadalmi érdek annak ellenére, hogy alapvet6en a maganszektor keretei kozott
mtikodik, az allam kozvetlen beavatkozasa nélkiil, kizarélag a szabalyozdi és feliigyeleti funkcidinak
gyakorlasa mellett.

Az eurdpai allamok tulnyomo tObbsége amellett foglalt allast, hogy a pénziigyi kozvetitérendszer
egészséges, rendeltetésszeri miikodése igenis tdrsadalmi érdek, és nem is csupdn az egyes tagallamok
sajat érdeke.

A jelen Javaslat benyujtasa is egyfajta allasfoglalasnak tekinthet6 amellett, hogy a pénziigyi
kozvetitérendszer miikodése nem lehet kizdrélag maganérdek. Ebbol kovetkezéen pedig sziikséges egy
olyan kiilonleges helyzetben érvényesiild szabdlyozasi keret kialakitdsa, amely abban az esetben is
lehet6séget ad az alapveté funkcidk ellatdsara, ha arra a piaci szereplék valamilyen okbdl nem
hajlanddak vagy nem képesek.

A Javaslat egy olyan szabdlyozasi keretet dllit fel, amely az dllam szamaéara lehet6vé teszi a beavatkozast
azokban a helyzetekben, amikor a tdrsadalmi érdekek érvényesiilését a maganérdekek felett elé kell
segiteni vagy ki kell kényszeriteni. Természetesen a Javaslat az allami beavatkozast csak id6szakosan,
meghatarozott célok elérése érdekében teszi lehetévé, megfeleld eljarasi szabalyokkal és megfelel6
garancialis szabalyokkal kiegészitve.

A médosuld jogszabdlyok kozott szerepld véltozdsok — kiegészitve az dllami beavatkozdsra lehetGséget
ado kereteket — lehetéséget adnak arra, hogy el6szor piaci koriilmények kozott sziilessenek megolddsok a
kialakul6, normalistdl eltéré helyzetekben tigy, hogy az 0sszességében a gazdasdg szerepldi szamara a
lehetd legkisebb sérelemmel jarjon. Erre segitenek ra azok a felligyeleti eszk6zok, amelyekkel az allami
beavatkozast a legutolso pillanatig halasztva lehetséges a piac megfelel6 miikodésének biztositasa a
befektet6védelem egyidejii érvényesitésével.

T/6668. szamu torvényjavaslat a kozponti hitelinformacios rendszerrol

A hitel és hiteljellegli pénziigyi szolgaltatasok szabdlyozdsa soran kiemelt jelent6sége van a
hiteligénylések elbirdlasahoz felhasznalhat6 hitel- és személyes adatok kozponti nyilvantartasanak . A
hitelbirdlat célja, hogy a hitelez6 intézmények minél alaposabban megismerhessék leend6é addsuk
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fizetOkészségét és fizet6képességét, s az ezeket tiikr6z6 adatokat (addssagdllomany nagysdga,
szerkezete) lehet6leg a hitelkérelmez6tdl fiiggetlen, megbizhatd forrdsbdl szerezzék be. Ennek egyik
legfontosabb eszkoze a kozponti hitelinformacios rendszer (KHR) .

A hatdlyos szabalyozds értelmében az adés hiteltorténetére vonatkozé teljes kordi nyilvantartés jelenleg
csak a vallalkozasok esetében érvényesiil . A lakossagi hiteladatok tekintetében a hitelintézetekrol és a
pénziigyi vallalkozdsokrdl sz616 1996 . évi CXII . torvény (Hpt.) 1998-as mddositdsa révén nyilt lehetbség
az Un. negativ listas kdzponti adatkezelésre .

A torvényben meghatarozott szerzédésellenes magatartasok esetén keriilhetnek lakossagi hitel- és
személyes adatok a kozponti hitelinformdciés rendszerbe. Ezek, a 2006-os torvénymddositds révén
bévitett adatok, pontositott és garancidlis elemeiben megerésitett eljards keretében, szabadon
felhasznalhatoak a hitelbiralathoz .

A természetes személyek teljes kor( hitelnyilvantartasdnak, azaz a teljes kori lakossdgi hitelnyilvantartés
létrehozdsanak sziikségességét els6dlegesen a megalapozott hitelbirdlathoz f(iz6d6 érdek alapozza meg.
Az allami beavatkozast megalapozo kozérdek pedig a lakossag novekvé mértékii eladésodésa : jelentésen
n6 azon hitelfelvételek szdma, amely esetekben a hitelfelvevé a napi igényeit szamara teljesithetetlen
feltételek vallalasa mellett prébalj a kielégiteni, illetve el6fordul az is, hogy az addssagspiralba keriil 6
adés korabbi hitelszerz6désébol eredd kotelezettségét tjabb hiteljogviszony létrehozasaval probalj a
teljesiteni.

A TLH a lakosségi hitelek esetében is a hitelbirdlat megalapozdsat és — a vallalkozasoknal miikodo teljes
listas rendszerhez hasonléan — az iigyfél fizet6képességének jobb megismerését célozza. A teljes listas
rendszerben a hitelt kérelmez6 iigyfél minden érvényben 1évé hitelszerzédésével, valamint az azokhoz
kapcsol6dé negativ eseményekkel egyiitt szerepel.

Az adatokbol megallapithatéva valik, hogy az {igyfélnek milyen egyéb addssdgszolgalati kotelezettségei
vannak a kért hitel torlesztési idészakaban. A kérelmezett hitel torlesztési karakterisztikajat 6sszevetve az
tigyfél addssdgszolgalati kotelezettségével és a redlisan varhat6 jovedelmével, figyelembe véve életviteli
koltségeit és a prognosztizalhaté makrogazdasagi hatdsokat is, megallapithatd, hogy ez az tjabb
hitelkérelem teljesithet6-e, vagy ezzel ellenkezbleg, az iigyfelet az Ujabb kotelezettség vallalasa nagy
biztonsadggal megallapithatban mar fizetésképtelenné tenné. A teljes listan is szerepl6 negativ
eseményekbdl kideriilnek az tigyfél eddigi torlesztési problémai; értékelhetd az iligyfél kordbbi fizetési
képessége és hajlanddsaga. Ezen informacidk birtokdban a bankok pontosabban és gyorsabban fel tudjak
mérni a kihelyezendd hitelek megtériilését, s ezzel hatékonyabban képesek kiszlirni a nem hitelképes
addsokat. Ez jelentésen mérsékelheti a jovoben a lakossag tulzott eladésoddsanak kockazatat, valamint
hozzéjarulhat a nemfizetés miatt bekovetkez6 lakossagi eladdsodés csokkenéséhez.

A TLH kikiiszobolheti a csak negativ lista hasznalatdnak egyoldalisagait : a negativ listan szerepld
adodsok egy része — a réluk, a teljes listan megjelend pozitiv informaciok hatasara ismét hitelezhetévé
valhatna, mig a negativ listan nem szerepld, de az eladdsodas veszélyével szembekeriil$ ligyfelek egy
része kikeriil a hitelezhet6 kategoériabol . Ezaltal a rendszer igazsagosabbd, méltanyosabba valik .
Hangsulyozandd, hogy a TLH létrehozédsa nem felvéltja, hanem kiegésziti, kibéviti a jelenlegi negativ
adodsnyilvantartast. A negativ  addsnyilvantartas altal nyujtott  informaciok  ugyanakkor
kiegyenstilyozottabba, méltanyosabba valhatnak, ha a KHR az adosrél egy atfogd képet nyujt és nem csak
az iigyfél-adds szerz6désszegésére vonatkozd adatokat lesz képes szolgéltatni .

Osszességében tehat elmondhaté, hogy a bevezetendé TLH valamennyi érintett szereplé — teh4t mind a
hitelintézet, mind pedig a hitelfelvevd — helyzetét javitand, valamint korrektebb és méltdnyosabb
helyzetet teremtene a hitelek piacdn.

Megjegyzend6 még, hogy az Eurdpai Unié valamennyi tagallama rendelkezik olyan — egy vagy tobb —
szervezettel, amely hitelreferencia-szolgdltatdssal timogatja a hitelezés biztonsagat. Egyes orszdgokban a
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kotelez 6 adatszolgaltatason alapuld kozponti hitelnyilvantartok mellett, vagy helyett, onkéntes
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adatnyilvantartds is miikodik. A PSZAF tanulménya alapjan elmondhat6, hogy egyetlen fejlett orszag
hitelpiaca sem mtikodik hatékony TLH nélkiil .

A Javaslat a jelenleg hatalyos szabalyozast, amely a vallalkozasok esetében a teljes kor(i nyilvantartésra, a
természetes személyek esetében pedig a negativ addslistara vonatkozo rendelkezéseket foglalja magaba,
lényegében valtozatlanul dtemeli a Hpt .-bdl, és a TLH-ra vonatkozé szabalyokkal kiegészitve egy 6nalld
torvényt alkot. A TLH-ra vonatkozd rendelkezések kialakitdsa soran elsédleges szempont volt az
adatvédelmi szabalyok és az informacids onrendelkezési jog alkotmanyos garancidinak beépitése olyan
moédon, hogy a TLH hatékony miikddése is biztositott legyen.

A torvénynek biztositania kell, hogy a teljes korii lakossdgi hitelnyilvantartds képes legyen betolteni
rendeltetését, nevezetesen, hogy a hitelnytjtadst megel6z6en a megkotni kivant szerzédés lehetséges
kockazatai mind nagyobb hanyadukban feltarasra keriiljenek, és ennek alapjan a hitelnytjté és az iigyfél
egyarant képes legyen mérlegelni és, ha indokolt, Gjragondolni a hitel igénylésével, illetve a hitel
nyujtasaval kapcsolatos dllaspontjat. Az 1j jogintézmény akkor lesz hatékony, ha egyrészt
felelésségteljesebb eljarasra készteti a hitelnyujtassal foglalkozé pénziigyi szervezeteket, masrészt ha az
igyfél-addst idejekoran képes szembesiteni a véllalni kivant addssagteher lehetséges kockazataival .

PENZPIACI ALLASFOGLALASOK

Pénzpiaci allasfoglalasok

TOKEPIACI ALLASFOGLALASOK

Toékepiaci allasfoglalasok

PENZTARI ALLASFOGLALASOK

Pénztari allasfoglaldasok

BIZTOSITASI ALLASFOGLALASOK

Biztositasi allasfoglalasok

A PSZAF Hirlevéllel, a benne szerepld informdciékkal kapcsolatos
kérdésével, észrevételével

keresse Binder Istvan sajt6sz6vivot a 489-9235-os telefonszdmon

vagy a binder.istvan@pszaf.hu elektronikus postacimen.

Amennyiben szeretné, hogy hirleveliink minden hénapban

automatikusan megérkezzen az On e-mail cimére,
jelezze a Hirlevél szerkeszt6ségének
a hirlevel @pszaf.hu elektronikus postacimen.
Szerkeszti a Szerkesztébizottsag
© Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyelete
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