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FELUGYELETI HIREK

ATVETTE A PSZAF PRUDENCIA DIJAT
LAMFALUSSY SANDOR

A PSZAF Feliigyeleti Tan4dcsanak dontése alapjan 2007-ben dr. Hetényi Istvan és dr. Lamfalussy
Sandor kapta a Prudencia Dijat. Dr. LAmfalussy Sandor egyéb elfoglaltsagai miatt, 2008. aprilis 24-
én vette at dijat, szakmai el6adassal egybekotott iinnepélyes alkalom keretében. (Hetényi
Istvannak 2007. november 20-an, a PSZAF X. Pénztar-konferencidjan adta at Farkas Istvan, a
PSZAF Feliigyeleti Tandcsanak elndke.) A Prudencia Dijat olyan szakemberek kaphatjak, akik
kiemelked6 munkat végeztek a magyar pénziigyi piac fejlodése érdekében, példamutatd
tevékenységiikkel nagyban hozzajarultak a feliigyeleti vagy a szabalyozasi teriilet jobbitasahoz.

Dr. Lamfalussy Sandor életmtive eurdpai
léptékd. A réla elnevezett Lamfalussy-folyamat
célja, hogy magas foku jogalkotasi minéséget és
rugalmassagot, kovetkezetes végrehajtast és
feliigyeletet, valamint intézményi atlathatésagot
és szigoru konzultaciés normdkat biztositson.
1949-1953  kozott a  Leuveni  Katolikus
Egyetemen végezte kozgazdasagi tanulmanyait.
1953-1955-ig a Nuffield College kutaté
hallgatéja, 1957-ben doktori fokozatot szerzett.
1961-1962 kozt a Yale Egyetemen, 1965-1995
kozt a Louvain-la-Neuve-i Katolikus Egyetemen
oktatott. 1997 éta Louvain-la-Neuve-i Katolikus
Egyetem Eurdpa Tanulmanyok Intézetét vezeti.
1955-t61 banki tanacsado, 1965-t61
vezérigazgatd, majd elnok volt a Banque
Bruxelles-nél. 1976-1993-ig a jegybankok
bankjanak nevezett bazeli Nemzetkozi Fizetések
Bankjandl gazdasdgi tandcsadd, d&ltaldnos
tarsigazgatd, majd altalanos igazgatd volt. A
Delors-bizottsdg tagjaként 1988-1989 kozt részt
vett az Eurdpai Monetdris Unid tervének
kidolgozasaban, 1994-t61 1997 juniusig az
Eurdpai Monetdris Intézet (az Eurdpai Kézponti
Bank elédje) elnokeként & felelt az eurd
bevezetésének el6készitéséért. 2000-2001 kozott
az FEurépai ToOkepiacok Szabalyozasaval
Lamfalussy Sdndor 2008. 4prilis 24-én vette at a Prudencia Dijat foglalkozé Bolesek Tanacsdnak elnoke volt. A
Bolcsek Tandcsanak jelentése alapjan jott 1étre
el6szor az értékpapir, majd ezt kovetéen a bank- és biztositasi szektorok tekintetében a jelenleg is
mikodé eurdpai feliigyeleti egytittmikodési struktira (az in. harmadik szint(i bizottsagok), melyeknek a
magyar feliigyelet is aktiv résztvevéje. A Magyar Tudomdnyos Akadémia kiilsé tagja, szdmos hazai és
kalfoldi kitiintetés birtokosa.

A PSZAF Feliigyeleti Tanacsanak elndke immér negyedik alkalommal déntdétt a Prudencia Dij

//////

Janos, dr. Botos Katalin és dr. Szaz Janos részesiilt ebben az elismerésben.



BESZAMOLO A PSZAF 2007. II. FELEVI
TEVEKENYSEGEROL

A Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyeletérél sz616, tavaly december 1-jén életbe 1épett 2007. évi
CXXXV. torvény szerint a Feliigyeleti Tanacs elnoke félévente, a félévet koveté honap 30. napjaig
irdsban tdjékoztatja a pénziigyminisztert a Feliigyelet tevékenységérol és a feliigyelt szervezetek
mikodésének altalanosithato feliigyeleti tapasztalatairdl. A Feliigyelet a miniszter altal
jovahagyott tajékoztatot kozzéteszi honlapjan.

A Feliigyelet 2007 mdsodik félévében Osszesen 2139 pénzpiaci, tékepiaci, biztositdsi és pénztdri
szektorhoz tartozo6 intézményt, jogi személyiségii céget, és tobb mint 70.000 személyt tartott nyilvan. A
pénziigyi szektor Osszesitett kockazati mutatdi folyamatosan mérsékelt, illetve kozepes értéktiek. A
kockazati mutatdk alapjan a pénziigyi szektor stabil. A 148 vizsgalatbdl 25 volt terven feliili, amelyeket
alapvetéen a piaci koriilmények valtozasai indokoltak. Kiemelt figyelmet kaptak azok a pénziigyi
vallalkozasok, melyeknél kordbban jogszabalysértést allapitott meg a Feliigyelet. A félév sordn a
Feliigyelet 2 Feliigyeleti Tandcs (FT) ajanldst, illetve 7 féigazgatoi korlevelet adott ki, amelyeket a mér
szokasos piaci konzultacids eljaras el6zott meg.

A Feliigyelet 2007 masodik félévében 1979 hatarozatot, illetve végzést adott ki (2007. I. félévben 1494-
et). 691 pénzpiaci, 404 t6kepiaci, 800 biztositasi, 84 pénztdri vonatkozdsi érdemi dontés sziiletett. A
Feliigyelet a félév soran 6sszesen 224 millié forint birsagot szabott ki.

A félév egyik jelentés eseménye volt a CIB Bank és az Inter-Eurdpa Bank egyesiilése. Az engedélyezési
teriileten tovdbbra is nagy az igény pénziigyi vallalkozdsok alapitdsdra, mig a MiFID-irdnyelv kapcsan
ugrasszertien emelkedett a hataron atnytld szolgaltatasok bejelentésének szama. Négy 1j biztositdsi cég
is kapott tevékenységi engedélyt.

A 2007-es év masodik felében kiemelt jelentGséget kaptak az Eurdépai Unid jogszabdlyainak atvételével
kapcsolatos el6készité és kozvetlen feliigyeleti feladatok, valamint a piac megbizhatd, transzparens
mUikodésének biztositdsaval osszefiiggd teendbk. Ekkor kezd6dott meg a hitelintézetek és befektetési
vallalkozasok 1j t6kemegfelelési kdvetelményeit szabalyozé EU-direktiva (CRD) atvétele, és az ennek
megfelel6 validacidé. A tékepiaci teriiletet érinté MiFID-irdnyelv 2007. december 1-jén 1épett hatdlyba,
amely szamos 4j, jelentds feladatot indukalt, példaul az adatszolgaltatas terén.

A Feliigyelet a pénziigyi ismeretek kozoktatdsban valé megjelenésének elGsegitésére 2007
decemberében oktatdsi szakmai napot szervezett. A fogyasztok eligazodasat a kotelezé gépjarmi-
felelésségbiztositasrdl és a fogyasztasi hitelekr6l szdlo tajékoztatasi akcidkkal segitettiik. A fogyasztok
Osszesen 2566 pénziigyi szektorhoz kothetd bejelentést, panaszt tettek, amely mintegy 4 szdzalékos
emelkedést mutat 2007. 1. félévéhez képest. Feliigyelet ezek alapjan teszi kozzé 2007. II. félévi
tevékenységérdl, a pénziigyi szervezetek miikodésének altalanosithatd tapasztalatairdl szdlo tajékoztatot
honlapjan. A Feliigyelet javasolja, hogy az intézmény a mddszertani utmutatdban foglalt feliigyeleti
elvarasokat tevékenységének nagysagrendjével, jellegével, Osszetettségével, kockazati profiljaval és
kamatlab kockézati kitettségének mértékével 6sszhangban alkalmazza.

A Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyeletének 2007. II. félévi tevékenységérdl, a pénziigyi
szervezetek miikodésének altalanosithatd tapasztalatairdl szdlo tajékoztatod teljes terjedelemben
itt olvashaté
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MODSZERTANI UTMUTATO A COREP TABLAKHOZ

A Pénziigyi

Szervezetek Allami

Feliigyelete 3/2008. szdmu mddszertani utmutatdjaban

segédanyagot allitott 6ssze a hitelintézetek altal a Feliigyelet részére szolgaltatandé COREP
(Common Reporting roviditése) adatok korérdl és az adatszolgaltatas modjarol.

A médszertani utmutaté a 3/2008. (II. 26.) PM rendelethez kapcsolddé COREP jelentés tablai koziil az
alabbi, nem konszoliddlt, egyedi tabldkat érinti:

1 | cAA-CAB [ SZAVATOLO TOKE ES TOKEKOVETELMENY
2 | cs-151Cs HITELEZESI- ES PARTNERKOCKAZAT ES NYITVASZALLITASOK: SZTENDERD
MODSZER SZERINTI TOKEKOVETELMENY
CIF HITELEZESI- ES PARTNERKOCKAZAT ES NYITVASZALLITASOK: IRB MODSZER
3 C32CIF SZERINTI TOKEKOVETELMENY (ha nem sajat LGD becslést és CCF-et alkalmaznak)
(CRIRB)
CIA HITELEZESI- ES PARTNERKOCKAZAT ES NYITVASZALLITASOK: IRB MODSZER
4 SZERINTI TOKEKOVETELMENY (ha sajat LGD becslést és CCF-et alkalmaznak)
C431CIA
(CRIRB)
5 o HITELEZESIKOCKAZAT: RESZESEDESEK
IRB MODSZER SZERINTI TOKEKOVETELMENY (CR IRB EQU)
6 CTS KERESKEDESI KONYVBEN NYILVANTARTOTT ELSZAMOLASI KOCKAZATOK (CR TB
SETT)
- 1SECSA- ||HITELKOCKAZAT: ERTEKPAPIROSITAS SZTENDERD MODSZER SZERINTI
2SECSA | TOKEKOVETELMENY (CR SEC SA)
8 1SECIRB- [|HITELKOCKAZAT: ERTEKPAPIROSITAS IRB MODSZER SZERINTI
2SECIRB [ TOKEKOVETELMENY (CR SEC IRB)
9 SECD HITELKOCKAZAT: ERTEKPAPIROSITASHOZ KAPCSOLODO SZPONZORI ES
KEZDEMENYEZONKENTI INFORMACIOK (CR SEC Details)
10 1TCIF- || KITETTSEG EREDETI ERTEKE ES TOKEKOVETELMENY, AMENNYIBEN AZ IRB
4TCIA [ MODSZER MELLETT SZTENDERD MODSZER IS ALKALMAZASRA KERUL
KIEGESZITO TABLAK: MERLEGEN KiVULI, ERTEKPAPIR FINANSZIROZO ES
11 C11H- [HOSSZU ELSZAMOLASI IDEJU UGYLETEK, SZARMAZTATOTT UGYLETEK ES
C12H TERMEKEK KOZOTTI SZERZODESES NETTOSITASI MEGALLAPODAS ALAPJAN
FENNALLO KITETTSEGEK ES AZONNALI UGYLETEK
12 || c2H-C22H | BEFEKTETESEK
ERTEKPAPIR FINANSZIROZO ES HOSSZU ELSZAMOLASI IDEJU UGYLETEK,
13 C3H SZARMAZTATOTT UGYLETEK ES TERMEKEK KOZOTTI SZERZODESES

NETTOSITASI MEGALLAPODAS ALAPJAN FENNALLO KITETTSEGEK ES




ELSZAMOLASI ES NYITVASZALLITASI UGYLETEK PARTNERKOCKAZATA

14 | c4H-C43H | BANKI ES KERESKEDESI KONYVI NAGY- ES TULAJDONOSI KOCKAZATVALLALAS

15 | c5H-C52H | KERESKEDESI KONYVI NAGY- ES TULAJDONOSIKOCKAZATVALLALAS

16 | C6B-C6K | ORSZAGKOCKAZAT ELEMZES

PIACI KOCKAZAT: A FORGALMAZOTT, HITELVISZONYT MEGTESTESITO

171 MI-MU - o £ KPAPIROK POZICIOS KOCKAZATAI - SZTENDERD MODSZER

18 M2R PIACI KOCKAZAT: A RESZVENYEK POZICIOS KOCKAZATALI - SZTENDERD MODSZER

19 M3D PIACI KOCKAZAT: DEVIZAKOCKAZAT - SZTENDERD MODSZER

20 M4A PIACI KOCKAZAT: ARUK - SZTENDERD MODSZER

MS5M- PIACI KOCKAZAT: BELSO MODELLEK

21 M6B01M

HITELINTEZETEK MUKODESI KOCKAZAT TOKEKOVETELMENYENEK SZAMITASA

22 || OP-20PLD (OPR)

A PSZAF 3/2008. szamu modszertani utmutatdjanak teljes szovege mddszertani dtmutatdja a
COREP tabldkhoz

MODSZERTANI UTMUTATO A
KAMATLABKOCKAZAT KEZELESEROL

A Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyelete 2/2008. szamii modszertani ttmutatéjaban
megfogalmazta a kamatlab kockazat kezelésére vonatkozo altalanos elveket, és ezen beliil a nem
kereskedési konyvben nyilvantartott kitettségek kamatldbkockdzatanak kezelésére vonatkozo
specialis feliigyeleti elvarasokat. Az utmutaté az 5/2004. szamu mddszertani utmutatd
feliilvizsgalata és modositasa.

1. A Feliigyelet javasolja, hogy az intézmény a mddszertani utmutatéban foglalt feliigyeleti elvarasokat
tevékenységének nagysdgrendjével, jellegével, Osszetettségével, kockazati profiljaval és kamatldb
kockazati kitettségének mértékével 6sszhangban alkalmazza.

2. Elvart, hogy az intézmény kamatlabkockazatait tevékenységének nagysagrendjével, jellegével,
Osszetettségével, kockdzati profiljaval és kamatlab kockazati kitettségének mértékével Gsszhangban
kezelje.

3. Tekintve, hogy a nem kereskedési konyvi kitettségek a befektetési vallalkozdsok esetében dltaldban
kisebbek, a mddszertani utmutaténak a nem kereskedési konyvi kitettségek kamatldbkockazatanak
kezelésével foglalkozo részei els6sorban a hitelintézetek szamara relevansak.
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4. A nem kereskedési konyvi kitettségek kamatlabkockazat kezelési rendszereihez kapcsolddé feliigyeleti
elvarasok alkalmazdsi szintjei megegyeznek a tékemegfelelési szabalyoknak a Hpt. és a Tpt. altal
meghatarozott alkalmazasi szintjeivel.

5. A kamatlabkockazat kezelésére vonatkozo elvardsok a jogszabdlyok és feliigyeleti irdanymutatdsok altal
rogzitett altalanos, kockazatkezelésre vonatkozd kovetelményeken beliil értelmezenddk. Ez vonatkozik
tobbek kozott az alkalmazandé alapelvekre, kockazatkezelési folyamatokra és szervezeti megoldésokra.

A PSZAF 2/2008. szdmu modszertani utmutatéjdnak teljes szovege a kamatldbkockazat
kezelésérol

MODSZERTANI UTMUTATO A PENZTARAK
KOZOTTI ATLEPESEK SORAN KOVETENDO
ELJARASRENDROL

A Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyelete 1/2008. szdmi mdédszertani utmutatéjaban
megfogalmazta a magannyugdijpénztarak tagjainak pénztarak kozotti atlépése soran kovetendd
eljarasrend minimalis formai és tartalmi kovetelményeit. Az utmutaté a 2/2004. szamu
modszertani utmutato feliilvizsgalata és modositasa. A Feliigyelet javasolja, hogy a mddszertani
utmutatoban foglaltakat a Pénztarak mar a 2008. januar 1-i forduldnappal atlépdkre is
alkalmazzak.

A pénztarak kozotti 4tlépést a magannyugdijrél és a magannyugdijpénztarakrdl sz6lé6 1997. évi LXXXIL.
torvény (Mpt.). 23. § (1) bekezdés a) és c) pontja és (4) bekezdése, a 24. § (1), (2) és (3) bekezdései
valamint a magannyugdijpénztérak befektetési és gazdalkodasi tevékenységérdl szolé 282/2001. (XII.
26.) Kormanyrendelet (a tovdbbiakban: 282/2001. Korm. rendelet) 29.§-a szabalyozza.

Atadb pénztar: az a pénztar, amelyben a tag tagsagi viszonya az atlépése napjat megel6z6 napon
megszinik.

Atvevé pénztdr: az a pénztdr, amelyben a tag tagsagi viszonya az atlépés napjaval megkezdédik.

Atlépés napja: az atlépé tag tagségi viszonya az atvevs pénztarban, az dtadé pénztdri tagsagi jogviszony
megszlinését kovet6 napon kezd6dik.

Elszamoldegység: a tagok felhalmozasi id6szakban fennallé kovetelésének, valamint a fiiggd tételeknek
a kimutatasara, nyilvantartasara szolgalo, napi arfolyammal rendelkezé egység.

Az Mpt. 24. § (2) bekezdése értelmében, ha az atlépésre a pénztarak egyesiilésével, szétvalasaval, vagy a
pénztar megszlinésével Osszefliggésében keriil sor, akkor erre az esetre nem kell alkalmazni az
atlépésekre egyébként vonatkozé Mpt. 24. § (1) bekezdésében részletezett szabalyokat. A pénztarak
megsziinése, 0sszeolvadasa-beolvadasa ill. kiilonvaldsa-kivalasa esetén a tagsagi jogviszony valtozasa
nem mindsiil 4tlépésnek, igy ezekben az esetekben a Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyelete elnokének
1/2001. szamu, A magannyugdijpénztarak atalakuldsa (egyesiilése: beolvadas, 6sszeolvadas; szétvalasa:
kiilénvélds, kivalds) és végelszdmoldsa esetén kovetendd eljardsok minimdlis formai és tartalmi elemeire
vonatkozé ajanldsa alkalmazandé.

Az Atadé pénztdr altal gépi adathordozén (magneses adathordozén vagy CD-lemezen) atadandé adatok
részletes leirdsat a PSZAF altal kiadott "Adatszerkezeti lefrds a magannyugdijpénztdrak kozotti
atlépéseknél teljesitend6 adatszolgdltatdshoz" tartalmazza, amely ezen mddszertani utmutatd
mellékletét képezi.

A Vezet6i korlevélben megfogalmazott javaslatok kovetése a biztosité prudens miikodésének alapvet6
érdekeit szolgdlja, ezért az azokhoz valé igazodast a Feliigyelet feliigyelési tevékenysége soran
folyamatosan figyelemmel fogja kisérni.
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1/2008. szamu modszertani utmutatd teljes szovege a magdnnvuedijpénztarak tagjainak
pénztarak kozotti dtlépése sordn kovetendd eljarasrend minimélis formai és tartalmi elemeirdl

KERDOIV GEPJARMU-FINANSZIROZASI
TEVEKENYSEGGEL FOGLALKOZOK SZAMARA

A Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyelete kérdéivet kiildott ki azon pénziigyi vallalkozdsok
szamara, melyek gépjarmi-finanszirozasi tevékenységgel foglalkoznak. A Feliigyelet ily m6don
szeretne atfogé képet kapni a gépjarmi-hitelezéssel és lizingeléssel foglalkozé pénziigyi
intézmények tevékenységérol, kockazataikrol. A tematikus elemzés — a tervek szerint 2008. II.
negyedévének végén — olvashaté lesz a PSZAF internetes oldalan.

A Feliigyelet 2007 4prilisdban a gépjarmi-hitelezéssel és -lizingeléssel foglalkozé pénziigyi intézmények
vezetdi részére - korlevél formdjdban - olyan javaslatokat fogalmazott meg, amelyek az érintett pénziigyi
vallalkozdsok prudens miikodésének el6segitését voltak hivatottak szolgdlni. Ezen javaslatok
megvaldsulasat a Feliigyelet a rendelkezésére all6 informacidk segitségével - rendszeres adatszolgaltatds,
éves beszamolo jelentés, internetes oldalak, szaksajtd, helyszini vizsgalatok tapasztalatai - folyamatosan
figyelemmel kisérte.

A gépjarmd-hitelezéssel és lizingeléssel foglalkozd pénziigyi intézmények tevékenységének altaldnos
értékeléséhez, kockazatainak beazonositasahoz, felméréséhez azonban a Felligyeletnek - a fentieken tul -
tovabbi, részletesebb informacidkra van sziiksége, ezért a mellékelt kérdések megvalaszolasat és a
tablazat kitoltését kéri az érintett szervezetektdl.

A megvélaszolt kérdbivet és a kitoltott excel tablat 2008. majus 6-i hataridovel varja vissza a Feliigyelet
papir alapon és e-mailben, csatolt file-ként is a kovacsy.judit@pszaf.hu vagy pozsgai.eva@pszaf.hu
cimre.

A kérdéiv/excel tabla kitoltésével kapcsolatban esetlegesen felmeriils kérdéseikkel dr Pozsgai Eva (489-
9366) vezet6 feliigyelSt kereshetik meg.

A gépjadrmii-finanszirozdshoz kapcsolddd kérdoiv és excel tdbla letdltehetd innen

MODOSULT A MAGANNYUGDIJPENZTARI
VISSZALEPES MODSZERTANI UTMUTATOJA

Médosult a Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyelete 4/2004. szamui médszertani tmutatéja, mely
a magannyugdijpénztdri tagok tdrsadalombiztositdsi nyugdijrendszerbe térténd visszalépése
soran alkalmazandé eljardsokkal kapcsolatos tudnivaldkat tartalmazza. Az dutmutaté a
megrokkant, valamint 2012. december 31-éig oOregségi nyugdijra jogosultta vald
magannyugdijpénztari tagok, tovabba a 2010. december 31-éig visszalépésre jogosult, a Magyar
Honvédségnél, a rendvédelmi szerveknél, valamint a polgdri nemzetbiztonsagi szolgalatokndl
szolgalati jogviszonyban &ll6 pénztartagok tarsadalombiztositdsi nyugdijrendszerbe torténd
visszalépésének eljarasait targyalja.

A tarsadalombiztositasi rokkantsagi nyugelldtasra jogosult magannyugdijpénztari tag harom lehetGség
koziil valaszthat. Dontése alapjan a tag:

a) kérhet — egyOsszegl kifizetés, vagy jaradékszolgdltatas formdjaban — pénztari nyugdijszolgaltatast a
magannyugdijpénztaratdl. Az egyoOsszegl szolgdltatdst kérd tag pénztartagsdgi jogviszonya az
egyosszegli szolgdltatas kifizetésével — a rokkantsagi nyugellatds megallapitdsanak napjat megel6zé
nappal — megszinik, a jaradékszolgaltatasban részesiil6 tag tagsagi jogviszonya tovabbra is fenndll. (Az
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esetleges tagdijtulfizetés elszdmolasara a Tbj. 50.§ (1) és (6) bekezdésében foglalt szabélyok szerint van
lehetGség.)

b) nem kér magannyugdijpénztari nyugdijszolgaltatast és az egyéni szamldjan nyilvantartott jogszerd
kovetelését a pénztaraban hagyhatja. Ezzel a pénztartag tin. szamlatulajdonos lesz. (A szamlatulajdonos
tagdij alapjaul szolgdld jovedelemmel nem rendelkezik, a tagdij fizetésére megallapodast nem kotott és a
részére tdmogatasi megallapodast nem kotottek. A szamlatulajdonost a pénztartagok jogai illetik meg és
kotelezettségei terhelik, azzal a kiilonbséggel, hogy nem vdlaszthat és a pénztar szerveibe nem
valaszthatd.)

A kés6bbiek sordn a (szamlatulajdonos) tag — amennyiben a rokkantsagi nyugellatasra jogosultsag
feltételei tovabbra is fennallnak, de a red iranyadé oregségi nyugdijkorhatart még nem toltotte be —
barmikor kérhet nyugdijszolgaltatast a pénztart6l. (Az Oregségi nyugdijkorhatar elérése esetén a
rokkantsagi nyugellatdas feltételeinek fennalldsatél fliggetleniil kérhet6 magannyugdijpénztéri
nyugdijszolgéltatas.)

A tagdij alapjaul szolgdld jovedelemmel - id6legesen — nem rendelkezd, pl. rokkantsagi nyugellatdsban
részesiilé szamlatulajdonos tag az Mpt. 24. §-a (4) bekezdés a) pontjaban foglaltak szerint megallapodast
kothet a pénztarral, tagdij fizetésére.

¢) kezdeményezheti a tarsadalombiztositasi nyugdijrendszerbe torténd visszalépését, a 100 szazalékos
mérték(i tarsadalombiztositdsi rokkantsdgi nyugelldtds igénybevétele céljabdl. A pénztartagsdg ez
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esetben a visszalépéssel — a rokkantsagi nyugdij megdllapitdsanak napjat megeléz6 nappal — megsziinik.

A felsorolt lehet6ségek koziil az els6 két esetben, a tag tarsadalombiztositasi rokkantsagi nyugellatasa, a
Tny. 28. § (2) bekezdése szerinti 75 szdzalékos mértékben keriil megdllapitdsra, ezt egésziti ki a
magannyugdijpénztar nyugdijszolgaltatasa (egyosszegl kifizetés, vagy jaradékszolgéltatas). A harmadik
esetben, azaz a tag visszalépése esetén a tdrsadalombiztositdsi rokkantsdgi nyugdij 100 szdzalékos
mértékben keriil megéallapitasra és folyositdsra.

A moddszertani dtmutatd részletesen targyalja, hogy mi a teendd, ha a pénztartag a Tny. szerinti
rokkantsagi nyugellatasban részesiilt és rokkantsagi nyugellatasra jogosultsaga allapotjavulas miatt
megszinik, — attdl fliggéen, hogy a megrokkanasakor a tag mely ( el6bbiekben felsorolt) lehetéség
mellett dontott — szamara milyen lehetdségek, illet6leg kotelezettségek allnak fenn.

Tovabbi 1épésr6l 1épésre ismerteti rokkantsagi nyugellatasra jogosult magannyugdijpénztari tag
tarsadalombiztositasi nyugdijrendszerbe torténd visszalépésének folyamatat attdl fliggéen, hogy a

visszalépés 2012. december 31-ig, illetve 2010. december 31-ig torténik meg, kiilonds tekintettel a
magannyugdijpénztar feladataira és a rajuk vonatkozoé hataridékre.

4/2004. szamu modszertani utmutatdo a magannvugdijpénztari tagok tarsadalombiztositasi

nyugdijrendszerbe torténd visszalépése soran alkalmazandd eljarasokrol (modositva: 2008.

marcius)
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PIACI TUKOR

CESR: OSSZEHANGOLT, KERDES-FELELET” LISTA
A MIFID-DEL KAPCSOLATBAN

A Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyelete nemzetkozi tevékenysége keretében részt vesz az
Eurépai Ertékpapir Szabdlyozok Bizottsidga (Committee of European Securities Supervisors, a
tovabbiakban CESR) MiFID-del foglalkoz6 munkacsoportjaban a ,,MiFID Level 3 Expert Group” —
ban. A feliigyeleti konvergencia megteremtése érdekében, a szakért6i csoport 2008-as
munkatervében prioritas volt a MiFID-del kapcsolatos ,kérdés-felelet” lista Osszeallitasa és
honlapon valé megjelentetése. A , kérdés-felelet” lista tartalmat a munkacsoport folyamatosan
frissiti a piaci szerepl6ktdl, illetve a CESR-tag feliigyeletektdl érkez6 kérdésekkel.

A MIFID Level 3 Expert Group tevékenységérol az alabbi honlapon tajékozddhat:

http://www.cesr-eu.org/index.php?page=groups&mac=0&id=53

Tekintettel arra, hogy a , kérdés-felelet” lista els6dleges célja a napi szint(i jogalkalmazas segitése, ezért a
CESR a gyors valaszadas érdekében nem tart konzultaciét a piaci képviselékkel. A ,kérdés-felelet”-ben
1év6 véalaszok nem birnak jogi kotéerdvel, valamint azok nem tekinthetéek a CESR harmadik szint(i
ajanldsanak, iranymutatasanak. A valaszok kidolgozasa sordn a CESR kizarélag az unids normaanyagra
lehetett tekintettel, mig a nemzeti szabdlyozds figyelembe vételére nem Kkeriilhetett sor. Ebbdl
kovetkezéen a ,kérdés-felelet”-ben szereplé6 valaszok nem mindsiilnek a Feliigyelet
allasfoglalasanak, azonban azokra a Feliigyelet a MiFID-et implementalé hazai szabalyozas, a
Befektetési vallalkozasokrdl, arut6zsdei szolgaltatékrdl és az altaluk végezheté tevékenységek
szabalyairdl sz6l6 2007. évi CXXXVIIL. torvény (a tovabbiakban: Bszt.) értelmezése soran maximalisan
tekintettel lesz.

A MiFID-del kapcsolatosan az Eurdpai Bizottsag is miikodtet hasonlé mechanizmust, amely a
Felligyelet MiFID meniipontjaban szintén elérhet6. Az Eurdpai Bizottsdg dltal Osszedllitott ,kérdés-
felelet” lista az alabbi honlapon érhetd el:

http://ec.europa.eu/internal_market/securities/isd/questions/index_en.htm

A CESR biztositani kivanja az Eurdpai Bizottsdg ,kérdés-felelet” listajaval torténd Osszekottetést a
jovoben, igy ennek érdekében a honlapjat fejleszteni fogjak. A ,kérdés-felelet” listat ily médon a CESR
honlapjan is el lehet érni:

Questions and answers on MiFID: Common positions agreed by CESR Members

A ,kérdés-felelet”-be a kovetkezb e-mail cimen keresztiil lehet kérdést kiildeni: mifid@cesr.eu

Szeretnénk felhivni figyelmiiket, hogy a ,kérdés-felelet’-be kizardlag a MiFID és annak végrehajtasi
intézkedéseivel kapcsolatos értelmezési kérdéseiket juttassak el. A MiFID rezsimet implementalé hazai
szabdlyozas (Bszt.) értelmezésével kapcsolatosan a CESR nem tud vélaszt adni, igy e célbdl tovabbra

is a Feliigyelet keressék meg.

A Feliigyelet szivesen venné, ha értesitést kapna arrdl, ha magyar piaci szereplé MiFID-del kapcsolatos
értelmezési kérdést juttat el a ,kérdés-felelet”-be. Kérjiik, hogy az ilyen értesitéseket a
skoda.szilvia@pszaf.hu e-mail cimre eljuttatni sziveskedjenek.
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TAJEKOZTATO A CRD MUNKACSOPORT
MEGALAKULASAROL

A hitelintézetek és befektetési vallalkozasok tOkeszabalyozasat meghatarozé 2006/48/EK és
2006/49/EK iranyelvek (Capital Requirements Directives, CRD) egységes alkalmazasdnak
elosegitése érdekében megalakult a CRD munkacsoport. A munkacsoport célja a CRD iranyelveket

atiiltet6 hazai jogszabalyok alkalmazasa kapcsan felmeriilt kérdések rendszerezett, egycsatornas
és egyeztetett, illetve a legmagasabb szakmai szinvonalon t6rtén6é megvalaszolasa.

A munkacsoport vezetdje dr. Kardosné Vadaszi Zsuzsanna.

A munkacsoport tagjai a CRD egyes teriileteinek szakértdi, akik felelések az aldbbi témakorokhoz
kapcsoléddan beérkezé kérdésekre vonatkozé feliigyeleti allaspont kialakitasaért:

Téma: Felel6s:

I. Sztenderd mddszer Vincze Endre

I1. Belsé mindsitésen alapulé mddszerek Kamrdas Gabor

III. Kockdzatmérséklési technikdk dr. Somosi Zsuzsanna
IV. Mtikodési kockazat Magyari Gabor

V. Piaci kockazat dr. Pap Istvan

VL. Partnerkockdzat Kadar Csaba

VII. Ertékpapirositas dr. Kardosné Vadaszi Zsuzsanna
VIII. Bels6 t6kemegfelelés értékelés Kreko Béla

IX. Feliigyeleti feliilvizsgalati folyamat Csordés Katalin

X. Nyilvanossagra hozatal Szakal Gyongyvér

A CRD alkalmazasdhoz kapcsolédo értelmezési kérdéseket a munkacsoport vezetGje, dr. Kardosné
Vaddészi Zsuzsanna (vadaszi.zsuzsanna@pszaf.hu ) cimére kérjiik eljuttatni.

A kozérdeklédésre szamot tarté valaszok a PSZAF honlapjan érheték el az Eurépai Unié/Bazel
II/CRD munkacsoport meniipont alatt. Az egyedi, mas intézmények szamara relevans informéciét nem
tartalmazo kérdések valaszait csak az érintett intézmény kapja meg kozvetleniil. Amennyiben a kérdés
tartalma indokolja, feliigyeleti &llasfoglalas, vezeti korlevél, ajanlds vagy modszertani ttmutatd
kiadasét, illetve a mar hatdlyos dokumentumok id6szakos feliilvizsgélatat a Feliigyelet a sziikséges
intézkedéseket, médositasok azonnal végrehajtja.

A munkacsoport megalakuldsat kovetéen a sztenderd moédszert alkalmazé intézményektdl érkezett 14
kérdés elsésorban ingatlan fedezetekkel, illetve a 196/2007. Kormanyrendeletben foglaltakkal
kapcsolatosan, illetve egy kérdés a M{ikodési kockazat témakorében.

Feliigyeleti allaspont az 1ij t6keszabalyozas alkalmazasaval kapcsolatban beérkez6 kérdésekre
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TOKEPIACI OSSZEFOGLALO

300.000.000 Ft-ot meghaladé arfolyamértékii részvényiigyletek a BET-en 2008. 2008. 03.20. - 04.24.

. Napi Napi L C s .
Datum 1d6 Ertékpapir Ar (Ft) , Ne,lpl mininlzum maxirlr)lum Na,pl NIt Ne,lpl zaro | Mennyiseg Erték (Ft)
atlagér (Ft) , i ar (Ft) ar (Ft) (db)
ar (Ft) ar (Ft)
2008.03.21. | 10:38:27 | EGIS 16 000 15 987,52 15 705 16125 15900 15940 22250 356 000 000
2008.03.27. | 10:51:34 | MOL 20 850 21223,50 20 400 21 650 20495 21500 15000 312750000
2008.03.27. | 14:47:30 | MOL 21595 21223,50 20 400 21 650 20495 21500 20000 431 900 000
2008.03.27. | 15:56:25 | OTP 7150 7 261,48 7115 7 331 7129 7195 50 000 357500 000
2008.03.27. | 16:25:50 | MOL 21495 21 223,50 20 400 21 650 20495 21500 15000 322425000
2008.03.28. | 14:32:12 | OTP 7188 7201,87 7155 7 264 7197 7230 42 000 301 896 000
2008.03.31. | 09:50:14 | MOL 21200 21061,10 20410 21490 21 300 21490 62 640 1327968 000
2008.04.01. | 10:53:48 | MOL 21500 21 353,95 21100 21585 21100 21500 68 741 1477931 500
2008.04.01. | 13:00:40 | OTP 6779 6 847,33 6670 7 005 6700 7005 79 250 537235750
2008.04.01. | 15:39:12 | OTP 6900 6 847,33 6670 7 005 6700 7 005 50 000 345 000 000
2008.04.01. | 16:18:29 | MTELEKOM 814 814,09 803 823 805 820 440 000 358160 000
2008.04.01. | 16:21:07 | RICHTER 33870 33 844,59 33365 34200 34200 34000 10 000 338 700 000
2008.04.02. | 16:01:36 | OTP 7100 7 118,67 7 040 7219 7170 7120 47 750 339025000
2008.04.03. | 16:24:40 | MOL 22000 21 959,09 21555 22090 21 800 22000 15000 330 000 000
2008.04.07. | 12:19:58 | OTP 6990 7 027,66 6821 7 140 6870 7 049 50000 349 500 000
2008.04.09. | 14:03:52 | RICHTER 33280 33221,38 32905 33440 33200 33200 9890 329139200
2008.04.10. | 11:48:15 | OTP 7070 7 076,58 6975 7 240 7101 7 044 60 000 424200 000
2008.04.11. | 09:06:02 | OTP 7100 6 985,74 6851 7 149 7 140 6900 57214 406 219 400
2008.04.11. | 15:07:36 | RICHTER 32700 32812,92 32 600 33350 33060 32775 10 000 327000 000
2008.04.11. | 15:19:17 | MOL 22535 22 525,69 22350 22775 22525 22495 27000 608 445 000
2008.04.11. | 16:21:18 | OTP 6910 6 985,74 6851 7 149 7 140 6900 50 000 345 500 000
2008.04.11. | 16:24:25 | RICHTER 32775 32812,92 32 600 33350 33060 32775 17 000 557175000
2008.04.14. | 10:29:48 | RICHTER 32 490 32508,37 32 400 32890 32610 32500 30000 974 700 000
2008.04.15. | 09:47:40 | OTP 6870 6 890,47 6 825 6950 6 880 6871 50 000 343 500 000
2008.04.15. | 15:36:30 | OTP 6930 6 890,47 6 825 6 950 6 880 6871 100 000 693 000 000
2008.04.16. | 16:11:58 | OTP 6880 6 875,22 6750 6977 6 947 6900 100 000 688 000 000
2008.04.17. | 09:50:20 | OTP 6895 6 883,66 6789 6 949 6 940 6925 100 000 689 500 000
2008.04.18. | 10:59:33 | OTP 6885 6 922,54 6 860 6998 6921 6 990 75 000 516375000
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2008.04.18. | 13:20:15 | RICHTER 32500 32 366,67 32150 32600 32300 32490 10 000 325000 000
2008.04.18. | 13:46:54 | OTP 6915 6 922,54 6 860 6998 6921 6990 50 000 345 750 000
2008.04.18. | 13:48:57 | OTP 6920 6 922,54 6860 6998 6921 6990 50000 346 000 000
2008.04.18. | 15:32:38 | OTP 6972 6 922,54 6860 6998 6921 6990 50000 348 600 000
2008.04.18. | 16:20:11 | OTP 6925 6 922,54 6 860 6998 6921 6990 84 000 581 700 000
2008.04.18. | 16:25:27 | RICHTER 32325 32366,67 32150 32600 32 300 32490 9500 307 087 500
2008.04.22. | 11:41:58 | RICHTER 32450 32 480,92 32 350 32685 32 350 32500 13 000 421 850 000
2008.04.22. | 16:16:09 | OTP 6850 6 878,43 6840 6930 6 869 6 850 45 000 308 250 000
A BET-en kotott fix iigyletek 2008.03.20. - 04.24.
, . Napi atlagar | Napi minimum | Napi maximum ar| Napinyité| Napizaré | Mennyisé ,

Détum 1d6 Ertékpapir | Ar (Ft) P 0 & pér 0 P . éli (Fg éf o ( dg) 8| Freék (Fo)
2008.03.25. 16:15:40 MOL 20 815 20 726,94 20550 21070 21025 20 600 1800 37 467 000
2008.03.25. 16:16:41 OTP 7114 7 132,84 7 015 7 199 7 015 7 199 5000 35570000
2008.03.26. 16:26:42 OTP 7 150 7 178,20 7 103 7270 7 160 7 150 4 400 31460 000
2008.04.02. 16:06:17 OTP 7 100 7 118,67 7 040 7219 7170 7120 11908 84 546 800
2008.04.07. 15:51:48 OTP 7 090 7 027,66 6821 7 140 6870 7 049 11177 79 244 930
2008.04.10. 16:22:52 OTP 7113 7 076,58 6975 7 240 7101 7 044 54 600 388 369 800
2008.04.11. 12:35:42 OTP 7 000 6 985,74 6851 7 149 7 140 6900 6 000 42 000 000
2008.04.11. 15:22:06 RABA 1725 1724,88 1710 1738 1712 1720 150 000 258 750 000
2008.04.16. 09:32:03 RABA 1725 1685,11 1673 1705 1705 1699 150 000 258 750 000
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A tézsdei kereskedés sziineteltetését el6idéz6 részvényiigyletek 2008.02.26. - 03.19.

., , ., | Eltérésa . Napi Napi Napi Napi | Napi Napi
i . , o« Mennyiség | -, Bazisar |, , ., Bazisar [ [ . . NS PSP
Déatum Id6épont | Ertékpapir | Ar (Ft) (db) Erték (Ft) FD) bazisartdl détuma atlagar | minimum | maximum |nyité ar| zaré ar | 6sszforgalom
(%) (Fv) ar (Ft) ar (Ft) (Ft) (Ft) (db)

2008.03.25.|09:44:32 |AAA 195 1066| 207870 177 10,17| 2008.03.21. 193,17 175 202 175 198 33255

:g 2008.04.10./09:43:59 |[ECONET 137 1 137 124 10,48/ 2008.04.09. 136,49 126 142 126 142 2674981
% | 2008.04.11.[09:03:46 |[ECONET 157 2000/ 314000 142 10,56| 2008.04.10. 156,55 149 163 153 152 3026 539
E 2008.04.18.|16:02:59 |LINAMAR 2857 1 2857| 3249 -12,07 3244,18 2857 3249 3249| 3248 102
< 2008.04.21.|13:57:40 |LINAMAR 2860 36| 102960| 3248 -11,95| 2008.04.18.| 3218,84 2860 3300/ 2860 3300 686
2008.04.14.|15:51:39 |ORC 13700 410| 5617 000| 15 600 -12,18| 2008.04.10.| 13 348,29 13300 14 700| 14 700| 13300 5064
2008.03.27.|10:22:36 |BOOK 560 10 5600 690 -18,84| 2008.03.26. 686,36 560 700 560 700 110
2008.03.31.|16:35:14 |BOOK 570 10 5700 700 -18,57| 2008.03.27. 570,00 570 570 570 570 10
2008.03.31./14:19:20 |CSEPEL 400 204 81 600 362 10,50 397,94 362 409 362 409 575
2008.04.16.|11:04:46 |EHEP 440 230/ 101200 370 18,92| 2008.04.09. 440,00 440 440 440 440 230
2008.04.21.|12:32:14 |EHEP 525 274| 143850 440 19,32| 2008.04.16. 525,00 525 525 525 525 274
2008.04.15.|12:49:29 |[FORRAS/T | 2009 50/ 100450| 2249 -10,67| 2008.04.11. 2013,29 2008 2200 2009 2200 82
2008.03.21.|09:28:26 |GARDENIA 80 650 52 000 96 -16,67| 2008.03.20. 82,83 80 92 80 92 851

® 2008.04.14.|09:12:38 |GARDENIA 75 17 1275 68 10,29 2008.04.11. 61,89 58 75 75 65 13121
~§° 2008.04.23.|13:00:00 |GARDENIA 59 1450 85550 70 -15,71| 2008.04.22. 56,56 56 67 67 56 11950
% 2008.04.24./09:00:20 |GARDENIA 45 1030 46 350 56 -19,64| 2008.04.23. 45,00 45 45 45 45 10 757
'; 2008.04.16.|15:47:28 |HUMET 84 1000 84 000 76 10,53| 2008.04.15. 81,19 76 86 77 86 1669 949
2008.04.01.|11:34:23 |KONZUM 187 300 56100 209 -10,53| 2008.03.31. 191,21 186 206 197 206 1005
2008.04.14.|09:07:14 |PHYLAXIA 27 5000 135000 24 12,50| 2008.04.10. 25,58 24 27 26 25 4260 535
2008.03.28./10:28:46 |PVALTO 860 23 19 780 776 10,82| 2008.03.25. 863,30 779 865 860 865 118
2008.04.23.|12:26:14 |PVALTO 950 50 47 500 850 11,76 2008.04.22. 906,00 860 950 860 872 3405
2008.03.25.|15:00:58 |QUAESTOR 450 45 20250 115/ 291,30 228,23 115 450 115 450 429
2008.04.01.|10:16:44 |RFV 3200 1 3200 2800 14,29| 2008.03.28. 3 000,91 3000 3200/ 3200{ 3000 219
2008.04.03.|12:42:41 |RFV 2580 20 51600, 3000 -14,00| 2008.04.01. 2608,26 2550 2920 2580f 2550 23
2008.04.07.|14:47:52 |RFV 2850 50 142500 2550 11,76| 2008.04.03. 2850,00 2850 2850 2850/ 2850 50

14




FOGYASZTOVEDELEM

KGFB TERMEKTERJESZTES FELFUGGESZTES ES
FELUGYELETI BIZTOSOK A MAV ABE-NEL

A Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyelete (Feliigyelet) 2008. aprilis 8-atél visszavonasig
felfiiggesztette a MAV Altalanos Biztosité Egyesiilet (MAV ABE) kotelezd gépjarmii-
felel6sségbiztositasi (kgfb) termékének terjesztését és kotelezte az egyesiiletet tartalékhidnyos
kgfb 4llomanya atruhdzasanak el6készitésére. Egy héttel kés6bb 2008. aprilis 11-én a PSZAF
foigazgatoja rendkiviili, azonnali célvizsgalatot rendelt el az Egyesiiletnél a Vam- és Pénziigy6rség
Orszagos Parancsnoksagatol (VPOP) kapott hivatalos tajékoztatas alapjan. A vizsgalat keretében —
kozbensé intézkedésként — a PSZAF feliigyeleti biztosokat kiildétt ki a MAV ABE folyamatos,
torvényes miikodésének és pénziigyi stabilitasanak biztositasa érdekében.

A Feliigyelet hatarozata alapjan az egyesiilet a felfiiggesztés ideje alatt tovabbra is jogosult és koteles
meglévé kotelezé gépjarmi-felel6sségbiztositasi allomanyanak kezelésére, igy fennalld szerzédésein
alapuld biztositasi tevékenység végzésére. Ugyanakkor 2008. aprilis 7-ét kovetden tett kotelezo
gépjarmii-felel6sségbiztositasi szerzédésre vonatkozo ajanlatot nem fogadhat el. A Feliigyelet
egyuttal kezdeményezte a biztositd els6 szamu vezetbjének és vezetd biztositdsmatematikusanak
felmentését.

A kgfb tevékenység felfiiggesztését és a kgfb allomany atruhazasanak el6készitésére vald kotelezést az
egyesiiletnél meglévé dllomany tartalékhianya indokolta, amely hosszu tavon veszélyezteti az intézmény
biztonsagos muikodését. A tartalékhidany megsziintetésére el6zileg az egyesiilet nem tudott a Feliigyelet
altal elfogadhat6 pénziigyi tervet bemutatni.

A felfiiggesztés id6tartama alatt az egyesiiletnek teljesitenie kell meglév6 szerz6déseib6l adodo
kotelezettségeit, igy koteles folyamatosan rendezni az egyesiileti tagok altal okozott kgfb-s
karokat. Az egyesiilet egyéb modozatait értékesitheti, illetve a kgfb termékét nem érint6 biztositasi
tevékenységét valtozatlanul folytathatja. A jelenlegi egyesiileti tagoknak ({iigyfeleknek) a
szerz6déseikben megszabott médon valtozatlanul kell fizetniiik dijaikat.

A MAV Altalanos Biztosité Egyesiiletnél kotelezé gépjarmi-felelésségbiztositassal rendelkezé iigyfelek
szerzbdéseiket alapesetben csak 2008. december 31-ével tudjdk felmondani. Addig az iigyfelek
kotelesek eleget tenni dijfizetési kotelezettségiiknek. Rendkiviili felmondas kizardlag allomany-
atruhazas esetén, az 4j (atvevo) biztositd értesitésének kézhezvételét kovetd 30 napon beliil lehetséges.

A felligyeleti biztosok altal iranyitott egyesiilet a kotelez6 gépjarmi-felelésségbiztositasi (kgfb) allomany
atruhazasanak el6készitését végzi. Amennyiben a fennall6 kgfb szerzédések atruhazasa megvaldsul,
ugy az azt atvevd biztosité a 2008. évben a biztositasi dijakat nem valtoztathatja meg. Az atruhazassal
atkeriilt MAV ABE iigyfeleknek idén tehat ugyanazt a dijat kell fizetniiik az dj (dtvevd) biztosité
részére, mint amely dijat a MAV ABE részére fizettek.

A kirendelés id6szakara a feliigyeleti biztosok gyakoroljak az egyesiilet eln6k-vezérigazgatdjanak
és az intézd bizottsag tagjainak a torvényben és alapszabalyban megallapitott jogait és
kotelezettségeit. A feliigyeleti biztosok feladata az is, hogy a PSZAF J-11-30/2008. szdmti hatarozataban
foglaltakat teljesitsék.

A PSZAF J-11-30/2008. szamu hatidrozata a MAV Altaldnos Biztosité Egyesiilet pénziigyi tervének
elutasitasarol, a kotelezd gépjarmi felelosségbiztositasi terméke terjesztésének 2008. aprilis 8-a
napjatdl torténd felfiiggesztésérdl, a tartalékhidnyos kotelezd gépjarmii-felelésségbiztositasi
allomanya __atruhazasanak elOkészitésére kotelezésér6l és ehhez  kapcsolddd  tovabbi
intézkedésekroil
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Tajékoztaté a MAV ABE kotelezé gépjarmii-felelésségbiztositési szerzédéseirdl |

A PSZAF J-11-50/2008. szamii hatdrozata a MAV Altaldnos Biztosité Egvyesiilethez torténd
feliigyeleti biztos kirendelésérol

ISMET ELERHETO AZ EGYENI NYUGDIJSZAMITO
PROGRAM 2008. EVI AKTUALIZALT VALTOZATA

Elkésziilt az Egyéni Nyugdijszamité Program 2008. évi aktualizalt valtozata, 2008-v1
verzidészamon. A program aprilis 22-ét6l ismét elérheto a Feliigyelet honlapjan.

Az aktualizdlt valtozat tartalmazza a 2008-as jogszabalyvaltozasok hatasait: a személyi
jovedelemadé szamitasa, a tarsadalombiztositdsi nyugdijak szamitasa, valtozasok a
nyugdijjogosultsag teriiletén, valamint a Pénziigyminisztérium altal kidolgozott makrogazdasagi
paraméterek (,,makropalya”).

Egyéni nyugdijszamito program

TAJEKOZTATO A NYUGDIJPENZTARAK
TELJESITMENYEVEL KAPCSOLATBAN

Az elmult hénapokban a tékepiacokon jelentés arfolyammozgasok mentek végbe, melyek
kovetkeztében a befektetok, tobbek kozott a nyugdijpénztarak, és igy a tagok vagyonanak aktualis
piaci értéke — befektetéseik osszetételétol fiiggéen — kiilonb6z6 mértékben, esetenként jelentésen
csokkent. Tekintettel arra, hogy jelen idészakban lépett hatdlyba az a rendelkezés, mely szerint az
elszamoldegységekre épiil6 nyilvantartdst vezetd pénztarak kotelesek naponta, a 4 nappal korabbi
arfolyamok alapjan szamitott egy egységre juté arfolyamokat kozzétenni, az elszamoldegységes
rendszert alkalmazd pénztarak esetében a piaci folyamatokbdl ered6 arfolyamcsokkenés vagy —
novekedés, és az egyéni szamlak egyenlegének ebbdl fakadé valtozasa - napi szinten lathatdéva, a
pénztartagok altal konnyen kovethetové valt.

Azok a pénztarak, amelyek nem vezették be az elszamoldegységre épiilé nyilvantartasi rendszert, az
eddigi évek gyakorlatdnak megfeleléen negyedév végén allapitjadk meg a negyedéves hozamot és az
egyéni szamlak egyenlegét. Ez tehat azt jelenti, hogy esetiikben nem naponta, hanem a negyedév utolsé
napjara vonatkozodan keriil kimutatdsra az el6z6 negyedév utolsé napjdhoz mért, és az egész negyedévre
vonatkozé arfolyamkiilonbség, a nyereség vagy a veszteség.

A PSZAF felhivja a pénztartagok figyelmét, hogy a jelenlegi veszteségek teljes mértékben fiiggetlenek az
elszamoldegységen alapuld nyilvantartds bevezetésétol.

Felhivja tovabba a figyelmet, hogy a jelenlegi veszteségek csak akkor valnak valdssd, amennyiben azokat
a pénztarak realizaljak, a portfélioban 1évé értékpapirokat értékesitik.

Az eddigi veszteségek realizdldsdra mind az Onkéntes, mind a magdnnyugdijpénztar esetén mds
pénztarba torténé atlépés, vdlaszthatd portfolids rendszer mikodtetése esetén portfolié valtasndl,
szolgaltatas igénybevételekor keriilhet sor. Szintén realizdlja a magannyugdijpénztar tagja a veszteséget
a tarsadalombiztositasi nyugdijrendszerbe torténd visszalépés esetén, mig dnkéntes nyugdijpénztar tagja
a kilépés, kizaras, a 10 éves varakozasi id6t kovetben kért kifizetés esetén.

Tajékoztatjuk a pénztartagokat, hogy jelen helyzetben is van valasztasi lehetdségiik, mivel mindenki
egyéni élethelyzetének megfeleléen donthet a pénztdri tagsdg fenntartdsarél vagy megszilintetésérol,
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illetve a hozamok/t6ke felvételérél, ha ennek jogszabdlyi feltételei fenndallnak.
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Javasoljuk, hogy a dontés meghozatala el6tt érdeklédjenek pénztaruknal az arfolyamok alakulasardl és a
tagsagi jogviszony megsziintetésével vagy fenntartasaval kapcsolatos lehet6ségekrél, és ezek ismeretében
dontsenek pénzfelvételi vagy atlépési szandékukrol.

A PSZAF 2008. marcius 13-4n, jogszabalyi kotelezettségeinek megfeleléen kozzétette a nyugdijpénztarak
hozamadatait, azaz a pénztarak 2007. évi referencia indexeinek hozamait, a 2007. évre vonatkozé brutto
és netté hozamratakat, valamint a 2003-2007. évek éves atlaghozamat. A kozzététel tartalmazza a 2007.
éves és az elmult 6téves atlagos inflacié mértékét is.

Az 6téves atlaghozamok és az Otéves atlagos inflacié értékének Gsszevetése azt mutatja, hogy a pénztarak
tilnyomo tobbsége az elmult 6t évben évi 2 szdzalék feletti (a kevésbé jo teljesitményt elért pénztaraknal
is évi 1 szazalék feletti) redlhozamot ért el. Ezek az adatok tartalmazzdk a 2007. évi befektetési
eredményeket is.

Nyugdijpénztari hozamok (2003-2007)

FIGYELMEZTETO TAJEKOZTATO A HYPER-CASH
TEVEKENYSEGEROL

A Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyelete (Feliigyelet) felhivja a potencialis iigyfelek és
befektetok, illetve a pénz- és tOkepiac mas szerepléinek figyelmét arra, hogy a
www.hypercashbank.org internetes honlapon megjelent banki és biztositasi szolgaltatasi
tevékenység végzéséhez a hirdet6 nem rendelkezik sem magyar feliigyeleti engedéllyel, sem pedig
a hataron atnyulo tevékenységhez sziikséges mas eurdpai unids tarshatdsag feliigyeleti
engedélyével.

A Feliigyelet 1-1014/2003. szdmdu, 2003. julius 21-én hozott hatdrozatdban a "HYPER-CASH BANK"
szamdra megtiltotta, hogy a Tarsasdg cégnevében, hirdetésében vagy barmilyen mas médon a "bank”
elnevezést hasznalja.

A Feliigyelet egy tjonnan érkezett bejelentés alapjan ismételten felhivja a nyilvanossag figyelmét a
hirdetésben szerepl$ tevékenység jogszabalysérté voltara és egyben intézkedést foganatosit az engedély
nélkiil folytatott pénziigyi szolgaltatasoktdl vald eltiltds targyaban.

1-1014/2003. szamu hatarozat a "HYPER-CASH BANK" szamara hozott feliigyeleti intézkedésrol
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NAGYITO

PENZUGYI SZOLGALTATOK: ELESEDO VERSENY,
CSOKKENO JOVEDELMEZOSEG

A magyar pénziigyi szektor altal kozvetitett allomanyok novekedése 2007 soran mérsékelten
lassult, de az év eleje és vége kozott regisztralt 17 szazalékos novekedés csak kis mértékben
maradt el a megel6z6 6t év 20 szazaléka koriili dtlagatdl. Az emlitett lassulds a 7 szdzalékkal
novekvé nomindlis GDP lendiiletvesztésével aranyos mértékben kovetkezett be. Ennek
kovetkeztében a pénziigyi kozvetités mélységét kifejezé eszkozpenetracids rata emelkedése a
korabbi évekhez hasonl iitemben folytatodott. 2007 végén a kozvetitett Osszes eszkozallomany a
GDP 158 szazalékat tette ki.

Valtozéban a pénziigyi szektor struktiraja

2007-ben tovabb folytatédott az alapszeri vagyonkezelési tipust tevékenységek térnyerése a hitelezé
intézmények és biztositdk mérlegén keresztiil torténé kozvetités rovdsara. Ez az - dltaldban
dezintermediacioként emlegetett — folyamat kiilondsen erésnek tlinik, ha a biztositok befektetési
egységekhez kotott allomanyait tényleges tartalmuknak megfeleléen az alapszertien kezelt kozvetitési
formdakhoz soroljuk. Ilyen mddszertan szerint az utébbiak éves novekedése 23 szdzalékos, a mérlegen
keresztiili kozvetitésé pedig 15 szdzalékos volt. Kiiléndsen szembetliné a biztositék tevékenységének
markans eltolédasa a befektetési egységekhez kotott dllomanyok iranyaba, a hagyoméanyos biztositasi
termékekhez kot6dé allomanyok rovasara.

A pénziigyi szektor tevékenységének fejlodése a kozvetitett eszkdzok alloméanya szerint

Allomany Szerkezet Névekedés (éviév)
00 2002 2003 2004 2005 2006 O7Jin 2007 2001 2006 2007 2002 2003 2004 2005 2006 07Jin
mrdFt mrdFt mrdFt mrdFt mrd Ft mrd Ft mrd Ft % % % % % % % %
Intézmények szerint
Bankok, szakositott mérlegfitsszeg 5040 10196 12861 14912 176§ 21068 22245 24336 656 618 606 128 261 189 179 198 116 136
hitelintézetek kezelt Dayfélvagyon/= 03T 13 144 e 1809 1803 21 220 53 A5 1MB 938 168 303 N3 2T 23

dsszesen 9343 10906 14238 16056 19078 22877 24048 26567 67.8 677 664 167 305 128 188 199 117 164
Befektetési vallakozasok  kezetdgvfélagyentr 1176 1077 4258 410 518 689 B32 @6 85 20 2t B4 606 33 261 332 427 M1

Alapkezeldk kezelt eszk T 950 984 1167 1985 2681  3A5 33|33 52 79 84 M5 15 21 TO1 A 361 250
Pénzigyi véllalkozasok  mérenfigssz 539 841 1260 1636 2014 2200 2316 267A 41 64 67 506 498 299 231 93 10 216
Biztositok mérlegfidsszeg 763 927 1082 413 701 196 2084 2289 55 57 56 M5 16T 306 203 150 182 155
Pénztérak vagyenérék 582 776 1014 1412 1899 2380 2630 279 42 69 70 33 307 2 M5 3T 1Y 190
Szivetkezeti hitelintézetek méreofidsszen 638 779 898 10A3 1263 1360 1405 1819 46 40 38 21 153 72 199 77 T4 117
Osszesen 13772 16256 19881 23149 28457 34113 36479 40026 100.0 100.0 100.0 18.0 223 164 229 199 146 173
- a GDP %-dban %0 9% 105 112 129 144 149 158

Tevékenységek szerint

Hitelezés 10237 11816 15019 17601 20864 24628 24966 28550 743 722 713 154 271 72 185 180 104 159
Biztosités 652 786 902 174 1382 AMB 465 1821 47 42 38 06 148 301 152 49 83 73
Vagyonkezelés 2883 3654 3960 4374 6242 BOBT 9049 9955 209 236 249 268 84 105 427 292 300 234
Osszesen 13772 16256 19881 23149 28457 34113 36479 40026 100.0 100.0 100.0 18.0 223 164 229 199 146 173

*/ & Ietéti dllomany nélkdl; ™/ piaci értéken

Forrds: PSZTAF
A hitelpiac novekedése

A hazai pénziigyi szektor hitelezési tevékenysége a pénziigyi kozvetités altalanos lendiiletét meghaladd
dinamizmust mutat. A bankok, szovetkezeti hitelintézetek és pénziigyi vallalkozasok altal nyujtott 6sszes
tigyfélhitel dllomanya 2007-ben érdemi mértékben gyorsuld iitemben, 21 szdzalékkal béviilt. E gyorsulds
nagyobbrészt a kiilfoldre nytjtott hitelek 77 szdzalékos béviilésébdl eredt, melynek kovetkeztében 2007
végén az Osszes ligyfélhitel mintegy 9 szazaléka kiilfoldiek szaméra volt kihelyezve. A kiilfoldi dlloméany
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részaranyanak gyors novekedése arra figyelmeztet, hogy a jov6ben a magyar bankrendszer hitel- és
egyéb kockazatainak elemzésekor kiilfoldi — elsésorban pedig a kornyezd orszagokra vonatkozéd -
tényezdket is fokozddé mértékben sziikséges figyelembe venni.

Az ligyfélhitel-kihelyezések lendiilete azonban a belf6ldi iigyfelekkel szemben is mérsékelten gyorsult,
ami a gyengiilé6 hazai gazdasdgi konjunktira koriilményei kozott a hitelek altalanos jovedelem-
fedezettségének iitemes csokkenésére utal. Az 6sszesen 18 szazalékos alloméanyi expanzié tempdja mind
a vallalatok, mind pedig a hdaztartasok tekintetében fokozddott, bar a haztartdsokkal szembeni
allomanyok a korabbi évek gyakorlataval 6sszhangban jéval gyorsabban novekedtek. Figyelemre mélté a
rovidebb lejaratd, vagyis az addssagszolgalati ratat a lakossdgi eladdsodds atlagos iiteménél is
gyorsabban nével6 fogyasztéasi hitelek folytatodd térnyerése.

Az ligyfélhitel-piac dllomanyainak alakulasa

Allomany Szerkezet Eves névekedés
2003 2004 2005 2006 2003 2006 2005 2006 OT.Jin
mrdFt  mrdFt  mrd Ft mrd Ft % %

Bankok, szakositott hitelintézetek tgyfélhitelei 6,898 7,979 9,550 11,486 12,189 14,060 820 810 825 15.7 19.7 203 124 224
Belfaldisknek nyljtatt hitelek 6.364 7.549 8963 10632 11153 12582 756 75.8 737 18.6 18.7 18.6 10.2 181
- Nem-pénziigyi vallalatok 4.031 4,613 5,236 5841 5.941 6A75 478 417 386 14.5 135 14 34 12.6
- Haztartasok 2.000 2597 3371 431 4713 5451 238 307 320 293 298 279 191 264

+ |akashitelsk 1,393 1,775 2139 2545 2690 2979 166 182 17.5 274 205 19.0 13.0 171
+ fogyasztasi hitelek 395 526 942 1.385 1.588 1945 47 9.9 11.4 331 790 470 293 404
+ egyéb hitelek 212 296 290 362 434 526 25 27 3.1 398 2.1 N6 250 379
- Egyeb belfdldi igyfelek 333 33 386 41 499 527 4.0 3.4 3.1 19 5.0 391 108 9.6

Kilfaldieknek nydjtatt hitelek 534 430 587 454 1.036 1.508 6.3 6.1 89 196 367 454 432 766
Szovetkezeti hitelintézetek Ggyfélhitelei 426 524 511 623 660 675 44 4.0 23.0 8.9 91 114 8.4
Belfaldieknek nyljtott hitelek 426 5 aM 623 660 675 44 40 230 3.9 91 114 64
- Nem-pénziigyi vallalatok 136 173 204 225 244 250 1.6 1.5 270 18.0 07 152 11
- Haztartasok 283 336 388 kit 403 412 27 24 18.9 6.6 74 3.8 6.8

+ lakashitelek 15 135 144 154 155 187 1.1 0.9 178 7.0 6.7 6.2 23
+ fogyasztasi hitelek it a7 17 137 146 154 1.0 0.9 10.6 20.7 16.8 16.4 12.3
+ egyeb hitelek 31 105 9 95 102 101 0.7 0.6 293 7.0 2.6 31 6.2
- Egyéb belfdldi igyfelek 7 15 E] 12 13 13 0.1 ot 1091 419 j6 232 8.5

Kilfaldieknek nydjtatt hitelek 0 0 0 0 0 0 0.0 0.0 1708 9601 2468 1934 1515

Pénziigyi vallalkozasok tigyfélkovetelései 1089 1421 1711 1912 1992 2298 13.6 13.5 305 24.6 8.0 A3 202
- Nem-pénziigyi vallalatok na 558 634 826 867 1089 a9 6.3 na 245 19.0 103 293
- Haztartasok na 316 1005 1014 1031 1154 7.2 6.8 na 231 08 104 13.9

+ ingatlant finanszirozd n.a n.a n.a a1 96 120 06 0.7 na n.a na 367 454
+ fogyasztast finanszirozo na n.a na 901 916 989 6.4 58 na n.a na -10.5 9.7
+ egyeb na na na 32 19 45 0.2 0.3 na na na 663 432
- Egyéb tgyfelek na 47 7 72 74 75 0.5 0.4 na 530 1.3 137 41

Osszes iigyfélhitel és kovetelés 8.413 9924 11892 14,021 14840 17,034 100.0  100.0 18.0 19.8 179 103 215
Belfdldiskkel szembeni kivetelések 7.879 9494 11306 13167 13805 15526 939 911 205 19.1 165 84 179
- Nem-pénzigyi vallalatok n.a 5.343 6,134 6.692 7.072 7.694 48.2 46.3 na 14.8 124 a0 14.5
- Haztartasok na 3.750 4735 5.710 6,147 7.016 407 412 na 26.3 206 123 229

+ ingatlant finanszirozd n.a n.a n.a 2,179 2942 3.287 19.8 19.1 na n.a na 133 172
+ fogyasztast finanszirozo na n.a na 2422 263 3.087 17.3 16.1 na n.a na 145 274
+ egyeb kivetelések na na na 508 954 672 3.6 38 na na na 105 323
- Egyéb belfdldi igyfelek na 4M 436 565 586 615 40 3.6 na 9.8 295 114 8.8
Kilfaldiekkel szembeni kivetelések 534 430 587 854 1.036 1.508 6.1 89 196 367 454 432 766

Forras: PSZAF

Az tigyfélhitel-dllomanynak a pénziigyi kozvetités altalanos mértékét meghaladd noévekedése jelentds
részben a hitelez6 intézmények, elsésorban pedig a bankok likvid eszkozeinek a mérlegen beliili
csOkken6 aranyaval magyarazhato. E jelenség — egyéb okok mellett — elsésorban a 2007 soran jellemz6en
dragulé likviditassal hozhat6 6sszefiiggésbe.

A hitelpiac hitelez6i oldaldnak intézményi szerkezetét tekintve szembetiing a szévetkezeti hitelintézetek
piaci részaranyanak folytatéd6 érdemi csokkenése. Tovabbi jelentds fejlemény a pénziigyi vallalkozasok
piaci részaranyéanak legdjabb kelet(i lendiiletes emelkedése a nem-pénziigyi véllalatok finanszirozasaban,
mind a gépjarmi-, mind pedig az ingatlanfinanszirozas teriiletén.

A hitelallomanyok novekedése 2007 elsé felében jelentésen lassult, majd az év mésodik felében ismét
jelentés gyorsulas kovetkezett be. Ez a fejlemény gyakorlatilag teljes egészében a valutadrfolyam
évkozbeni mozgasanak tulajdonithatd. Az aldbbi tablaban lathatd, a valutaarfolyammal Gsszefiiggod
atértékelési hatdstél megtisztitott tranzakcidés adatok szerint a bankszektor hiteldlloményai az év
folyamdn toretlen gyorsasdggal emelkedtek. Az arfolyam-kiigazitds hatdsa még nagyobb a pénziigyi
vallalkozasok esetében, ahol a devizafinanszirozas az allomanyokon beliil tilnyomé aranyd. Az év
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egészét tekintve azonban a valutaarfolyam allomanyi hatdsa csekély szerepet jatszott: a forint az euréhoz
képest nagyjabdl véltozatlan szinten zart, a svajci frankhoz képest viszont kis mértékben felértékel6dott.

A bankhitelek devizadsszetétele és a valutaatértékelddés hatasatol megtisztitott hitelallomany alakulasa

|ddszak végi allomany, milliard Ft Eves nivekedési iitem

2002 2003 2004 2005 2006 OTJin 2004 2005 2006

Kiigazitatlan adatok szerint:

Osszes eszhiz 9040 10196 12861 14912 17559 20838 21981 24356 12.8% 26.1% 15.9% 17.8% 18.7% 10.5% 16.9%
Osszes hitel 4991 6198 8230 9566 11540 13675 14474 16691 24.2% 32.8% 16.2% 20.6% 18.5% 9.7% 2.1%
Belfaldieknek nyujtott 4506 A774 703 9148 10952 12811 13435 15183 26.7%  334%  188%  197%  17.0% 78%  18.5%
- Nem-pénziigyi véllalatok 3234 3284 4031 4562 5236 BB40 R941  BATE 16%  227%  132%  148%  115% 39%  12.6%
- Haztartasok 702 1204 2000 2597 3371 4312 4713 5441 715%  B6.1%  298%  298%  279%  191%  264%
- Egyéb pénzigyi kizvetitdk 354 600 957 1208 1423 1548 1625  178% 692%  B95%  263%  178% B.8% -36%  156%
- Hitelintézetek 100 214 383 443 566 630 660 541 1M49%  788% 157%  279%  114% 00%  33.5%
- Allamhaztartas 124 422 268 279 297 401 413 423 2407%  -36.6% 41% 6.7%  35.0%  16.3% 6.8%
- Egyeh 42 50 65 60 59 79 31 9% 179%  31.3% -1.1% 29%  381%  -107%  23.8%
Kiilfaldieknek nyjtott 435 425 527 417 587 464 1036 1508 -25%  241%  -209%  409%  47.0%  432%  T46%
Osszes devizahitel 1844 2243 3270 4093 5793 7388 8139 10462 21.6%  45.8% 25.2%  41.5% 20.7% 10.1% 41.4%
Belfaldieknek nydjtott 1437 1851 2766 3691 5233 6584 7180 §993 26.8%  494%  336%  418%  25.8% 6.0%  36.6%
- Nem-pénziigyi vallalatok 1109 1149 1642 2022 2491 2763 2829 3483 3T%  428%  231%  232%  10.9% 6.0%  26.1%
- Haztartasok 22 36 101 78 1099 2017 2435 3216 66.9% 178.2% 2734% 1907%  B35%  436%  59.5%
- Egyéb penzigyi kizvetitdk 201 427 765 1041 1247 130 1383 1881 M27%  789%  361%  19.9% 74% 16%  15.5%
- Hitelintézetek 56 90 113 128 258 43 386 588 61.8%  264%  131% 1026%  32.9% 62%  71.2%
- Allamhaztartas 39 133 114 90 99 95 39 126 2421%  -14.0% -21.6% 9.9% 3% 227%  321%
- Egyéh 1" 14 K H 38 27 18 29 293%  111.7% 98%  143% -304%  -67.5% 8.0%
Kiilfaldieknek nydjtott 407 392 504 402 561 313 989 1469 37%  286% -203%  396%  401%  54.2%  B06%
Devizahitelek aranya 36.9% 36.2% 39.7% 42.8% 50.2% 54.1% 56.2% 62.7%
Belfaldieknek nyujtott 31.8% 321% 359% 403% 478% 514% 532% 089.2%
- Nem-pénziigyi vallalatok 34.3% 35.0% 407% 443% 476% 473% 476% 083.0%
- Haztartasok 3% 30%  51% 146% 326% 468% 517% 59.0%
- Egyéb penzugyi kozvetitdk 56.7% T1.3% T799% B86.1% ©676% ©86.5% B857% B6.7%
- Hitelintézetek 55.8% 420% 295% 258% 456% 545% 9585% 69.5%
- Allamhaztartas 4% 31.58% 427% 322% 332% 238% 212% 294%
- Egyeh 26.6% 292% 471% 556% 655% 337% 226% 294%
Kilfaldieknek nydjtott 93.6% 923% 957% 963% 954% 94.2% 955% 974%

Valutadtérékeldés hatdsatdl megtisztitort adatok szerint:

QOsszes hitel 257%  28.1%  18.9%  194%  19.5% 203%  23.1%
Belfaldieknek nytjtott 280%  293%  212%  183%  18.0%  179% 19T%
- Nem-pénziigyi vallalatok 32%  179% 16.0% 13.3% 120%  121%  128%
- Haztartasok T16%  B657%  30.0%  287%  29.3%  29.8%  286%
- Egyéb pénzigyi kizvetitdk 706%  B46%  31.8%  159%  12.0%  142%  186%
- Hitelintézetek 118.2%  718%  178%  268%  115% 78%  331%
- Allamhaztartas 2455%  -38.9% 6.7% 8%  351%  21.0% 6.7%
- Egyéb 19.8%  26.4% 4.0% 44%  353% 39% 23T7%
Klfdldieknek nydjtott 15% 124% -159%  372%  473%  618%  739%

EURHUF arfolyam 24633 23590 26223 24593 25273 25230 24590 25335 42% M.2% 6.2% 28% 0.2%  -12.8% 0.4%

CHFHUF arfalyam 166.23 16237 168.30 15934 16233 15699 14845 15242 -2.3% iT% -5.3% 1.9% -33% -17.5% -2.9%

Forrds: PSZAF

A bankhiteleken beliil 2007-ben gyorsuld iitemben emelkedett a deviza-, elsésorban pedig a viszonylag
alacsony kamatozasu svéjci frank hitelek aranya. Az év végén az 6sszes banki ligyfélhitel 63 szazaléka allt
fenn kiilfoldi valutdban. A devizahitelek térnyerésének gyorsuldsa nagy valdszintiséggel Osszefiigg a
forintnak a 2006. évi atmeneti instabilitast kovetd érdemi felértékel6désével.

A piac intézményi szerkezete

A pénziigyi szolgaltatok szdma 2007-ben mérsékelten emelkedett, és az év végén a kiilonbozé
intézménytipusokban Gsszesen 736-ot ért el. Az intézményi szerkezet fejlédésének f6 jellemzdje a
korabbi évek tendencidinak folytatddasa volt. Egyrészt érdemben béviilt a szolgdltatdi létszdm a
pénziigyi véllalkozas, a biztositas és a befektetési alapkezelés teriiletén. E tevékenységek jellemzben a
hazai pénziigyi szektor legjovedelmezébb dgazatai, tehat a szolgéltatéi kor béviilése féként
versenyfokoz6 tényezének tekinthet6. Utdbbival szoros osszefliggésben dll, hogy a kinalati oldal
emelked6 létszama természetesen a termékvalasztékot is bévitheti. Masrészt folytatddott az intézményi
konszolidacié a szovetkezeti hitelintézetek és a pénztarak tekintetében. Az ok mindkét esetben a
gazdasdgos lizemméretre vald torekvés és a szabdlyozds valtozdsdnak eseteit Otvozi. A valtozd
szabalyozast illetéen emlitésre mélté a szovetkezetek minimalis t6kekovetelményének emelkedése,
illetve az Onsegélyezd és egészségpénztarak adokedvezményeinek sziikiilése. Harmadrészt a banki
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szolgaltatdk kore a kis szamu be- és kilépd, illetve egy jelent6sebb Gsszeolvadas egyenlegeként nem
valtozott.

A 2004. évi EU-csatlakozdst kovetéen, és 2007-ben is folyamatosan gyarapodott a kiilféldi szolgdltaték
magyarorszagi banki, biztositdi és befektetési szolgaltato fidktelepeinek 1étszama. Ezek egy része 1j piaci
szerepl6ként jelent meg, mas résziik pedig kordbbi lednyvallalat tevékenységét vette at. A novekvd
létszam ellenére azonban a fidktelepek piaci részaranya egyelére meglehet6sen korlatozott; ez aldl
kivétel a befektetési szolgaltatasi piac, amelynek egyik legnagyobb szolgaltatdja fidktelepként miikodik.

A pénziigyi kozvetitd intézmények szamanak alakulasa

iddszak végén 2002 2003 2004 2005 2006 2007
Pénzigyi kozvetiték, osszesen 722 700 714 712 734 736
Bank, szakositott hitelintézet 35 36 35 34 37 37
Szdvetkezeti hitelintézet 189 182 178 174 166 157
Kilfaldiek belfldi hitelintézeti fidktelepe 0 0 0 3 4 6
Hitelintézetek, dsszesen 224 218 213 21 207 200
Pénzagyi véllalkozas 193 185 215 215 235 250
Hitelpiaci intézmények, dsszesen 417 406 431 426 442 450
Biztositotarsasag K 30 29 28 27 30
Biztositd egyesdlet v 36 ka| 35 35 35
Kalfaldiek belfaldi biztositdi fidktelepei 0 0 4 6 7 1
Biztositok, osszesen 68 66 64 69 69 76
Befektetési vallalkozas 25 24 18 17 17 17
Kilfdldiek belfildi befektetési szolgaltatdi figktelepei 0 0 0 0 3 4
Alapkezeldk 23 22 23 24 27 Kl
Pénztarak 189 182 178 176 176 158
Tokepiaci intézmeények, tsszesen 237 226 219 217 223 210

Forris: PSZAF
A pénziigyi szolgaltatdk jovedelmezdsége

A 2007. év egyik legfontosabb hazai eseménye a bankrendszer t6kejovedelmezbségének (ROE) magas
szintrél torténd jelentSs csokkenése volt. Ez az esemény nem meglepetés abban az értelemben, hogy a
sziikségszer(i bekovetkezését évek Sta az elemzbk széles kore — egyebek kozott a PSZAF tobb tanulménya
is — elérejelezte. A banki jovedelmez6ség csokkenése az emlitett elrejelzésekkel 6sszhangban jelentés
részben a szolgéltatdi verseny fokozddasa, a piaci terjeszkedés és technoldgiai fejlesztés koltségvonzatai
és a lakashitelek tdmogatasdnak visszaszoruldsa miatt kovetkezett be. A fenti tényezékhoz azonban
hozzajarult a bankszektor kedvezbtlenebbé valt addztatasa, beleértve a kamatado forrasterel6 hatasat is,
a hazai gazdasdg gyengiild megtakaritasi képessége, és nem utols6 sorban a 2007-ben jelentésen
megdragult likviditas is.

Tékejovedelmezéség (ROE, %)
2000 2002 2003 2004 2005 2006 2007

Bankok 149 150 171 234 223 230 175
Szivetkezeti hitelintézetek 165 181 152 158 134 107 106
Pénzigyi vallalkozasok 245 230 300 284 250 204 226
Biztositdk 172 201 196 255 292 246 233
Befektetési vallalkozasok 4% M6 -182 62 17 238 289
Alapkezeldk n.a n.a 5745 B28 T16 871 n.a
Szektoratlag 158 168 183 244 236 236  18.5

Forrds: PSZAF

s

Az el6z6ekkel szemben azonban figyelemre méltd, hogy a bankrendszer 18 szdzalékos, illetve az egész
hazai pénziigyi szektor 19 szdzalékos atlagos tékejovedelmezdsége mind az eurdpai atlagértékekhez,
mind pedig a szektor iizleti novekedési iiteméhez képest vdltozatlanul magasnak tekinthetd, és a

megel6z6 hdrom év kiemelkedéen magas értékeit leszdmitva elényosen illeszkedik sajat torténeti
trendjébe.

Beszamolo a feliigyelt szektorok miikodésérdl és kockazatairdl - 2007. I1. félév
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NEMZETKOZI KITEKINTO

IAIS KONFERENCIA BUDAPESTEN 2008
OKTOBEREBEN

Az IAIS kovetkezo6 éves konferencidjat Budapesten tartja 2008 oktéberében.

AZ IAIS-rol
Az 1994-ben megalakitott Szovetség kozel 140 orszdg mintegy 190 illetékességi teriiletén tevékenykedl biztositdsi
szabdlyozdk és feliigyeldk képviseleti szerve. Ezen kiviil tobb mint 120 bigtositdsi szakember, biztositd, jrabiztosito és
kereskedelmi egyesiilet segiti a munkdjdt megfigyeloként. Az IAIS globdlis biztositdsi elveket, standardokat és
utmutatdsokat ad ki, képzést és tdmogatdst nyujt biztositds-feliigyelettel kapcsolatos tigyekben, tovdbbd taldlkozdkat és
szemindriumokat szervez biztositds-feliigyelCk részére. Az IAIS szorosan egyiittmitkodik mds nemzetkozi intézményekkel
a péngiigyi stabilitds elomozditdsa érdekében.

IAIS 2008 Budapest konferencia honlapja

Hoimne Registration

Conference Programme

Hotel Information

Registration

General Information

Social Programmes Dear Visito rs,

Sponsors and Information  the IAIS Conference Secretariat is pleased to inform each and every one of you
about the following developments on our website:

Additional Programes

About Hungary/Budapest

2008 IATS Budapest Video

Qur online registration system is available at the link below:

http: ffwww iais2008.orafindes . php?do=register

Hungarian Financial
Supervisory Authority You can have a look at the Draft Programme of the Conference:

Contact Information:
Conference Secretariat

E-mail: or take your bearings about our other programmes:
secretariat@pszaf hu
Phone: +361-489-9209

hittp /v wewe i2is2008.orgfindes. phn?do=topic&id=6

Sign in:
E-mnail:
You can orientate yourself about becoming a sponsor of the Conference:
Password: http: ffwww iais2008 .orafindex.php?do=topickid=7
Privacy Statement
Imprint
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EUROPAI UNIO

BESZAMOLO A SZOLVENCIA II-VEL KAPCSOLATOS
LEGFRISSEBB TUDNIVALOKROL

A CEIOPS 2008. madarcius 26-27-én tartott Taggytilésén - egyel6re csak a tagok szamdra -
nyilvanossagra hoztdak az amerikai masodlagos jelzaloghitel-piaci (subprime) valsaghoz
kapcsolodo, szamszertisitett kockazatokat tartalmazd listat. A CEIOPS el6zetesen a tagallamok
részére megkiildte azt a kérdoivet, amellyel az egyes tagallamok biztositasi szektoranak kockazati
kitettségét szerette volna felmérni a strukturalt termékek, azon beliil is a subprime valsaghoz
kapcsolddo strukturdlis termékek vonatkozasaban. A tagallamok 2008. aprilis 10-ig kaptak id6t
arra, hogy ellenérizzék a Taggytilésen nyilvanossagra hozott lista tartalmat.

A Pénziigyi Stabilitdsi Bizottsdg manddtumot kapott, hogy tovdbbra is kovesse nyomon a piaci
fejleményeket és a subprime kockazatnak Kkitett eszkozok aranyanak alakulasat; tovabba hogy
teljeskortien hatdrozza meg a ,subprime risk” definicidjat, valamint az adatszolgdltatasra kotelezett
intézmények korét.

Ennek érdekében a tagdllamokat arra kérték, hogy szolgdltassanak adatokat a varhatd értékvesztési
leirasokrdl a Pénziigyi Stabilitasi Bizottsag részére.

A tagéllamok tajékoztatni fogjak a Pénziigyi Stabilitdsi Bizottsag elnokét a nyugdijpénztarak subprime
valsag altal érintett pénziigyi termékeknek vald kockdzati kitettségérél, amelyet az elndk a 2008. méjusi
Taggytilés elé terjeszt.

A Gazdasdgi és Pénziigyi Csaldsok Felderitésére Létrehozott Bizottsdg (EFCC) aprilis 11-i iilésén a
Pénziigyi Konglomeratumokrol sz6lé iranyelv feliilvizsgalat szervezési és idébeli lebonyolitdsdanak
kérdései is napirendre keriiltek. A Taggytilés dontése értelmében a tagéllami feliigyeletek a feliilvizsgélat
el6készitéséhez a pénziigyminisztériumuktdl javaslatot kérnek egy olyan, a Lamfalussy-eljarassal
konzisztens eljarasi méd kialakitasdra, amelybe az IWCFC1 részére megkiildend6 Call for Advice2
beilleszthet6 lenne. Az idébeli lebonyolitasaval kapcsolatosan a tagallami feliigyeletek értesitik a
pénziigyminisztériumukat, hogy az els6 feliilvizsgalati javaslatokat legkorabban 2009 aprilisara kell
megtenni a feliigyeletek.

A CEIOPS iigyvezetés Consultative Panel3 Osszetételére tett javaslatat a tagallamok elfogadtak, egyuttal
meghosszabbitottak Mr de la Martiniére Consultative Panel elnokségi mandatumat a kovetkezd két évre.

A CEIOPS Titkarsaga kozzétette a Sienai Protokoll helyébe 1ép6 General Protokoll tervezetet, amelyet a
Taggytilés aprobb mddositasokkal elfogadott. A CEIOPS Titkarsaga a Sienai Protokoll feliilvizsgalatat
elvégz6 Task Force munkdja soran felmeriilt kérdésekrél levéltervezet készit az Eurdpai Bizottsig
szdmara, illetve benyujtja az Eurdpai Bizottsdghoz a CEIOPS javaslatait a Luxemburgi Protokoll
modositasara.

Felallitasra kertilt egy fogyasztévédelmi kérdésekkel foglalkozo bizottsdg (CCP) annak érdekében, hogy a
biztositdsi és nyugdijbiztositasi termékek specialitdsait integraltan kezelje és a piacfeliigyeleti kérdésekre
nagyobb hangstlyt fektessenek.

! Working Committee on Financial Conglomerates

> A CEIOPS szakértéi valasza az Eurpai Bizottsag felé

® A CEIOPS 4ltal létrehozott férum annak érdekében, hogy a CEIOPS-nak lehetésége legyen a biztositékkal és
nyugdijpénztarakkal, egyéb piaci szerepl6kkel, valamint a fogyasztokkal megfelelden konzultdlnia.
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JOGI IRANYTU

PENZPIACI ALLASFOGLALASOK

Pénzpiaci allasfoglalasok

TOKEPIACI ALLASFOGLALASOK

To6kepiaci allasfoglalasok

PENZTARI ALLASFOGLALASOK

Pénztari allasfoglalasok

BIZTOSITASI ALLASFOGLALASOK

Biztositasi allasfoglalasok

A PSZAF Hirlevéllel, a benne szereplé informaciékkal kapcsolatos
kérdésével, észrevételével

keresse Binder Istvan sajtdszovivot a 489-9235-os telefonszamon

vagy a binder.istvan@pszaf.hu elektronikus postacimen.

Amennyiben szeretné, hogy hirleveliink minden hénapban

automatikusan megérkezzen az On e-mail cimére,
jelezze a Hirlevél szerkesztéségének
a hirlevel@pszaf.hu elektronikus postacimen.
Szerkeszti a Szerkesztébizottsag
© Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyelete
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