PSZAFESHIRLEVEL

2008. JANUAR

FELUGYELETI HiREK
FARKAS ISTVAN: OROSZLANKORMOKET KAPOTT A FELUGYELET ..o 3
VEZETOI KORLEVEL A BIZTOSITOTTAK EGESZSEGUGYI ALLAPOTAVAL
OSSZEFUGGO NYILATKOZAT TARTALMI SZEMPONTJIAIROL .....voveeeeeeeeeeereeereseenaen 6
VEZETOI KORLEVEL A BEFEKTETESI EGYSEGEKHEZ KOTOTT (UNIT LINKED)
TERMEKEKET ERTEKESITOK RESZERE........vveveeeeeveseseeveseseseesesesessssesessssssssssssssasessssssns 7
TAJEKOZTATO A FELUGYELETI DIJAKKAL KAPCSOLATOS
ADATSZOLGALTATASROL......veveeeeeeeeeeeeseeeeeeseseseesesessesesesessssesesessssssessssssssssssssasssssssssasens 8
IMPLEMENTALT MIFID ES A HOZZAKAPCSOLODO MEGFELELTETESI TABLAZAT ... 9
MEGSZUNO BEFEKTETESI UZLETKOTOL, TANACSADOI NEVJIEGYZEK ... 10
AFELUGYELT INTEZMENYEK ELEKTRONIKUS ALAIRASU
ADATSZOLGALTATASAROL «..eeeeeeeeeeeeeeeeeeeee e ver s e reres e sesesessesesesessesasessssesasessesassasnns 10
TAJEKOZTATO A JELZALOG-HITELINTEZETEK INGATLANERTEKELOI
NEVJEGYZEKBE TORTENO FELVETELEROL ... eeeeeeeeeveres e veses e s s s eesenes 12
TAJEKOZTATO A PENZUGYI KONYVVIZSGALOK NYILVANTARTASBA VETELI
RENDUJIEROL ... eeee e ees e e e ves s e vesessseseses e sesesassssesesssessesassssssasessssssasassesesasassssasases 13
PENZMOSAS: BEJELENTESSEKKEL KAPCSOLATOS ADATVALTOZAS. ... 14
TAJEKOZTATO AZ 5/2004. (II. 12.) PM RENDELET ALAPJAN ADATSZOLGALTATO
BEFEKTETESI SZOLGALTATOK SZAMARA........eceeeeeeeeeeeeeeeeeeeerereeeveres e e reses e esesesesenas 15
TAIS KONFERENCIA BUDAPESTEN 2008 OKTOBEREBEN.........ovovevveeeeveeeveseeeereseseseenns 16

PIACI TUKOR
TAJEKOZTATO A MOL NYRT-VEL KAPCSOLATOS FELUGYELETI HATAROZATROL 17

OSSZEFOGLALO A PENZTARAK 2006. EVI EVES BESZAMOLOINAK

FELDOLGOZASAROL ... eeeeeeeveveseeeveses e seseseseseses e sesesessssesesssssesesassssessssssesas 17
OSSZEFOGLALO A BIZTOSITOK 2006. EVI BESZAMOLOIROL ES
KONYVVIZSGALATUKROL ... eeeevereseeesesesessesesssesesesssssasessssssasassssssasassssssases 22
TAJEKOZTATO A BIZTOSITOK MINIMALIS BIZTONSAGI TOKE, ILLETVE A
MINIMALIS SZAVATOLOTOKE-SZUKSEGLET SZAMITASAROL ... 24
TOKEPIACI OSSZEFOGLALO ....eeeeeeeeeeeevereeeeereresesesesessssasessssssesessssssasessesesesessssassasnns 26



FOGYASZTOVEDELEM

TAJEKOZTATO AZ EURO CREDIT CONSULTING KFT-VEL KOTOTT HATOSAGI

SZERZODESROL........couoevveeeeeereessvsessssssssssesssassssnsssssssassssssssssssssssssssssssssssssssssasesssssanes 31
BETETBIZTOSITOK EGYUTTMUKODESE .......coevveeeeeeeeeesssesssesssssssssssssssssssssnssenns 31
TAJEKOZTATO A KOTELEZO GEPJARMU-FELELOSSEGBIZTOSITASOKKAL
KAPCSOLATOS FELUGYELETI ELVARASOKROL..........oooreeneeneeesseeesessssesssssssensseanne. 32
TAJEKOZTATO A KOTELEZO GEPJARMU-FELELOSSEGBIZTOSITASI SZERZODESEK
IGAZOLASAROL .....oooveeveeeeesvessseessesssssssssss s sssssssssassssassssssssssssssssassssassssssssassssseses 33
NAGYITO
A SZOLVENCIA Il KERETDIREKTIVA-JAVASLAT ES A CRD ELEMEINEK
OSSZEHASONLITASA.....c..cooveeeeeeseveesesssesssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssnnns 35
EUROPAI UNIO
KONZULTACION A QIS4-GYEL KAPCSOLATOS DOKUMENTUM-TERVEZETEK......... 38
MIFID TRANZAKCIOS JELENTES - GYAKRAN ISMETELT KERDESEK .........oovvvene.. 38
A COREP TABLAZATAINAK TERVEZETEI ELERHETOK A PSZAF HONLAPJAN........... 38
JOGI IRANYTU
PENZPIACI ALLASFOGLALASOK ......covenrveneeeeeeeeeesessssssssssssssssssssssssssssnsssnsssssssnsssssssnsssnnes 39
TOKEPIACI ALLASFOGLALASOK ........covorveeveerecsvenssenssssssssssssasssesssnsssasssnsssasssasssnsssnsssans 39
PENZTARIALLASFOGLALASOK ........covveervenrrerresssesssesssasssassssessasssasssssssasssasssasssasssasssasssanes 39
BIZTOSITASTALLASFOGLALASOK ........oooveueeneeeeeesessessssnsssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssnnes 39




FELUGYELETI HIREK

FARKAS ISTVAN: OROSZLANKORMOKET KAPOTT
A FELUGYELET

Budapest, 2008. januar 15., kedd (MTI) - A magyar pénziigyi rendszer téke- és likviditasi helyzete
tovabbra is stabil, a pénziigyi intézményeknek azonban 2008-ban - a tavalyi évhez hasonléan -
novekvé kockazatokkal kell szembenézniiik, ami a feliigyelettdl is fokozott figyelmet igényel -
nyilatkozta az MTI-nek Farkas Istvan, a Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyelete (PSZAF)
Feliigyeleti Tanacsanak (FT) elnoke a szektor helyzetét és kilatasait értékelve.

Az elnok elmondta: a subprime valsdgnak nincs kdzvetlen hatédsa a
magyar intézményekre, mert ndlunk nincs ilyen tipusu hitelezés, s
az itteni pénzintézetek az anyacégeken keresztiil sem érintettek;
attételesen azonban - az drak emelkedése és a likviditas sziikiilése
révén - a magyar piacot is érintik a problémak.

Farkas Istvan figyelmeztetett: az amerikai jelzalogpiaci véalsaghoz
vezet6 jelenségekhez hasonld elemek az itthoni piacon is jelen
vannak. Igy nédlunk is gyors iitemben béviilnek a pénziigyi
szolgéltatasok, amelyek egyre tobb olyan embert érnek el, aki nem
elég felkésziilt a kockazatokra, és egyre inkabb teret hdditanak
olyan értékesitési csatorndk, amelyek nehezebben ellenérizhetéek
(igynoki haldzat) vagy sajatos kockazataik vannak (elektronikus
rendszerek). Az utébbival kapcsolatban megjegyezte: tavaly az
adathalész-tamaddsok nem okoztak mérhet6 kart az tigyfeleknek.

Az elnok elmondta, hogy a PSZAF feliigyeleti tevékenysége sordn az
idén hdrom teriiletre  Osszpontosit: a likviditdsra, a
kockazattranszferekre - azaz a pénziigyi csoportokon beliil és azokon kiviil a riziké tovabbadasara - és a
feliigyelt intézmények belsé iranyitasara.

A likviditassal Magyarorszagon nem volt érdemi gond, azért kell foglalkozni vele, mert ha a vildgban
valahol probléma keletkezik, a gyors attételek miatt hozzank is hamar megérkezhet, és akkor kezelni kell
- mondta az elnok.

A kockazattranszferhez nincs sziikség derivativakra, a pénziigyi vallalkozdson keresztiil értékesitett hitel
tartalmilag ugyanannak felel meg - jelentette ki. Amikor a bank 6 hénapos forrasbél 6 hénapos lejaratt
hitelt nyudjt egy pénziigyi vallalkozasnak (lizingcégnek, faktordlé véllalkozasnak), am & 5-10 éves
futamidére helyezi ki tobb szaz tigyfélnek, ez tulajdonképpen a kockazatok "dtcsomagoldsa", csak mar
nem termék-, hanem intézményi szinten, ennek atfogo feliigyelete elengedhetetlen - mondta.

Mindez az elnok szerint nem baj, am figyelni kell ra, és ha fenndll, nagyobb likviditast kell megkovetelni.
Lamfalussy Sandor koézgazdéasz professzort, az Eurdpai Monetdris Intézet alapitd elnokét idézve
hangsilyozta: abbdl, hogy valamilyen eszkozrendszer haszndlatdbdl probléma adddott, nem az
kovetkezik, hogy be kell tiltani, de tudni kell, hogy vannak kockdazatai €s fel kell késziilni a kezelésére.
Nem azt kell feliigyelni, amit jol ismeriink, hanem jo6l kell ismerniink, amit feliigyeliink - hangsulyozta a
Feliigyeleti Tanécs elndke.
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Ehhez Farkas Istvan szerint erds és hatdsos feliigyeletre van sziikség. Az "erd" az elnok szerint megvan,
mivel az elmult egy évben tobb olyan jogszabalyt (hitelintézeti torvény, tékepiaci térvény, befektetési
szolgaltatokrdl szolé torvény, PSZAF torvény) is elfogadott a parlament, amelyek megteremtették az
egységes feliigyeleti statuszt, egyértelmiivé tették a PSZAF feladatait, a vele szembeni elvardsokat.



A feliigyelet igazi "oroszlankormoket" kapott: a befektetési szolgaltatdk, hitelintézetek korében példaul
felszdlithat, megtilthat, a szerzddéses kotelezettségek teljesitésére kotelezhet, vezetd allasu személyek
felmentését kezdeményezheti, felfiiggesztheti vagy visszavonhatja a tevékenységi engedélyt, megtilthatja
a szamlak feletti rendelkezést, eléirhatja a tartalék, fedezet novelését, de megtilthatja az osztalékfizetést
is.

"Minden eszkoziink megvan ahhoz, hogy kikényszeritsiik a helyes gyakorlatot, a megfelel$ tartalékot,
fedezettséget. Biztosan van erGsebb intézmény a vilagon, de nem hiszem, hogy a miénknél er6sebb
intézményre volna sziikség" - jelentette ki az elnok.

Mint elmondta, a PSZAF eddig is élt a rendelkezésére 41l eszkozokkel, példaul a 8 szazalékos torvényi
minimum helyett tobb esetben 9-10 szdzalékos tékemegfelelés tartdsat irta eld a hitelintézeti korben,
amikor valamely intézmény til nagy kockazatot véllalt. Ez sokkal stlyosabb intézkedés, mint a birsag
kiszabasa, mert keményebben érinti a profitabilitast - hivta fel a figyelmet az elnok.

A PSZAF céljai eléréséhez ajanlasokat is kiad a feliigyelt szervezetek szamara. Ezek ugyan jogilag nem
kotelez6 erejliek, de mar az ajanlds kiaddsanak menete is befolyasold erejii, ugyanis tobb hétig tart6
konzultacid el6zi meg, és a piaci szerepl6k mar annak sordn megismerik a feliigyelet allaspontjat - tette
hozza.

"A nemzetkozi standard: alkalmazkodj az ajanlashoz vagy magyarazd meg, miért nem teszed" - valaszolta
az elndk arra a kérdésre, mennyire fogadjdk meg a feliigyelt szervek a PSZAF ajanldsait. A feliigyelet
ezzel az eszkozzel eddig kevéssé élt, de a jovében varhatéan rendszeresen alkalmazni fogja - mondta.

Farkas Istvdn hangstilyozta: a feliigyeleti munkéban nagy segitséget jelent, hogy a PSZAF részt vesz az
unids bizottsagok munkajaban, s egyiittmiikodik a tarsfeliigyeletekkel is. Az utébbi mar csak azért is
fontos, mert a magyarorszagi pénziigyi intézmények mintegy négyotdde nagy nemzetkozi csoporthoz
tartozik. Masrészt a t6kepiaci anomalidk ritkdin maradnak meg egy orszag hatarain beliil, ilyenkor az
egylttmikodésnek kbszonhetben egységesen tudunk fellépni - fizte hozza.

A Feliigyeleti Tanacs elnoke a tékepiacon tavaly az egyik legtobb figyelmet kivalté iiggyel, a Mol-OMV
parharccal kapcsolatban (ennek mindkét szerepléjére - mas-mds okok miatt - birsagot rétt ki a PSZAF)
elmondta: a hatarozat nyilvanossagra hozatala els6sorban nem az érintetteknek szélt, hiszen 6k mar
ismerték. Azt kivantak {izenni vele, hogy a feliigyelet - a futballbirékhoz hasonléan - nem drukkol egyik
félnek sem; aki belertiig a masikba, az sarga lapot kap.

Arra a felvetésre, hogy a torvény bet(ijét nem, de szellemét valészintileg sértette, hogy a Mol mintegy 40
szazaléknyi sajat részvényt felvasarolt, majd egy részét kolcsonadta "barati" tarsasagoknak, az elnok igy
reagalt: ez publikus informacié volt, minden befekteté tudta, s donthettek arrél, vallaljak-e az ezzel
kapcsolatos kockdzatot. "Asztal alatti" dolgokat azonban nem szabad megengedni, mert azokat nem
ismeri a publikum. "A feliigyelet egy dolgot nem tfir el, s ebben nagyon kovetkezetesek voltunk: az ilyen
tipusu transzparenciahianyt" - jelentette ki Farkas Istvan.

A Gazdasagi Versenyhivatal bankokat sujté - egyes intézmények esetében szazmillié forintos
nagysagrend - hitelkdrtya-birsdgaival kapcsolatban tgy vélekedett: a félreérthet6ség fenndll, a
tdjékoztatdsok nem mindenki szdmdara magétdl értetéddek.

A Feliigyeleti Tanécs elndke elmondta: a PSZAF tevékenységében évek 6ta nagy sulyt fektetnek a
fogyasztovédelmi tevékenységre. Ezzel kapcsolatban azt valljak: felel6s szolgaltatokra és felkésziilt
fogyasztékra van sziikség. A feliigyelet feladata, hogy elérje, a szolgéltaték a dontéshez sziikséges
minden informdciét megadjanak az tigyfeleknek, erre kényszeriteni is tudja S8ket, &m az {igyfelek
kockézatait nem tudja atvallalni.

A nagymértékd lakossagi eladsodottsag az elnok szerint a pénziigyi rendszer szamara kockazatot jelent,
mert ha a hiteleket tomegesen nem tudnak visszafizetni, az likviditasi vagy t6keproblémakat okozna. A
lakossag hitelkereslete az elnok szerint tavaly kevésbé hiilt le, mint amennyire jévedelmi lehetségei



csokkentek, relative tehdt megnétt az eladdsodottsdg, ami noveli a visszafizetési kockazatot. Farkas
Istvan szerint ez latszik példaul azon is, hogy dragabbak lettek a hitelek.

Ugy vélekedett: a KSH 4ltal nyilvanossagra hozott jévedelemadatok alapjan a beddlt hitelek ardnyanak
sokkal magasabbnak kellett volna lennie (a tartalékok egyébként a mostanindl sokkal t6bb beddlt hitelt is
fedeznének). Hogy mégsem igy van, azt az elnok a fekete- és sziirkegazdasaggal magyarazta.
Megjegyezte: a teljes kori lakossagi hitelnyilvantartds megteremtése minden félnek elényds volna,
feliigyeleti szempontbdl is jé dolog lesz, ha megvaldsul.

Az elnok kiilon kiemelte a jenhitelek kockazatat. A jen arfolyamdnak, kamatdnak mozgdsa az eurdpai
intézmények - és féleg a hitelfelvevék - szamara nehezen elére jelezhetd, ezért nagyobb a visszafizetési
kockazat is. Ezért jelezte, hogy ha a jenhitelek bizonyos aranyt meghaladnak egy hitelintézet lakossagi
alloméanyan beliil, varhatéan magasabb tékefedezettségi/ tartalékolasi kotelezettséget irnak el az ebben
érdekelt intézményeknek.

Az elnok emlékeztetett: egyes orszdgokban megtiltjdk, hogy a lakossdgnak bizonyos termékeket
értékesitsenek. Ugy vélekedett azonban, ha drdmaian megnétt is a lakossdg eladésodottsdga, az
ugyfeleket felnéttként kell kezelni, és nem tiltani, hanem informalni kell.

Az ingatlanfedezetli fogyasztasi hitelek jelent8s béviilésére reagdlva kijelentette: nem j6, ha e
konstrukcidknal a szolgaltatdk a hitelfelvevok fizet6képességét nem vizsgaljak.

A lizingpiacrdl szdlva (e teriilet finansziroz6i szamara a feliigyelet ajanlast is kiadott) elmondta: a
szolgaltatdk egy része érzékelte a kockdazatot és visszafogta a lizingfinanszirozast, de még mindig
szamolni kell azzal, hogy lesznek veszteségek.

A pénziigyi szektornak a Felligyeleti Tandcs elndke szerint az idén is novekvd - bar nem drdmaian
emelked$ - kockazatokkal kell szembenézniiik. A pénziigyi intézményeknél a novekedési kényszer a
tulajdonosok jovedelemtermelési elvarasai miatt tovabbra is fennall majd. A lakossagi hiteldinamika
mérséklédése folytatdédik, a vallalati hitelezés pedig varhatéan béviilni fog, bar elébb feltehetGen
betéteiket hasznaljak majd fel a vallalatok.

Farkas Istvan az idén csokken6 kamattendencidra szamit. A betéti kamatokat a forrasigény miatt
ovatosan mérséklik majd a bankok, igy a hitelkamatok is lassabban fognak siillyedni - mondta.
Megjegyezte: a pénziigyi intézmények altal fizetendé feliigyeleti dij az idei évtdl atlagosan 30 szazalékkal
mérséklédott, a feliigyelet elvarja, hogy az intézmények az ebbdl szdrmazé megtakaritdst lehetéség
szerint osszak meg az ligyfelekkel.

A takarékszovetkezeti szektorban az elnok szerint az idén folytatddik a koncentracid; egyes szovetkezeti
hitelintézetek mar eddig is bankka alakultak, masok egyesiiltek a t6kekovetelmények nyomdsara. A
feliigyelet minden '"asztal feletti" iigyletben partner - mondta Farkas Istvdn. Hozzatette: a
takarékszovetkezeteknek Magyarorszagon van funkciéjuk, mert egyes telepiiléseken az egyetlen
lehet&séget jelentik a pénzintézeti szolgaltatasokhoz vald hozzaférésre. Ez azonban nem jelentheti azt,
hogy olyan tevékenységek végzéséhez adjon a feliigyelet engedélyt, amelyekre az egyes
takarékszovetkezetek nem késziiltek fel (ilyen volt példdul egyes intézményeknél a faktoring
tevékenység).

Tovabbi konszolidacié varhaté a befektetési szolgaltatasi korben is. A bankok esetében a tulajdonosi
korben bekovetkez6 véltozasoktol fiigg, hogy milyen {itemben folytatddik a koncentracié - mondta Farkas
Istvan.

Az interjut tobb napilap és elektronikus oldal is megjelentette:

Kikényszeriti a PSZAF a helyes gyvakorlatot — VG Online 2008-01-15
Fekete pénzek segitenek a hiteltorlesztésben - Privatbankar 2008-01-15



http://vg.hu/index.php?apps=cikk&cikk=204031
http://www.privatbankar.hu/html/cikk/kommentar.php?kommentar=21868

VEZETOI KORLEVEL A BIZTOSITOTTAK
EGESZSEGUGYI ALLAPOTAVAL OSSZEFUGGO
NYILATKOZAT TARTALMI SZEMPONTJAIROL

A 11/2007. szamu Vezet6i korlevél targya kizdrdlag a maganjogi szerz6dés (Ptk.) alapjan nydjtott
élet-, baleset- és betegbiztositasok jelenlegi szabalyozasahoz és gyakorlatahoz kotédik, és nem
alkalmazhaté a jovében esetleg létrejové, maganbiztositok részvételével miikodé6 nemzeti
tarsadalombiztositasi rendszerre. A biztositasi szerz6édések megkotésekor hasznalhatd, a
biztositott egészségiigyi adatainak biztosité altali kezelésére jogalapot teremtd hozzdjaruld
nyilatkozatra vonatkozdan tartalmaz szovegjavaslatot.

A jelen vezet6i korlevélben foglalt szempontrendszert az adatvédelmi biztos és a Pénziigyi Szervezetek
Allami Feliigyelete egyiitt dolgozta ki.

Javasolja a Feliigyelet, hogy a biztosit6 ezt a nyilatkozatot a termékfeltételek szévegétdl, illetve mas
nyilatkozatoktdl és {igyfél-tajékoztatasoktol elkiilonitetten és olyan moddon szerkessze meg, amely
lehetévé teszi, hogy a biztositott az abban foglaltak tudomasul vételét kiilon alairdsaval lathassa el.

A hozzdjdruld nyilatkozat tartalmara nézve az alabbi szoveget javasoljuk:

»A bigtositott felhatalmazza a biztositot, hogy az egészségi dllapotdra vonatkozo, a biztositdsi szerzddeés
megkatésével, mddositdsdval, dllomdnyban tartdsdval, a biztositdsi szerzddésbol szdrmazd kovetelések
megitélésével kozvetleniil Osszefiiggd, azokhoz elengedhetetleniil sziikséges adatokat a biztosito beszerezze és
nyilvdntartsa, €s ebben a kérben felhaszndlja, illetve a biztositckrol és a biztositdsi tevékenységrol szolé 2003.
évi LX. torvény 157. § (1) és (6)-(7) bekezdésében, valamint a 159. § (1) bekezdésében meghatdrozott egyéb
célok korében az arra jogosultak szdmdra tovdbbitsa. Egytttal a biztositott felmenti az ezen adatokat
jogszabdlyi felhatalmazds alapjdn nyilvdntarté személyeket (pl. hdziorvos) és szervezeteket (pl
tdrsadalombiztositdsi szerv) a titoktartdsi kotelezettségiik aldl.

A bigtosito az egészségiigyi dllapottal kozvetleniil dsszefiiggs, dltala kezelt adatokat a biztositdsi jogviszony
fenndlldsdnak idején, valamint azon idétartam alatt kezelheti, ameddig a biztositdsi jogviszonnyal
kapcsolatban igény érvényesithetd. A biztosito koteles torélni minden olyan, iigyfeleivel, volt tigyfeleivel vagy
létre nem jott szerzddéssel kapcsolatos, az egészségiigyi dllapottal kozvetleniil 6sszefiiggd adatot, amelynek
kezelése esetében az adatkezelési cél megsziint vagy amelynek kezeléséhez az érintett hozzdjdruldsa nem dll
rendelkezésre, illetve amelynek kezeléséhez nincs torvényi jogalap.

A bigtosito koteles a tudomdsdra jutott adatokat bigtositdsi titokként kezelni, és e titkot iddbeli korldtozds
nélkiil megtartani.«

A korlevélben foglaltaknak a Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyeletérdl sz6l6 1999. évi CXXIV. szamt
torvény 3. §-dban megjeldlt torvények hatdlya ald tartozd szervezetekre, személyekre nézve kotelezd
ereje nincs, rendeltetése a prudens miikodés elbsegitése, ugyanakkor azok megvaldsulasat a
Feliigyelet a helyszini vizsgdlatok alkalmdval, valamint a feliigyelési tevékenység soran figyelembe
veszi.

11/2007. szamu Vezetdi korlevél a biztositottak egészségiigyi allapotaval 6sszefiiggd adatainak
kezeléséhez jogalapot teremtd hozzajaruld nyilatkozat tartalmi és egyes formai szempontjairol
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VEZETOI KORLEVEL A BEFEKTETESI
EGYSEGEKHEZ KOTOTT (UNIT LINKED)
TERMEKEKET ERTEKESITOK RESZERE

A 10/2007. szamu Vezet6i korlevél a befektetési egységekhez kotott (unit linked) életbiztositasi
termékeket értékesité biztositoknak kivan segitséget nydjtani a legjobb gyakorlat kialakitasahoz:
a termékekhez bevezetett eszkozalapok szintjén, illetve a befektetési politikat érinté tartalmi
kérdésekben. A Feliigyelet javaslata szerint az iigyfél-tajékoztatas keretében nagyobb hangstlyt
kell helyezni a befektetési politika tartalmi kialakitasara, ezdltal a befektetés-kezelési folyamat
szabalyozasara.

-kivonat -

A unit linked életbiztositasi termékek az utdbbi években széleskordi jelentGségre tettek szert az
életbiztositasi agon beliil. Ennek oka, hogy a unit linked konstrukcié egy terméken beliil egyesiti a
biztositasbdl és befektetésbél szarmazd elényoket, elbsegiti az atlathatésagot, illetve rugalmas
feltételeket biztosit az tigyfél szamara.

A Feliigyelet az eddigi eszkozalap bejelentések sordn azt tapasztalta, hogy a megkiildott befektetési
politikdk tartalmi szinvonala meglehetésen egyenetlen, illetve nem 4ll ardnyban az eszkozalap
kockazataival és azok mértékével. A Bit. rendelkezik ugyan a unit linked szerz6dések fedezetét képez6
eszkozalapok bejelentési kotelezettségérdl, illetve elbirja ezen eszkozalapok befektetési politikdjanak
elkészitését és megkiildését a Feliigyelet részére. A bejelentésen tilmenden az eszkdzalapok befektetési
politikaja tartalmdval kapcsolatban nem foglal érdemben allast a torvény.

A fentiek miatt a Feliigyelet megitélése szerint a transzparencia és az 6sszehasonlithatésdg sziiksége,
valamint az {igyfelek érdekeinek védelme (a megfelel6 tdjékoztatdson at) indokolja, hogy az
eszkozalapok szintjén meghatarozasra keriiljenek a befektetési politika tartalmara vonatkozd elvek és
javaslatok.

Az eszkozalap befektetési politika tartalmi elemeinek kialakitdsdnal célszerd tekintettel lenni az
eszkozalap jellegére. A Felligyelet tovabbd javasolja a biztositénak mérlegelni azt a kériilményt is, hogy a
befektetési politika a unit linked életbiztositasi szerz6dés mellékletét képezi, igy esetleges modositasa
egyben a biztositasi szerz6dés modositasat is jelenti.

Az eszkoézalap elnevezése

Az elnevezés soran figyelembe kell venni, hogy a Tpt. szdmos, a befektetési alapokhoz kapcsolédé
fogalmat véd, ezért a biztositdi eszkozalapok elnevezésekor kiilonos tekintettel kell lenni ezen elnevezés-
védelmi szabalyokra is. Az életbiztositoknak a sajat eszkozdllomdny nevében és elnevezésében — a
befektetési célu alapoktdl valé megkiilonboztethetéség érdekében — minden esetben az ,,eszkdzalap” szot
célszer(i alkalmazniuk.

Tovabba a biztosito dltal adott fantdzianevek mellett javasoljuk, hogy a biztosité egy kiilon elnevezésben
jelenitsen meg minden, az eszkozalapra vonatkozé lényeges informdciot, amely soran célszert utalni
egyrészt a befektetések 1ényeges kockazataira, azok jellegére. Egyidejlileg ajanlott kitérni az eszkozalap
devizanemére, adott esetben a befektetések foldrajzi és szektoridlis kitettségére. Az elnevezésben
kizdrélag abban az esetben lehet utalni a téke- és/vagy hozamgarancia vdllaldsdra, amennyiben a
garanciat a biztosito a jogszabalyban meghatarozott médon biztositja.

Az eszkozalap altal vallalt kockazatok

Az eszkozalap befektetési politikdjaban javasoljuk szerepeltetni legaldbb azokat az alapvetd
kockazatokat, amelyek az eszkozalap esetében relevansak.



A Feliigyelet megitélése szerint a piaci kockazatok koziil alapveté kockdzatnak mindsiil a kamat-,
részvény-, devizaarfolyam-, ingatlan-, arukockazat, illetve a likviditdsi piaci kockdzat. A nem piaci
kockazatok koziil alapvet6 kockazatnak tekintend6 az orszag- és politikai kockdzat, a partnerkockazat és
a koncentracids kockazat.

Az abszolit hozamu (total return alapd) portfdlidkezelési stratégidk végrehajtdsa soran torekedni kell
arra, hogy — ellentétben a referenciaindexet kovetd portfélidkezelési stratégidval — az értéknovekedés ne
kizardlag a kezelt portfdlidra jellemzd Gsszetételt tiikr6z6 indexkombindcidk értékalakulasatdl fiiggjon,
hanem a befektetés-kezel6 elemzé-elérejelzd képességétol és a stratégia végrehajtasa soran alkalmazott
taktikaktol is. A befektetési politikdban javasoljuk részletezni, hogy a stratégia milyen médon jarul hozza
a befektetésen elért hozam novekedéséhez. Az abszoltit hozamu stratégia végrehajtdsa soran alapvetéen
torekedni kell a t6ke értékének megovasara.

Az eszkoézalap portfdlio befektetési eszkozei

Az egyes lehetséges befektetési eszkozcsoportok esetében javasoljuk egyértelmilien meghatarozni azon
értékpapir-tipusok korét, amelyeket az eszkézalap tartalmazhat. A Feliigyelet kizarélag azt a befektetés-
kezelési szemléletet tartja elfogadhaténak, hogy az eszkozalap kezelGje minél tobb fajta egyedi
értékpapir tartasara torekszik. A Feliigyelet alldspontja szerint nem fogadhaté el a kizérdlag egyfajta
egyedi értékpapir tartasa. Kivételt képeznek ez aldl azok az esetek, amikor az egyedi értékpapir mar eleve
egy megfelelen diverzifikalt portfélidora vonatkozdan tulajdoni- és vagy hiteljogviszonyt testesit meg,
vagy mogotte Osszetett befektetési konstrukcié all; illetve, amikor az eszkozalap elé6zetesen meghirdetett
célja kizardlag az adott értékpapir tartdsaval érhet el. A fenti kivételes esetekben megengedett az
egyfajta egyedi értékpapir tartasa, ha az tigyfeleknek erre el6zetesen felhivjak a figyelmét.

Az eszkozalap szamara engedélyezett ligyletek

A befektetési politikdban célszerti megjeleniteni, hogy az eszkozalap kezel6jének milyen iigyletek
kotésére van lehetGsége. Javasoljuk kiillonosen azt rogziteni, hogy az eszkozalap portfélidjaval
kapcsolatban megengedett-e az értékpapir-kolcsonzés, a visszavasarlasi megdllapoddsok kotése, illetve
van-e lehet6ség fedezeti, valamint arbitrazs célu ligyletek kotésére.

Az eszkozalap portfélié hozammeérése

10/2007. szamu VezetGi korlevél a befektetési egységekhez kotott (unit linked) életbiztositasi
termékeket értékesit6 biztositok vezetdi részére - teljes szoveg

TAJEKOZTATO A FELUGYELETI DIJAKKAL
KAPCSOLATOS ADATSZOLGALTATASROL

A feliigyeleti dij fizetésére kotelezett minden pénziigyi szervezet. A dijfizetési és adatszolgaltatasi
kotelezettség a Feliigyelet altal kiadott alapitdsi engedélyrél sz4616 hatdrozat keltétdl a feliigyeleti
engedély visszavonasarol szol6 hatarozatban megjelolt datumaig, illetve a Feliigyelet altal torténé
nyilvantartasba vétel napjatdl a nyilvantartasbol torténé torlés datumaig all fenn. A feliigyeleti
dijszamitas jogszabdlyi feltételeit, valamint a feliigyeleti dijak mértékét, a fizetés mddjat és
gyakorisagat a szaktorvények tartalmazzak.

A feliigyeleti dij fizetésére kotelezett a feliigyeleti dij bevallasat elektronikus dton, a kozigazgatdsi
hatdsagi eljardsokban felhaszndlhatd, legaldbb fokozott biztonsdgu elektronikus aldiré tanusitvannyal
hitelesitve teljesiti a Feliigyelet részére, amennyiben jogszabdly erre 6t kotelezi. Ellenkez6 esetben
donthet, hogy a fent emlitett médon, vagy papiralapon teljesiti bevallasat.
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Abban az esetben, ha a bevallas teljesitésének idépontjaban a dijfizetésre kotelezett sajat rendszerében
elharithatatlan iizemeltetési probléma meriilne fel, a Feliigyelet engedélye alapjan lehetG6ség van a
bevallasnak a Feliigyelet honlapjardl letoltott és kitoltott, kinyomtatott nyomtatvanyon, postai uton
torténd teljesitésére is.

A feliigyeleti dij fizetésére kotelezett

a) afeliigyeleti alapdij szamitasarol szol6 éves bevalldst a targyév januar 31. napjdig,

b) a feliigyeleti valtozé dij szamitdsar6l szolé negyedéves bevallast a Feliigyeletnek kiildend6
negyedéves adatszolgaltatasi jelentéssel egy id6ben,

c) a targyévre szamitott feliigyeleti valtozé dij auditalds utdni esetleges kiilonbozetét a targyévet
kovet6 év masodik negyedévére vonatkozd bevalldsban kiilon korrekciés tételként

koteles eljuttatni a Feliigyelet részére.
A feliigyeleti dij alapdijbodl és valtozé dijbdl tevédik ossze.

Alapdijat évente egyszer minden - naptari év elsé napjan engedéllyel rendelkezd, illetve a Felligyelet
nyilvantartasaban szerepld - feliigyelt intézmény és személy fizet. Az alapdij az alapdij egység és az
agazati torvényekben az egyes intézmény tipusokra meghatarozott szorzészam szorzata.

Valtozd dijat nem minden feliigyelt intézmény és személy fizet. A valtozé dij fizetésére kotelezettek korét
az agazati torvények rogzitik. A valtozo dij szdmitdsdnak alapja, ahol lehetséges, a tOkekovetelmény és a
kezelt vagyon dllomdnya, egységesen minden szektorban. Mds esetekben a valtozé dij szamitasi alapja a
mérlegf6osszeg. Az éves dijszamitds pontos modszerét és a szamitasi kulcsokat az agazati torvények
rogzitik. A valtozé dijat negyedévente kell bevallani és megfizetni. A negyedéves valtoz6 dij a
targynegyedévi adatok alapjan szamitott éves dij egynegyede.

A feliigyeleti dij fizetésére kotelezettek

a) azéves feliigyeleti alapdijat a targyév januar 31. napjaig,

b) a targynegyedévre szamitott feliigyeleti valtozé dijat a targynegyedévet kévet6 honap utolsé
napjaig,

c) atargyévre szamitott felligyeleti valtozé dij kiilonbozetet a targyévet koveté masodik negyedéves
dijszamitasbol szarmazé dijfizetési kotelezettséggel egy idében

utalja at a Feliigyelet szamlajara.

A feliigyeleti dij fizetésére kotelezett valamennyi esetben koteles gondoskodni a jelentések és
modositdsaik nyilvantartdsardl, tovabba arrdl, hogy a jelentések a kovetkez6 bekezdésben elbirt Srzési
id6 folyaman a Feliigyelet szamdra mindenkor, ellenérizheté6 médon rendelkezésre alljanak.

A Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyelete tijékoztatéja a feliigyeleti dijakkal kapcsolatos
adatszolgaltatasrol

IMPLEMENTALT MIFID ES A HOZZAKAPCSOLODO
MEGFELELTETESI TABLAZAT

Az Eurdpai Parlament és a Tanacs 2004. aprilis 21-i 2004/39/EK iranyelve a pénziigyi eszk6zok
piacairdl, a 85/611/EGK és a 93/6/EGK tanacsi iranyelv és a 2000/12/EK eurdpai parlamenti és
tandcsi irdnyelv modositasardl, valamint a 93/22/EGK tandacsi irdnyelv hatdlyon kiviil helyezésérol
cimi eurdpai unios direktivat (a tovabbiakban: MiFID) a magyar jogrendszerbe implementalta a
jogalkoto.

2007. évi_ CXXXVIII. torvény a befektetési vallalkozasokrdl és az arutdzsdei szolgaltatokrol,
valamint az altaluk végezhet6 tevékenységek szabalyairdl (hatalyos 2007. december 1-jét61)
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A Feliigyelet az aldbbi tablazatban:

Megfeleltetési tablazat a Tpt.-ben (2001. évi CXX. tv.) és a Bszt.-ben (2007. évi CXXXVIIIL. tv.)
szerepld tevékenységekhez és egyes eszkozokhoz Osszefoglalta a tékepiacrdl szoldé 2001. évi CXX.
torvény (Tpt.) 2007. december 1-jéig hatdlyos befektetési szolgaltatdsi és kiegészitd befektetési
szolgaltatasi tevékenységeinek, tovabba befektetési eszkozeinek megfeleltetését a befektetési
vallalkozasokrdl és az arut6zsdei szolgaltatokrél, valamint az altaluk végezheté tevékenységek
szabdlyairdl sz6lé 2007. évi CXXXVIIL. torvényben (Bszt.) meghatdrozott befektetési szolgaltatdsi
tevékenységeknek és kiegészitd szolgdltatasokkal, valamint pénziigyi eszkozokkel.

A MIFID magyar jogrendbe torténd atvételét megvalosito jogszabaly a befektetési vallalkozasokrdl és
az arutdzsdei szolgaltatokrdl, valamint az dltaluk végezhetd tevékenységek szabdlyairol szél6 2007. évi
CXXXVIII. torvény (a tovabbiakban: Bszt.) hatdlyba 1épése kapcsdn adott ki tajékoztaté anyagot -
befektetési tandcsadé tarsasadgok, valamint az a) és a b) tipusu ligynokok részére - a Pénziigy Szervezetek
Allami Feliigyelete.

Tajékoztatd a Tpt. szerinti befektetési tanacsado tarsasiagok részére —a 2007. december 1-jétdl
hatalyos jogszabalynak — a Bszt.-nek valé megfelelési kovetelményekr6l

Tajékoztatd a Tpt. szerinti a) tipusu iigynokok részére —a 2007. december 1-jétél hatalyos
jogszabalynak — a Bszt.-nek valé megfelelési kovetelményekrol

Tajékoztatd a Tpt. szerinti b) tipusu ligynokok részére — a 2007. december 1-jét6l hatalyos
jogszabalynak — a Bszt.-nek vald megfelelési kvetelményekrol

MEGSZUNO BEFEKTETESI UZLETKOTOLI,
TANACSADOI NEVJEGYZEK

Tajékoztat6 a Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyelete altal az iizletkotok, befektetési tanacsadok,
termékértékesiték nyilvantartasara szolgald névjegyzék megsziinésérol.

A pénziigyi szolgéltatasokat érintd egyes torvények jogharmonizdcios céli médositasardl sz61é 2007. évi
CXXXVIL. torvény 98. §-a szerint 2007. december 1-t8l hatalyat veszti a Tpt. negyedik része, amely
alapjan a Feliigyelet ez idaig az tizletk6t6k, befektetési tandcsadok, termékértékesiték nyilvantartasara
szolgalé névjegyzéket vezette. Ennek oka, hogy a befektetési vallalkozasokrdl és az arutdzsdei
szolgaltatokrol, valamint az dltaluk végezhet6 tevékenységek szabalyairdl sz6lé 2007. évi CXXXVIIL.
torvény (a tovabbiakban: Bszt.) szerint , Befektetési szolgdltatdsi tevékenységet — ha e térvény eltéréen nem
rendelkezik — csak befektetési vdllalkozds és hitelintézet végezhet.”

Ezen idéponttdl kezdédben tehat megsziint a Feliigyeletnek e nyilvantartas vezetésére vald jogalapja,
ezért felhivjuk a figyelmiiket arra, hogy az ilyen jellegli bejelentések megtétele a tovabbiakban
sziikségtelen.

A FELUGYELT INTEZMENYEK ELEKTRONIKUS
ALAIRASU ADATSZOLGALTATASAROL

A Feliigyelet élve a jogszabaly biztositotta lehet6séggel 2008. januar 1-t6l valamennyi feliigyelt
intézmény tekintetében be kivdnja vezetni az elektronikus aldirassal ellatott adatszolgaltatast. A
feliigyeleti adatszolgaltatassal Osszefiiggé elektronikus alairasrol rendelkez6 jogszabaly-
modositasok elfogadasa folyamatban van. Alabbi tdjékoztatonkat a varhaté kovetelményeknek
valo megfelelés elésegitése, az intézmények felkésziilésének tamogatasa érdekében fogalmazzuk
meg.
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A Magyar Kozlony 2007. évi 72. szdmdban kihirdették a 2007. évi XLIX. torvényt a Pénziigyi Szervezetek
Allami Feliigyeletérdl sz6l6 1999. évi CXXIV. térvény médositdsardl. 2007. évi XLIX. térvény 20. §-a
lehet6vé teszi, hogy a Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyelete az adatszolgaltatas teljesitésének modjat
ugy allapitsa meg, hogy az elektronikus alairds felhasznalasat a feliigyelt intézmények részére kotelezévé

tegye.

Felhivjuk a figyelmiiket arra, hogy az e-alairt jelentések teljesitési feltételeinek a kovetkezékben leirt
1épések végrehajtasaval lehet eleget tenni.

1. Az adatszolgaltatonak rendelkeznie kell elektronikus alairassal

Az elektronikus aldiré tanusitvany csak olyan, a Nemzeti Hirkozlési Hatdsag altal nyilvantartdsba vett
hitelesités szolgaltatdtdl szarmazd alaird tanudsitvany lehet, amelynek tipusa:

* Fokozott biztonsagu szervezeti személyes vagy
* Fokozott biztonsagu személyes (munkatdrsi) vagy

* Minésitett szervezeti személyes vagy
* Min6sitett személyes (munkatdrsi) alaird tanusitvany.

A fokozott biztonsdgu aldird tanusitvanyoknal tovabbi megkotés, hogy azok csak olyan hitelesités-
szolgaltatoktdl szarmazhatnak, amelyeknek a gyokértanusitvanyat a kozigazgatasi gyokér-hitelesités
szolgaltaté (KGyHSz) hitelesitette, gyokér tanusitvanyba foglalva azt.

2. Az adatszolgaltatonak regisztralnia kell magat a Feliigyeletnél

Az alair6 tanusitvany birtokdban egy-egy intézmény elsé felhasznaldjanak (intézményi adminisztrator)
regisztraciéja papir alapon torténik (a sziikséges nyomtatvany honlapunkrol let6ltheté), a tovabbi
felhasznaldk felvétele webes regisztraciéval torténik, jovahagyasuk az intézményi adminisztrator
feladata. Az intézményi adminisztrator kitoltott és cégszertien aldirt regisztracidés adatlapjat postai titon
vagy személyesen kell eljuttatni a Feliigyelet részére.

3. Az e-alairt adatszolgaltatasokat 6sszeallitd szoftver letoltése a Feliigyelet honlapjardl

Az elektronikus aldirds bevezetése a jelentés elkészitését és ellenérzését nem érinti, azt tovabbra is a
megszokott mdédon, az eddig is hasznalt Kihelyezett Ellenérz6 Program marad hasznalatban. A
jelentésallomanyokat a Kihelyezett Adatkiildé Program (KAP) hasznalatdval lehet ellatni elektronikus
aldirassal. A KAP programot regisztraciot kovetéen az Interneten kereszt{il lehet elérni, let6lteni.

Egyéb informdcidk
A Feliigyelet valamennyi, hozzd beérkezett jelentést idObélyeggel 1at el. A sérthetetlenség,
letagadhatatlansag és hitelesség harmas kovetelményrendszerét az elektronikus aldirds és idébélyegzés

alkalmazasa biztositja, ezért a jelentések papir alapon torténd bekiildése a tovdbbiakban nem lesz a
jelentés teljesitésének kdvetelménye.

Informacidink szerint a Feliigyelet felé torténé elektronikus alairdssal ellatott adatszolgaltatas kiildésére
alkalmas (KGyHSz altal hitelesitett) tanusitvdnyokat az aldbbi hitelesités szolgdltaté cégeknél lehet
beszerezni:

MAV Informatika Kft.: http://hiteles.mavinformatika.hu/ (fokozott és mingsitett)

Microsec e-szignd: http://srv.e-szigno.hu/menu/ (fokozott és mindsitett)

Netlock Kft.: http://www.netlock.hu/ (fokozott és minsitett)

T-Systems: http://eszigno.t-systems.magyartelekom.hu/hitelesitesszolgaltatasok.vim (mindsitett)
Az elektronikus alairassal kapcsolatban tovabbi informacidkat a Nemzeti Hirkozlési Hatdsag honlapjan
(www.nhh.hu) talalhatnak.

Kérdéseiket az adatszolgaltatas@pszaf.hu email cimre kiildhetik.
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TAJEKOZTATO A JELZALOG-HITELINTEZETEK
INGATLANERTEKELOI NEVJEGYZEKBE TORTENO
FELVETELEROL

A jelzalog-hitelintézetrdl és a jelzdloglevélrdl szolé 1997. évi XXX. torvény modositdsa miatt a
jelzalog-hitelintézetek ingatlanértékeléi a jovOoben kotelesek a Feliigyeleten regisztraltatni
magukat. A térvény 3. § (5) bekezdése szerint a jelzalog-hitelintézet az ingatlanok forgalmi és
hitelbiztositéki értékének meghatarozasara vele munkaviszonyban all6 személyt alkalmaz vagy
ingatlanértékelé gazdalkod6 szervezetet biz meg (a Ptk. 685. § c) pontja szerint gazdasagi
tarsasag, szovetkezet, egyéni vallalkozd, stb.). Ingatlanértékelé gazdalkodo szervezet megbizasa
esetén az értékelési szakvéleményt a szervezet vezetdszakértdjének jova kell hagynia.

A jelzalog-hitelintézette]l munkaviszonyban all6 ingatlanértékelének vagy ingatlanértékel$ szervezet
megbizdsa esetén a szervezet alkalmazdsdban 4lld, az értékelést joévdhagyd vezeté szakértOnek
szerepelnie kell a Feliigyelet altal a jelzdlog-hitelintézeti ingatlanértékel6krdl vezetett névjegyzékben (a
tovabbiakban: ingatlanértékel6i névjegyzék).

A Feliigyelet azt a természetes személyt jegyzi be a névjegyzékbe, aki biintetlen el6életli, nem 4ll
foglalkozastol eltiltd jogerds birdi itélet hatalya alatt és rendelkezik a 25/2007. (XI1.18.) PM rendeletben
meghatarozott végzettséggel, szakképzettséggel, és szakmai gyakorlattal.

A névjegyzék az alabbi adatokat tartalmazza:

a) név, sziiletési név,

b) sziiletési hely, id6,

c) lakeim,

d) az ingatlanértékel6 altal megadott egyéb elérhetGség.

Az a) és d) pont szerinti adatokat a Feliigyelet honlapjan kozzéteszi. Az ingatlanértékeld
tevékenységének megsziinése, illetfleg haldla esetén adatait a névjegyzékbdl tordlni kell. A névjegyzékbe
bejegyzett szakérté koteles a Feliigyeletnek haladéktalanul bejelenteni, ha a névjegyzékben szerepld
adataiban véltozas 4all be, valamint ha a névjegyzékbe vételre vonatkozé feltételek valamelyikének mar
nem felel meg, ez utébbi esetben a természetes személy adatai szintén torlésre keriilnek. (Az adatokat a
névjegyzékbdl valo torléstdl szamitott legfeljebb 5 évig a Felligyelet az ingatlanértékelés jogszertiségének
késobbi ellendrzése céljabol tovabb tarolja.)

A 2007. december 26-4n hatalyba 1épett, az ingatlanértékel6i névjegyzékbe torténd felvételrdl és a
névjegyzék vezetésérdl sz6lé 25/2007. (XI1.18.) PM rendelet részletesen szabdlyozza a névjegyzékbe
keriilés feltételeit.

A Felligyelet kétszint(i nyilvantartast koteles vezetni, miszerint kétféle kategéridban torténik a
regisztralds. Az 1. kategdridba tartozd személyek vezeté szakérté cim haszndlatdra jogosultak és
tevékenységiiket értékhatar nélkiil végezhetik, mig a II. kategdridba tartozd személyek szakérté cim
hasznalatéra jogosultak és netté 50 millié forint értékhatarig végezhetik tevékenységiiket.

I. kategoria - vezet6 szakértd

A Feliigyelet a gazddlkodd szervezet (a Ptk. 685. § c) pontja szerint gazdasagi tarsasag, szovetkezet,
egyéni vallalkozd, stb.) azon természetes személy alkalmazottjat, vagy azt az egyéni vallalkozé szakért6t
jegyzi be az ingatlanértékel6i névjegyzékbe vezet6 szakértéként, aki

a) agrar, miszaki, gazdasagi, jogi egyetemi vagy f&iskolai alapképzésben, illet6leg agrar,
mitiszaki, gazdasagi, jogi képzési teriilethez tartozd szakon alap- vagy mesterképzésben szerzett
oklevéllel,
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b) az 1994. julius 1-jéig hatdlyban 1évé 8/1990. (II. 1.) BM rendelet alapjan szerzett kozépfoku
ingatlankozvetitéi tanfolyami képesitéssel, vagy a 26/2005. (VIII. 5.) TNM rendelet altal
meghatarozott OKJ 54. szamu ingatlanvagyon-értékel6 és kozvetitd szakképesitéssel,
c) ingatlanértékelés teriiletén szerzett legalabb 5 év szakmai gyakorlattal, és
d) valamelyik Eurdpai Unids tagorszag személyi tanusitvanydval, vagy e helyett ingatlanszakért6
szakon, épitéipari igazsagiigyi szakon, vagy ingatlangazdalkodasi szakon szerzett fels6foku
szakképzettséggel

egyarant rendelkezik.

2010. december 31-éig nem sziikséges az 1/d) pontban meghatdrozott szakképzettségek valamelyikének
vagy valamelyik Eurdpai Unids tagorszag személyi tanusitvanyanak igazoldsa a névjegyékbe vezets
szakértéként torténé felvételhez, ha az ingatlanértékel6 legaldbb 5 év ingatlanértékelSi szakmai
gyakorlattal rendelkezik, feltéve, hogy ebbdl hdrom évig pénziigyi intézmények részére végzett
ingatlanértékelést.

Amennyiben 2010. december 31-éig a bejegyzett értékelé nem igazolja az 1/d) pontban meghatarozott
szakképzettség egyikének vagy valamelyik Eurdpai Unids tagorszdg személyi tanusitvanyanak
megszerzését, a Feliigyelet 2011. januar 1-jei hatallyal torli a vezetd szakértéket tartalmazo
névjegyzékbdl.

II. kategoria - szakértd

(1) A Feliigyelet gazdalkodo szervezetnek azt a természetes személy alkalmazottjat, vagy azt az egyéni
vallalkoz6 szakért6t jegyzi be az ingatlanértékel6i névjegyzékbe szakért6ként, aki

a) épitéipari magasépitési technikusi oklevéllel vagy érettségi bizonyitvannyal,

b) az 1994. jalius 1-jéig hatdlyban 1évé 8/1990. (II. 1.) BM rendelet alapjdn szerzett
kozépfoku ingatlankozvetitéi tanfolyami képesitéssel, vagy a 26/2005. (VIII. 5.) TNM
rendelet altal meghatdrozott OKJ 54. szadmud ingatlanvagyon-értékelé és kozvetitd
szakképesitéssel, és

c¢) az ingatlanértékelés teriiletén szerzett legalabb 10 év szakmai gyakorlattal

egyarant rendelkezik.

(2) A Feliigyelet azt a gazdalkodé szervezet természetes személy alkalmazottjat vagy egyéni vallalkozé
szakért6t is bejegyzi az ingatlanértékel6i névjegyzékbe szakértéként, aki

a) az I/a) pontjdban fel nem sorolt egyetemi vagy féiskolai, illetleg alap- vagy
mesterképzésben szerzett oklevéllel, és
b) az ingatlanértékelés teriiletén szerzett legalabb 10 év szakmai gyakorlattal rendelkezik.

TAJEKOZTATO A PENZUGYI KONYVVIZSGALOK
NYILVANTARTASBA VETELI RENDJEROL

Tajékoztatd a pénziigyi intézményi, befektetési vallalkozasi, biztositdsi és pénztdri mindsitési
konyvvizsgalok nyilvantartasba vételi rendjének megvaltozasaral.

A Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyelete eztton tajékoztatja a pénziigyi teriilet konyvvizsgaldit, hogy a
2007 juniusdban elfogadott, a Magyar Konyvvizsgaléi Kamararél, a konyvvizsgdldi tevékenységrol,
valamint a konyvvizsgaléi kozfeliigyeletrdl sz6l6 2007. évi LXXV. toérvény 50.§-a értelmében a mindsitett

koényvvizsgalok nyilvantartdsba vételét 2008. januar 1-t6l a Magyar Konyvvizsgaloi Kamara veszi at.

A nyilvantartasok zokkenémentes atadasanak modjarol megallapodas jott létre a Pénziigyi Szervezetek
Allam Feliigyelete és a Magyar Kényvvizsgaléi Kamara kozott. A megallapodas értelmében a Feliigyelet
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és Kamara tagjaibdl 4116, a palydzatokat elbirdld kozos bizottsdg 2007. oktdber 30-4n tartja utolsé iilését,
amelyen a 2007. oktober 20-ig beérkezett palydzatok elbirdldsdra keriil sor.

/////

a névjegyzékbe, torlés a névjegyzékbdl) a 2007. december 31-én hatélyos el6irasok alapjan kell eljarni
azzal, hogy az eljaras eredményének megfelel6 intézkedéseket a kamara jogosult megtenni. Ennek
értelmében a 2007. oktober 21. és 2007. december 31-kozo6tt beérkezett palydzatokat a 2007-ben
érvényes feltételek szerint, de mar a Magyar Konyvvizsgal6i Kamara fogja elbiralni 2008-ban.

Tovabbi informacidkért hivjak:
e Szabdéné Bodd Gyongyit, a Magyar Konyvvizsgaldi Kamara iigyfélszolgalati vezet6jét a (06-1)
473-4530 telefonszamon, vagy

e Ujvari Pétert, a Konyvvizsgdl6éi pdlyazatok elbirdld bizottsag titkarat a (06-1) 489-9636
telefonszamon.

PENZMOSAS: BEJELENTESSEKKEL KAPCSOLATOS
ADATVALTOZAS

T4jékoztatéo a 2007. december 15-ét6l hatdlyos, a pénzmosds és a terrorizmus finanszirozdsa
megel6zésérél és megakadalyozasarol szélé 2007. évi CXXXVI. torvény alapjan teendd
bejelentésekkel kapcsolatos adatvaltozasrol.

A Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyelete t4jékoztatja a pénziigyi szervezeteket, hogy a 2007. december
15-én hatdlyba 1ép6 a pénzmosas és a terrorizmus finanszirozasa megel6zésér6l és megakadalyozdsardl
szo0lé 2007. évi CXXXVI. torvény rendelkezései értelmében a Pénziigyi Informacidos Egység
feladatait a Vam- és Pénziigyorség specialis szervezeti egysége latja el. A torvény 23.§ (2) bekezdés
szerint kijelolt személy a pénzmosasra vagy terrorizmus finanszirozasara utalé adat, tény, koriilmény
felmeriilése esetén a 23.8 (1) bekezdés alapjan érkezett bejelentést haladéktalanul tovabbitja a Pénziigyi
Informaciés Egységnek, védelemmel ellatott elektronikus {izenet, telefax vagy tértivevény
kiilonszolgaltatassal postai kézbesités utjan.

A Vam- és Pénziigy6rség Orszagos Parancsnoksdga dltal a Feliigyeletnek eljuttatott tdjékoztatasa szerint
2007. december 15-t6l a kovetkez6 cimen és médon fogadja a bejelentéseket.

Név: Vam- és PénziigyOrség Kozponti Bliniildozési Parancsnoksag

Pénziigyi Informacids Osztaly

Osztédlyvezet6:  dr. Simonka Gabor

Cim: 1122 Budapest, Hajnéczy u. 7 - 9.

Telefon: 06-1-4568-111

Fax: 06-1-4568 - 154

E — mail: vpkbp.fiu@mail.vpop.hu , fiu@mail.vpop.hu
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TAJEKOZTATO AZ 5/2004. (II. 12.) PM RENDELET
ALAPJAN ADATSZOLGALTATO BEFEKTETESI
SZOLGALTATOK SZAMARA

A Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyelete a jelentés mértékii jogszabalyvaltozasok miatt (pl. a
2007. évi CXXXVIII. torvény a befektetési vdllalkozdsokrol és az drutézsdei szolgdltatokrol, valamint
az dltaluk végezhetd tevékenységek szabdlyairdl, illetve a vdarhatéan 2008. janudrban megismerhet6
CRD magyar adaptdcidja okdn), az 5/2004. (II. 12.) PM rendelet helyébe 1j adatszolgdltatasi
rendelettervezetet dolgoz ki.

Az 4j adatszolgaltatasi PM rendelettervezet varhatdéan 2008. februdr elején fog megjelenni a Feliigyelet
honlapjan, majd az egyeztetési folyamatot kovetéen, varhatéan februdr végén keriilhet elfogaddsra.

Az 1j adatszolgaltatdsi rendelet hatdlybalépéséig a ma hatdlyos rendelet marad érvényben. Mivel
azonban a CRD mar 2008. januar 1-t6]l hatalyos, a ma hatalyos rendelet szerinti t6kére vonatkozd
tablazatokat a Feliigyelet nem kéri.

A 2008. els6 negyedévben a befektetési szolgaltatdk dltal folyamatosan teljesitendd adatszolgaltatasok a
kovetkezdk:

MIFID eseti 30M1 heti 34B4 havi
30A1 napi 31A havi 34C1 havi
30A2 napi 31B havi 34C2 havi
30B heti 31C havi 34C3 havi
30C heti 31D havi 34D1 havi
30D napi 31E havi 34D2 havi
30F1 napi 32A havi 34D3 havi
30F2 napi 32B havi 34D4 havi
30G napi 34A1 havi 35A havi
30K1 heti 34A2 havi 35B havi
30K2 heti 34B1 havi 36D1 havi
30L1 heti 34B2 havi 36D2 havi
30L2 heti 34B3 havi 36D3 havi
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IAIS KONFERENCIA BUDAPESTEN 2008
OKTOBEREBEN

Az IAIS kovetkezo6 éves konferencidjat Budapesten tartja 2008 oktéberében.

AZ TAIS-rél

Az 1994-ben megalakitott Szovetség kozel 140 orszdg mintegy 190 illetékességi teriiletén tevékenykedd biztositdsi
szabdlyozdk és feliigyeldk képviseleti szerve. Ezen kiviil tobb mint 120 biztositdsi szakember, biztositd, ujrabiztosito és
kereskedelmi egyesiilet segiti a munkdjdt megfigyeloként. Az IAIS globdlis biztositdsi elveket, standardokat és
utmutatdsokat ad ki, képzést és tdmogatdst nyujt biztositds-feliigyelettel kapcsolatos tigyekben, tovdbbd taldlkozdkat és
szemindriumokat szervez biztositds-feliigyelGk részére. Az IAIS szorosan egyiittmitkodik mds nemzetkozi intézményekkel

a péngiigyi stabilitds elomozditdsa érdekében.

IAIS 2008 Budapest konferencia honlapja

im @j http: v iais 2008, orgf hd aUgrés Hivatkozasok >
~ ’ 15th TAIS Annual Conference October 14-17, Budapest, Hungary
" International Association of Insurance Supervisors

Home  Registration Conference Programine Hotel Information
Conference Programme
Hotel Information
Registration

General Information

Social Programmes

Sponsors and Information
Dear Colleagues,

Spouses’ Programmne . o o
The Hungarian Financial Supervisory Authority is honoured to invite you to the 15th
About Hungary/Budapest Annual Conference of the International Association of Insurance Supervisors to Budapest,

Hungary 14-17 October, 2008,
2008 TATS Budapest Video _
The IalS annual Conference is an outstanding opportunity for 8IS Members and

Ohservers as well as for insurance professionals from all over the world to meet and Hotel Inform
exchange views and experiences on topical issues affecting the safe and effective

s X _ operation of the insurance sector and thus enhance the stability of financial markets

" , rational Assosation 1 worldwide,

R Our website is developing permanently from now on in order to provide you current and

useful information on the Budapest Annual Conference in 2008 and the related events
and programmes.

;::m‘.rmh:!‘y We hope to seeing you in Budapest!

Laszlo Gyargy Asztalos
IAIS ExCo
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PIACI TUKOR

TAJEKOZTATO A MOL NYRT-VEL KAPCSOLATOS
FELUGYELETI HATAROZATROL

A Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyelete (Feliigyelet) a MOL Magyar Olaj- és Gazipari
Nyilvdnosan Mi{ikodé Részvénytarsasag névre szolo torzsrészvényeire 2007. junius 15. napot
kovetd idészakban kotott iigyletek vizsgdlata targyaban piacfeliigyeleti eljarast folytatott. A
Feliigyelet piacfeliigyeleti eljardsdban, annak lezardsaként 2007. december 11-én III/PB-B-
102/2007. szamu hatarozataban a MOL Nyrt-t a bennfentes informacidk nyilvanossagra
hozatalara, valamint a bennfentes informaciok késleltetésére vonatkozd egyes szabalyok
megsértése miatt 5.000.000 Ft, a bennfentes kereskedelem tilalmara vonatkozé torvényi
rendelkezések megsértése miatt tovabbi 43.000.000 Ft feliigyeleti birsdg megfizetésére kotelezte.

A vizsgdlati iddszakban, 2007. julius 3-an kelt nyilatkozatdban a MOL Nyrt. arrél tdjékoztatta a tékepiaci
szereplSket, hogy 2007. julius 2-4n megegyezést irt ald az MFB Invest Zrt-vel sajt részvények kolesonbe
adasardl. 2007. julius 30-4n, illetve 2007. augusztus 2-an a MOL Nyrt. kozzétette tovabba az olasz IES és
horvat TIFON tarsasdgok felvasarlasrdl szolé megdllapodas tényét, igy ezen megallapodasok és a
megallapodasokat megel6z6 targyalasok is az eljards targyat képezték.

A Feliigyelet vizsgdlataban megallapitotta, hogy a MOL Nyrt. elmulasztotta a ra vonatkozo, az MFB
Invest Zrt-vel vald szerzédéskotésének kapesan, valamint az IES, és a TIFON akvizicié kapesan felmeriilt
bennfentes informdaciét haladéktalanul k6zzé tenni, holott azt a vonatkozd torvényi rendelkezések
egyértelmiien el6irjdk. A MOL Nyrt-nek, mint kibocsaténak a tékepiacrdl szolé toérvényben foglalt
felhatalmazassal élve mddjaban 4llt volna a folyamatban 1évé targyaldsokkal kapcsolatos bennfentes
informacidk nyilvanossagra hozatalanak késleltetése is.

Az eljards sordn az MFB Invest Zrt-vel vald szerz6déskotésének, az IES, valamint a TIFON akvizicid
kapcsan megallapitast nyert, hogy a MOL Nyrt. bennfentes id&szakban, bennfentes informacié
birtokaban, sajat részvény vdsarlasara adott megbizdsaival megsértette a tékepiacrdl szdéld torvény
bennfentes kereskedelem tilalmara vonatkozé rendelkezéseit.

A III/PB-B-102/2007. szamii, a MOL Nyrt. bennfentes kereskedelmérdl sz616 feliigyeleti hatarozat
indokoldsa — a kibocsatdk jovébeli jogkovetd magatartasanak el6segitése érdekében — kifejti: a kibocsaték
akkor jarnak el a jogszabdlyoknak megfelel6en, ha a bennfentes informaciét a keletkezésének bennfentes
nyilvantartdsban rogzitett idépontjdban vagy haladéktalanul nyilvdnossdgra hozzdk, vagy a
nyilvanossdgra hozatal késleltetését az ok megjelolésével a Feliigyeletnek bejelentik. A kibocsatdkkal
szemben tovabbi elvaras, hogy a bennfentes informéciéval érintett pénziigyi eszkéz vonatkozasaban, a
bennfentes idészakban ne valdsitsanak meg bennfentes kereskedelmet — ideértve a sajatrészvény-
vasdrldsokat is.

OSSZEFOGLALO A PENZTARAK 2006. EVI EVES
BESZAMOLOINAK FELDOLGOZASAROL

A 2006. évben a papir alapu adatszolgaltatas hianya/hianyossaga miatt kellett a legtobb felszolito
levelet kikiildeni a pénztari szektorban. A legkevesebb felszdlitast a magannyugdijpénztaraknak
kellet postazni, mig az onkéntes nyugdijpénztaraknak és az egészségpénztaraknak kozel fele nem
a jogszabalyban meghatarozott hataridore vagy hianyosan kiildte meg a beszamoldt, illetve az
ahhoz tartozo iratokat a Feliigyelet részére. Néhany pénztar csak tobbszori felszolitas utan tett
eleget adatszolgaltatasi kotelezettségének.

- részletek tanulmanybdl -
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Osszesen 19 magénnyugdijpénztar, 70 énkéntes nyugdijpénztér, 43 egészségpénztar és 39 dnsegélyezd
pénztar éves beszamoldjanak nem helyszini vizsgdlatat végezték el a szakmai f6osztaly munkatarsai. Az
éves beszamolokrol késziilt osszefoglald a feliigyel6k altal pénztaranként készitett anyagok alapjan, a
Kozponti Informatikai Rendszerben talalhat6é adatok felhasznalasaval keriilt 6sszeallitasra. A 2006-ban
felszamolas, illetve a végelszamolas alatt all6 pénztarak nem képezték az elemzés targyat.

Kiemelten vizsgaltdk a pénztarak likviditdsi helyzetét, a be nem azonositott, fiiggd befizetések, a
kotelezettségek alakulasat, a miikodést jellemz6 f6bb mutatészamokat (pl. miikodési céld tamogatasok,
adomanyok aranyat a mtikodési célu bevételeken beliil, az egészség- és Onsegélyez6 pénztaraknal a
nyujtott szolgaltatasok 0sszetételét, alakulasat).

A kiegészit6 mellékletek és {izleti jelentések vizsgalatakor tételesen ellendrizték, hogy azok tartalmazzak-

e a jogszabalyokban el6irt kotelez6 tartalmi elemeket. Az éves beszamolok feldolgozasahoz kapcsoléddan
elvégezték a beszamolot elfogado kozgytilés dokumentumainak vizsgalatat.

I. AZEVES BESZAMOLOK HIANYOSSAGAI, HIBAI

Az elemzés készit6i megvizsgaltak a pénztarak adatszolgaltatdsi fegyelmét, kiilonos tekintettel arra, hogy
az éves beszamoldt (mérleg, eredménykimutatés és kiegészité melléklet), iizleti jelentést, konyvvizsgaloi
jelentést és biztositdsmatematikai mellékletet (biztositdsmatematikai statisztikai jelentés) a pénztarak
mekkora hdnyada kiildte meg a Feliigyelet részére a jogszabdlyban meghatdrozott hatdridében, illetve
hény pénztarat kellett felszdlitani adatszolgaltatési kotelezettségének teljesitésére.

A pénztérak felszolitasra keriiltek, ha a mérleget, eredménykimutatast vagy a biztositasmatematikai
mellékletet csak papir alapon vagy csak elektronikus formdban kiildték meg a Feliigyeletre.

Osszefoglalé tablazat, hogy milyen okbdl, hanyszor szdlitotta fel a Feliigyelet az egyes

intézményeket
magannyugdij- onkéntes egészség- onsegélyezd
Felszélitas oka pénztarak nyugdijpénztarak pénztarak pénztarak

db  ardny(%) db ardny (%) db  ardny(%) db ardny(%)
Az éves beszdmolé hidnya 2 10,53 28 40 17 39,53 19 48,72
Kiegészit6 melléklet hianya 3 15,79 27 38,57 22 51,16 24 61,54
Uzleti jelentés hianya 3 15,79 28 40 22 51,16 25 64,10
Biztositdsmatematikai
el b 4 21,05 32 4571 16 3721 26 66,67
Konyvvizsgdloi jelentés hidnya 3 15,79 29 41,43 23 53,49 19 48,72

II. AZ EVES BESZAMOLOK FELDOLGOZASANAK TAPASZTALATAI

Az alabbiakban 6sszefoglaljuk a pénztarakkal kapcsolatban az éves beszamolokbdl nyert tapasztalatokat
témakoronként.

1. Apéngtdrak 2006. évi mitkodési eredményének alakuldsa

A pénztarak 2006. évi miikodési eredményének alakuldsat szektoronkénti bontdsban az alabbi tablazat
tartalmazza.

magan- onkéntes egészségpénztarak onsegélyezd
nyugdijpénztarak nyugdijpénztarak pénztarak
db % db % db % db %
nyereséges 15 78,9 41 58,6 24 55,8 17 43,6
veszteséges 4 21,1 28 40 18 41,9 22 56,4
nullszaldés 0 0 1 1,4 1 2,3 0 0
Osszesen 19 100 70 100 43 100 39 100
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A magannyugdijpénztarak likviditdsi helyzete eddig minden évben problémamentesnek bizonyult,
azonban 2006-ban ez a tendencia megvaltozott. Hirom magannyugdijpénztar miikodési eredménye
Osszesen 151, 86 milli6 Ft veszteséget mutatott. A negativ milikddési eredményeket a tagdijbevételek
minimalis névekedése mellett fennalld, az el6zb évhez viszonyitva jelentésen megemelkedd (kiilondsen a
személyi jellegli egyéb kifizetések) miikodési kiaddsok és a rovid lejaratd kotelezettségek okoztak. A
miikodési veszteségek fedezetét — egy magannyugdijpénztar kivételével — minden esetben a tartaléktéke
biztositotta. Egy magannyugdijpénztar mlikodési veszteségére az induld téke nyujtott fedezetet.

A 41 nyereséges onkéntes nyugdijpénztar koziil tovabbi 10 intézmény miikodési eredménye negativ lett
volna, ha nem részesiil rendszeres tdmogatasban, vagy adomdnyban. A 28 veszteséges pénztar szamara a
tartaléktbke elegendd fedezetet biztosit. A pénztarak a fedezetlen mtikodési raforditasoknal nagyobb
Osszegli, még nem teljesitett kotelezettséggel és passziv id6beli elhatdrolédssal rendelkeznek, igy ezek
figyelembe vételével a fizetGképesség biztositott.

Az egészségpénztarak kozott 18 pénztar miikodése veszteséges és tovabbi 5 pénztarnak csak a 2006. év
folyaman kapott miikodési tamogatdsnak, adoménynak koszonhetéen nem negativ a miikodési
eredménye. A veszteséges pénztarak koziil 6tnél a miikodési és a likviditasi alap egyiittes Osszege sem
fedezte a veszteséget. Ezen pénztarak felé a feliigyelet a sziikséges intézkedéseket megtette.

A veszteségesen mUikodd onsegélyezd pénztarak koziil 9 esetben a mikodési és likviditasi tartalékok
Osszege sem elegend6 a hidny finanszirozdsahoz. A feliigyelet e pénztarak esetében is megtette a
sziikséges intézkedéseket.

2. Apéngtdrak mitkodési célu tdmogatdsa

Az éves beszdmolok vizsgdlata sordn megdllapitottuk, hogy mind a négy pénztartipus kozott taldlunk
olyan intézményt, amely 2006. évben mtikodési céli tdmogatasban, illetve adomanyban részesiilt. A
pénztarak egy részénél el6fordul, hogy nem csak pénzbeli tamogatast kap, hanem a mtikodés személyi és
targyi feltételeinek biztositdsahoz is hozzajarul a legnagyobb munkaltaté vagy az alapitasnal
kozremtikodo hattérintézmény.

A tamogatasban, adomanyban részesiilé intézmények szamat és az altaluk kapott teljes 6sszeget az alabbi
tablazat tartalmazza.

magan- onkéntes egészség- onsegélyez6
nyugdijpénztarak  nyugdijpénztarak pénztarak pénztarak Gsszesen
évek
db ezer Ft db ezer Ft db ezer Ft db ezer Ft db ezer Ft
2005. 1 22.000 38 396.392 27 448872 16 123972 82 991.236
2006. 3 134.350 37 406.361 31  485.844 20 115264 91  1.141.819

v 7

3. A miikodési tartalékba torténd dtcsoportositdsok vigsgdlata

A pénztarak egy része a miikodési veszteség megel6zésére vagy annak mérséklésére atcsoportositast
hajtott végre a likviditasi tartalékbdl a m(ikodési tartalékba. Ezzel a lehetGséggel a 2006. év soran 1
magannyugdijpénztar (3.100 eFt), 11 onkéntes nyugdijpénztar (38.677eFt), 13 egészségpénztar
(176.814 eFt) és 8 onsegélyezd pénztar (10.306 eFt) élt, ami nagysagrendileg (228.897 eFt) 23%-kal
marad el a 2005. évi adattdl (298.303 eFt).

4. Agegészség- és onsegélyezd péngtdrak szolgdltatdsai

Az éves beszamolok feldolgozasa soran vizsgaltuk az egészség- és onsegélyez6 pénztarak altal nyujtott
szolgdltatdsokat. A szolgdltatdsok volumenének dinamikus névekedése mindkét pénztartipusnél tovabb
folytatddott. Az utébbi években nyujtott szolgdltatdsok értéke a kovetkez8képpen alakult.
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A szolgdltatdsok értékének alakuldsa 2001-2006.
2001. év 2002. év 2003. év 2004. év 2005. év 2006. év

5 3245098 5577562  9.215.462  14.919.890 19.347.691 27.486.574
pénztarak
onsegélyezd
Sege. 2.046.267 2926617  3.651.316  4.522.784 8328921  9.451.156
pénztarak

A jogszabalyi valtozdsok konkrétan meghatdrozzak a nyujthaté szolgaltatdsok korét. Az egyes
pénztartipusokon beliil atlathatdk és legf6képp Osszehasonlithaték a szolgdltatdsok. Megjegyezziik
azonban, hogy az ,,egészségiigyi szolgaltatdsok” kategdria tartalma még a targykorok rendezése utan sem
egységes az egyes pénztarakndl. A szolgaltatdstipusok Osszességét az alabbi tablazatok tartalmazzak,
feltiintetve az adott szolgaltatas sulyat az 6sszes szolgaltatason beldil.

igénybe igénybe vevok
egészségpénztari szolgaltatasok vett Osszeg szama
% %
egészségligyi szolgaltatasok 17,75 6,82
otthoni gondozas 0,02 0,00
természetgyogyaszati szolgaltatasok 0,25 0,20
gyogytorna, gyogymasszazs, fizioterapias kezelések 0,35 0,28
gyogyfiirdé, mozgdsszervi betegeket ellaté nappali korhdz, gyogyfiirdékérhaz,
szanatérium, éghajlati gyogyintézet, klimagyodgyintézet, gyogyvizivdcsarnok és 0.41 0.50
gyogybarlang  (barlangterapids intézet) egészségiigyi szolgaltatdsainak, ? ?
gyogyelldtasainak igénybevétele
rekredcios tdiilés, gyégyiidiilés és egészségiigyi tidiilés 5,62 0,79
kozfiirdok fiird6gybdgyaszati részlege altal nydjtott gydgykezelések 0,05 0,07
sporttevékenységhez kozvetleniil kapcsolodé kiadasok (pl. palya-, uszoda-,
teremfoglalkozasok részvételre jogosito stb. bérlet) 2,97 1,89
aktiv testmozgast segit6 sporteszkoz vasdrldsanak tamogatasa 11,49 3,95
Braille-irdssal késziilt konyvek, magazinok drdnak a timogatésa 0,00 0,00

mozgdaskorldtozott, megvaltozott egészségi dllapotu személyek életvitelét

megkonnyit6 specidlis eszk6zok ardnak tamogatdsa, lakokornyezetiik 0,01 0,00
sziikségleteikhez igazodo atalakitasa koltségeinek tamogatasa

vakvezet6 kutydval osszefiiggésben felmeriilt koltségek tAmogatasa 0,00 0,00
egészségligyi  szolgaltatd vagy természetgydgyasz altal nyujtott (1.

szenvedélybetegségekrdl vald leszoktatasra irdnyuld kezelések, 2. méregtelenitd

kdra, 3. 1ébojt kura, 4. preventiv kira mozgdsszervi panaszok megelézésére, 5. 0,02 0,01
fogyokuraprogram) szolgaltatasok

gyogyszer artamogatas 41,20 77,27
gyogyaszati segédeszkoz vasarlas 18,41 7,78
keresOképtelenség (pénztartag betegsége miatt) esetén a kiesé jovedelem eseti, 111 0.40
teljes vagy részbeni p6tldsa > ?
keres6képtelenség (pénztartag betegsége miatt) esetén a kiesé jovedelem 0.08 0.02
rendszeres (jaradékjelleg(i), teljes vagy részbeni pétlasa ’ ’
haldl (pénztartag vagy kozeli hozzdatartozdja) esetén a hatramaradottak eseti 0.26 0.02
segélyezése ’ ’
haldl (pénztartag vagy kozeli hozzatartozdja) esetén a hatramaradottak 0.00 0.00
rendszeres (jaradékjellegii) segélyezése ’ ’
0sszesen 100 100
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A szolgéltatasok igénybevétele alakuldsdnak vizsgdlatakor megallapitottuk, hogy 2005-rél 2006-ra a
legnagyobb valtozast az egészségligyi szolgaltatasok kozel 5%-os novekedése jelentette. A jovire nézve e
szolgaltatasok tovabbi jelent6s novekedése varhatd, miutdn a vizitdijak és a kdérhazi napidijak is
elszamolhatokka valtak 2007-t61.

eseti jellegii rendszeres (jaradékjellegii)
.. 2 R BBt P szolgaltat et At g
onsegélyezd pénztari szolgaltatasok dsi kgia dds szolgaltatds  szolgaltatasi szolgaltatas

%) esetszama (%) kiadas (%) esetszama (%)
0

munkanélkiiliek segélyezése 0,6 0,33 0,51 0,56

keresoképtelenek (megvaltozott munkaképesség,
sziilés, beteg gyermek dpolasa miatt, stb. 5,67 7,47 7,01 6,44
keres6képtelenek) segélyezése

jogszabdly altal el6irt szocialis kotelezettségek

alapjan biztositott kiegészito ellatasok 0,00 0,00 0,00 0,00
lakasfenntartasi tAmogatas 19,83 22,82 3,77 4,09
rendszeres szocialis segély 0,00 0,00 5,17 4,09
atmeneti segély 0,68 0,55 0,00 0,00
e O g aa s
gyermeknevelési tdamogatas 37,08 29,55 45,73 37,57
g;)’lg:fzsraés gyogyaszati segédeszkoz dranak 0,00 0,00 0,00 0,00
gyogyszer aranak tdimogatdsa 3,24 10,38 0,00 0,00
gyogyaszati segédeszkoz aranak tamogatasa 1,38 2,64 0,00 0,00
apolasi segély 1,42 0,90 0,03 0,01
temetési segély 1,62 0,98 0,00 0,00
Osszesen 100 100 100 100

5. Apénzgtdrak koltségei

Megvizsgaltuk a nyugdijpénztarak miikodési koltségeinek, illetve az egészség- és onsegélyezd pénztarak
miikodési kiadasainak (mivel azok pénzforgalmi szemlélet szerint konyvelnek) alakuldsat a 2006. évben.
Az alabbi tablazat tartalmazza az egyes pénztdrtipusok 2005. és 2006. évi miikodési koltségeit, kiadasait.

2005. év (eFt) 2006. év (eFt) valtozas (%)
magénnyugdijpénztarak 12.743.615 14.100.267 110,65
onkéntes nyugdijpénztarak 4.814.593 5.235.538 108,74
egészségpénztarak 3.717.474 4.065.668 109,37
onsegélyez6 pénztarak 1.015.765 1.142.536 112,48

6. Apéngtdrak létszdmdnak alakuldsa.

A 2006. évben az alabbiak szerint valtozott a pénztarak 1étszama.

2006. januar 01. 2006. december 31. valtozas
() 0, (%)
magannyugdijpénztarak 2.511.153 2.655.341 105,74
onkéntes nyugdijpénztarak 1.292.532 1.359.922 105,21
egészségpénztarak* 490.879 624.237 127,17
onsegélyez6 pénztarak™ 119.017 120.256 101,04
oOsszesen 4.413.581 4.759.756 107,84
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*: Az egészség és az Onsegélyez6 pénztarak létszamadatai a 2006. 1., IV. negyedéves jelentésben k6zolt nyitd és zard
1étszamadatok, mivel az éves beszamoloban nem szerepel ezen adatokat tartalmazo tablazat.

Amint az lathaté, minden pénztartipusban a taglétszam noévekedése figyelheté meg, a legtobb tagot -
abszolut értékben - a magannyugdijpénztarak toboroztdk, de ardanyaikat tekintve az egészségpénztarak
novekedtek a legjobban. A magdnnyugdijpénztarak novekedésének elsédleges oka a kotelezd
pénztartagsdg intézménye. A tobbi pénztari szektor létszamnovekedése mogott az egyre inkabb

77

elterjedében 1év6 kafetéria rendszerek kialakuldsa allhat.

Osszefoglald a pénztarak 2006. évi éves beszamoléinak feldolgozasardl

OSSZEFOGLALO A BIZTOSITOK 2006. EVI
BESZAMOLOIROL ES KONYVVIZSGALATUKROL

A magyar biztositasi piacon 2006. év végén 26 részvénytarsasagnak és 6 egyesiiletnek volt
jogszabalyi kotelezettsége kettds konyvvitelen alapulo éves beszamolot késziteni.

v 7

Az éves beszamolot készité biztositd intézmények Osszesitett mérlegf6osszege 2006-ban az el6zé évet
kismértékben meghaladé iitemben, 19,3%-kal névekedett. A biztositastechnikai tartalékok allomanya
ennek megfeleléen Gsszességében szintén az el6z6 évinél erételjesebben boéviilt, amit a befektetési
egységekhez kotott életbiztositdsok tartalékainak 53,9%-os gyarapoddsa biztositott. A tobbi tartalék az

a4

el6z6 évi 11,4% helyett 2006-ban szerényebb, 9,2%-os novekedést ért el.

2004.12.31  2005.12.31  2005/2004  2006.12.31  2006/200
5

EFt EFt % EFt %
Mérlegféosszeg 1382438630 1641384499 18,73% 1958 554 226 19,32%
Befektetések 1014857876 1144053170 12,73% 1237 258 841 8,15%
Befektetési egységekhez kotott
(un. unit-linked) életbiztositasok 239 815 196 349 501 435 45,74% 537 719 224 53,85%
befektetései
Kovetelések 39795175 42712 838 7,33% 50 283 206 17,72%
Sajat t6ke 169 775 905 199 668 754 17,61% 228 626 924 14,50%
Jegyzett toke 59559771 60 735 326 1,97% 60 315 614 -0,69%
Mérleg szerinti eredmény 16 871 274 21 851 448 29,52% 24 382 245 11,58%
Biztositastechnikai tartalékok 1098002054 1305333995 18,88% 1581529 278 21,16%
Kotelezettségek 86 258 534 103 884 706 20,43% 112 485530 8,28%

Az eszkoz oldal legjelentésebb hanyadat, 63,2%-ot a befektetések teszik ki, részaranyuk 6,5%-ponttal
marad el az el6zé évitél. Ez Osszességében a unit linked biztositasoknak a tobbi biztositasnal
dinamikusabb bdéviilésének a kovetkezménye. A unit linked befektetések részaranya 27,5%-ot tett ki

s

2006-ban, 6,5%-ponttal meghaladva az el6z6 évi értéket.

A biztositdk befektetési stratégidja nem mutatott jelentés elmozduldst 2006-ban sem. A hitelviszonyt
megtestesitd értékpapirok adjdk a befektetések tilnyomé hdnyaddt, jéllehet 2005. évi 89%-os
részaranyuk 2006-ban 86%-ra mérséklédott. A hitelviszonyt megtestesit6 értékpapirok dontd tobbségét
az el6z6 évivel megegyez6 94,5%-o0s részarannyal a magyar allampapirok adjak. A tobbi befektetési
forma koziil a tulajdoni részesedések aranya 8,3%-rol 10,2%-ra, az ingatlanoké 0,8%-rdél 1,4%-ra
emelkedett. Osszességében elmondhaté, hogy a biztositék a magasabb kockazatt befektetési formakat a
jogszabalyban rogzitett befektetési korlatok altal meghatarozott értéktél joval elmaradd részardnyban
haszndljdk ki és inkdbb a kiszdmithatébb jovedelemdramldst biztosité dllampapirokat vélasztjdk.
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A tobbi eszkozcsoport a mérlegf6osszeg fennmaradd 10%-abol az el6z6 évihez hasonlé aranyban
részesedett, jelentGs valtozas egyik kategoéridban sem figyelheté meg. A kovetelések az Gsszes eszkoz
2,6%-at, az egyéb eszkozok a 2%-at, az aktiv idébeli elhatarolasok a 4,3%-4t, mig az immaterialis javak a

0,5%-at tették ki.

2.2. Eredményadatok, mutatészamok

2004.12.31 2005.12.31 2005/2004 2006.12. 31 2006/2005
EFt EFt % EFt %

Megszolgalt dij 480012 701 569 685 476 18,68% 704 870 848 23,73%
Brutté dijbevétel 600 660492 688 891 555 14,69% 818 020 649 18,74%
VB-nek atadott dij 120137 832 115 562 269 -3,81% 111 097 060 -3,86%
Kérok raforditdsai 272864151 303691191 11,30% 340 826 504 12,23%
Szerzési koltségek 98 135907 108 539 640 10,60% 131178 420 20,86%
Igazgatasi koltések 62 241 503 66 556 650 6,93% 70337 551 5,68%
Karrendezési koltségek 14576 832 16 134 703 10,69% 16 750 926 3,82%
Biztositastechnikai eredmény 13 020 762 23 704 605 82,05% 34556 032 45,78%
Adozas el6tti eredmény 49177 275 68 820 204 39,94% 67 677 378 -1,66%
Jévahagyott osztalék és 24 934 002 37 365 956 49,86% 33503 867 -10,34%
részesedés

Meérleg szerinti eredmény 16 895 982 21 851 448 29,33% 24 354 271 11,45%

A biztositék egyiittes dijbevétele az el6z6 évit meghaladd mértékben dinamikusan névekedett. A
dijbevétel er6sodésébdl azonban elsésorban az élet biztositok, azon beliil is a unit linked terméket
értékesité biztositdk vették ki a résziiket. A nem-élet ag és az élet dgi hagyomanyos termékek brutto
dijbevétele minddssze 5-5%-o0s emelkedést ért el, mig a unit linked bevételek 71%-kal névekedtek.

Fajlagos karrendezési 2003 2004 2005 2006
koltséghanyad

Elet 4g 1,2% 0,8% 0,7% 0,6%
Nem élet 4g 7,4% 8,0% 8,3% 8,4%

A kérréforditdsok novekedése meghaladta az el6zé évi iitemet, viszont alatta maradt a dijbevétel
novekedésének. A nem-élet dgi brutté karhdnyad 6sszességében 0,5%-ponttal 54,5%-ra-, mig élet dgban
45,1%-r06l 39,8%-ra mérséklédott.

A karrendezési koltségek szerény emelkedéséhez a nem-élet ag jarult hozzd 4,4%-os névekedéssel, mig
élet agon a tavalyi évhez hasonldan visszaestek a karrendezési koltségek, 2006-ban 4,7%-kal kevesebb
koltség meriilt fel.

Ertékesitési koltséghanyad % 2003 2004 2005 2006
Elet 4g 17,7% 15,4% 14,5% 15,2%
Nem élet 4g 16,7% 16,9% 16,7% 16,8%

A szerzési koltségek megoszlasa a dijbevétel alakuldsanak megfelelé képet mutat. Elet 4gban erételjes
novekedés figyelhet6 meg, 43,2%-kal tobb szerzési koltség meriilt fel, mint az el6z6 évben. Ennek
hatasara emelkedett az értékesitési koltséghanyad. Nem élet agban a szerzési koltségek stabilan kévetik a
dijbevétel alakuldsat. Az 5,7 szazalékos novekedés mellett az értékesitési koltséghanyad mutaté évek éta
mozdulatlan. Figyelemre mélto, hogy az értékesitési koltséghdanyad 2006-ban is az élet dgban mutatott
kedvez&bb értéket.

Igazgatasi koltséghanyad % 2003 2004 2005 2006
Elet 4g 9,3% 8,5% 7,1% 5,7%
Nem élet 4g 11,3% 11,6% 11,6% 11,5%
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Az igazgatdsi koltségek tekintetében is az élet 4gon tapasztalhatd a kedvezdébb koltségalakulés. Az élet
agi igazgatdsi koltséghanyad 2006-ban egészen a nem-élet 4gi mutatd feléig csokkent. Ezzel szemben
nem-€élet agon az igazgatasi koltségek tekintetében is rendkiviili stabilitas figyelheté meg. A unit linked
biztositasok térnyerése tehat koltséghatékonyabb mikodést tesz lehet6vé az életbiztositok szamara.

A biztositastechnikai eredmény 6sszességében mindkét dgban javult. Nem-élet 4gon 143 szdzalékos, élet
agon 11 szazalékos novekedés tapasztalhatd. A nem biztositdstechnikai eredmény jelentésen csokkent a
2005. évhez képest, amely fele-fele aranyban a hozamok visszaeséséhez, illetve az egyéb bevétel és
raforditas egyenlegének a romldsahoz kothet6.

Osszességében az egyiittes ad6zas elbtti eredmény 1,7 szdzalékkal mérsékldott. A tulajdonosok azonban
az el6z6 évinél 11,5 szazalékkal tobb éves nyereséget hagytak benn az intézményekben, igy 2006-ban is
novekedhetett a mérleg szerinti eredmény. Az osztalékfizetés az ad6zott eredmény mintegy 60 szazalékat
tette ki.

TAJEKOZTATO A BIZTOSITOK MINIMALIS
BIZTONSAGI TOKE, ILLETVE A MINIMALIS
SZAVATOLOTOKE-SZUKSEGLET SZAMITASAROL

A minimdlis biztonsagi téke, illetve a minimdlis szavatold tdke-sziikséglet szamitdas egyes
paramétereinek indexalasa miatt megvaltoztak a biztositok t6kekovetelményei. Ezen valtozasok
2007. julius 1-jével valtak hatalyossa azzal, hogy a hatalyba 1épéskor mar engedéllyel rendelkezé
biztositoknak az 1j t6kekovetelményeknek 2008. januar 1-jéig kell megfelelniiik. Arra tekintettel,
hogy a biztositok belsé adatszolgaltatasanak rendjérdl és tartalmardl szolé 5/2006. (II. 7.) PM
rendeletben, és igy a feliigyeleti adatszolgdltatasi csomagban is a minimalis szavatolé téke-
sziikséglet szamitds paramétereinél még a régi értékek szerepelnek, kérdésként meriil fel, hogy a
biztositéknak a minimdlis biztonsagi téke, illetve a minimdlis szavatold téke-sziikséglet szamitds
egyes paramétereinél milyen értékeket kell alkalmazniuk.

A biztositdkrol és a biztositasi tevékenységrdl szold 2003. évi LX. torvény (Bit.) mddositasardl szolo 2007.
évi L. torvénynek megfeleléen modosult a biztositok tékesziikséglete. Ez a valtozas érinti mind a
minimalis biztonsagi t6ke, mind a minimalis szavatold téke-sziikséglet szamitds egyes paramétereinek
értékét.

Ezek az alabbiak:

A Bit 126.§ (1) bekezdésében szereplé 500 milli6 forint 2,2 millié eurdra; a 750 millié forint 3,2 milli6
eurdra; a 8. szamu mellékletben szerepl6é 12,5 milliard forint 53,1 millié euréra, a 8,75 milliard forint
37,2 millié eurdra valtozott.

Az eurdban meghatdrozott értékeket az MNB dltal kozzétett, a tdrgyévet megeléz6 naptdri év elsé tiz
hénapjara vonatkozé hivatalos napi devizadrfolyamok 4tlagdnak alkalmazdsdval, a kovetkezd millids
forintértékre felkerekitve kell kiszamitani.

Ennek megfeleléen a fonti eurds értékek forintban meghatarozott értékei az alabbiak:

2007.12.31-ig:

e 22millié eurd 585 millio forint

e 3,2millié eurd 851 millié forint

e 53,1 millié eurd 14.110 milli6 forint
e 37,2 millié eurd 9.885 millio forint
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2008.01.01-t61 2008.12.31-ig:

e 2,2 millié eurd 552 milli6 forint

e 3,2 millié eurd 803 millio forint

e 53,1 millié eurd 13.321 millié forint
e 37,2 millié eurd 9.332 millio forint

Egyesiiletek minimalis biztonsagi téke esetében ezen értékek haromnegyedét, vagy a 126.§-ban
meghatédrozott hdnyadat kell venni, mindenféle kerekités nélkiil.

A 2007-es értékek 2007. julius 1-jétél hatdlyosak, igy a minimalis szavatolo téke-sziikséglet szamitasat is
e paraméterek segitségével kell meghatarozni (fiiggetleniil attdl, hogy az 5/2006-o0s adatszolgaltatasi PM
rendeletben, illetve a feliigyeleti adatszolgdltatdsi csomag 42B15A1 és 42B15B2 tabldiban még a régi
paraméterek talalhatdak), és a feliigyeleti adatszolgaltatast is ezekkel kell teljesiteni.

Az atmeneti rendelkezések értelmében az 4j tékekévetelményeknek 2008. januar 1-jéig kell megfelelni.
Ez azt jelenti, hogy 2007-ben tékeelégtelenséget csak a régi értékek alapjan lehet megdllapitani, a Bit
129-131.8-aiban nevesitett feliigyeleti intézkedést elrendelni.

Az Gj minimalis biztonsagi t6ke (értelemszertien mar 2008-as) értékének valé megfelelést legkorabban
2008. januar 1-jén kell teljesiteni. A Feliigyelet az 4j (értelemszertien mar 2008-as) paraméterekkel
szamolt minimélis szavatold téke-sziikségletnek valé megfelelést legkorabban a 2008. I. negyedéves
minimalis szavatold téke-sziikséglet szamitas elvégzését kovetGen (az I. negyedéves adatszolgaltatas
alapjan) vizsgalja.
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TOKEPIACI OSSZEFOGLALO

1.000.000.000 Ft-ot meghaladé arfolyamértékii részvényiigyletek a BET-en 2007.11.21. - 2008.01.21.

Datum 1d6 Ertékpapir Ar (Ft) Napi Napi Napi Napinyité | Napizdré | Mennyiség | Erték (Ft)
2007.11.22. | 14:48:40 | OTP 8180 8218,87 8140 8390 8300 8219 137 836 1127498
2007.11.22. | 15:41:16 | OTP 8222 8 218,87 8140 8390 8300 8219 193 000 1586846
2007.11.27.116:19:37 | MOL 23450| 23853,83 23 300 24915 24795 23300 50 000 1172500
2007.11.28. | 13:44:25 | OTP 7 955 7 886,17 7 630 8040 7 820 8 000 433 150 3445708
2007.11.28. | 15:31:40 | OTP 7998 7 886,17 7 630 8040 7 820 8 000 150 000 1199 700
2007.11.28. | 15:32:15 | OTP 8 000 7 886,17 7 630 8 040 7 820 8 000 150 000 1200 000
2007.11.29. [ 11:03:46 | OTP 8318 8361,19 8170 8480 8 264 8478 458 607 3814693
2007.11.29. | 12:07:41 | OTP 8400 8361,19 8170 8480 8 264 8478 200 000 1680 000
2007.12.06. | 10:03:03 | RICHTER 38800| 38793,69 38510 39100 38985 38700 30000 1164 000
2007.12.06. | 11:44:17 | OTP 8 585 8586,16 8452 8700 8 650 8550 300 000 2575500
2007.12.06. | 11:44:37 | OTP 8585 8 586,16 8452 8700 8 650 8550 300 000 2575500
2007.12.06. | 11:56:23 | OTP 8585 8 586,16 8452 8700 8 650 8550 300 000 2575500
2007.12.06. | 11:56:47 | OTP 8585 8 586,16 8452 8700 8 650 8550 300 000 2575500
2007.12.06. | 11:57:02 | OTP 8 585 8586,16 8452 8700 8 650 8550 300 000 2575500
2007.12.06. | 12:20:44 | OTP 8 600 8586,16 8452 8700 8 650 8550 300 000 2580000
2007.12.06. | 16:16:57 | MTELEKOM 924 924,11 917 927 922 920 | 3150694 2911241
2007.12.06. | 16:23:26 | OTP 8 583 8 586,16 8452 8700 8 650 8 550 120 000 1029960
2007.12.19. | 10:12:29 | EGIS 19500 19457,88 19115 19550 19525 19300 58 050 1131975
2007.12.19.|11:02:08 | MOL 23975| 23 846,87 23 600 24 345 24 330 23710 59900 1436102
2007.12.19. [ 11:04:05 | OTP 8 615 8 589,87 8510 8725 8 664 8599 319 800 2755077
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2007.12.19. | 15:57:21 | RICHTER 41395| 41 284,35 40 900 41 680 41 000 41 200 31962 1323 066

2007.12.19.|16:03:08 | PPLAST 1510 1 505,60 1422 1550 1422 1540| 2103280 3175952

2007.12.20. [ 10:54:38 | OTP 8 550 8 523,19 8461 8610 8598 8 540 272000 2325 600

2007.12.20.111:13:11 | MOL 23610| 23596,72 23 400 23 895 23 800 23 600 49 150 1160431

2007.12.20. {12:15:10 | OTP 8525 8 523,19 8461 8610 8598 8 540 179 200 1527 680

2007.12.21.(12:18:38 | MOL 23670| 23746,68 23 400 24 500 24 005 24 500 59 000 1396530

2008.01.02.|16:19:24 | OTP 8928 8 915,40 8 690 8985 8700 8874 230 000 2053440

2008.01.03.|16:19:37 | OTP 8 690 8 694,16 8 600 8820 8782 8671 250 000 2172500

2008.01.07.15:57:07 | OTP 8403 8 397,63 8 250 8544 8 250 8400 250 000 2100 750

2008.01.10.|12:50:37 | OTP 8 585 8 460,21 8 215 8701 8701 8429 147 523 1266 484

A BET-en kotott fix iigyletek 2007.11.21. - 2008.01.21.
., , Napi Napi e . .
Datum 1d6 Ertékpapir Ar (Ft) Napi dtlagdr minimum 4r | maximum ar Napinyitoar | Napizarodr | Mennyiscg Erték (Ft)
(Fo) (Ft) (Fo) (db)
(Fo) (Fo)

2007.11.26.|10:55:28 | OTP 8 200 8 159,33 8081 8340 8300 8100 4000| 32800000
2007.11.28. | 16:27:36 | MTELEKOM 887 877,00 855 898 870 886 56190 | 49840530
2007.12.03. | 15:50:04 | OTP 8440 8 419,73 8 254 8 587 8 587 8282 12000 | 101 280000
2007.12.05. | 09:31:23 | OTP 8410 8 463,69 8 349 8510 8 349 8490 10000 | 84100000
2007.12.06. | 10:53:49 | OTP 8 600 8 586,16 8452 8700 8 650 8 550 5000 | 43000000
2007.12.07.| 15:08:11 | MTELEKOM 928 927,20 918 932 925 928 30000 | 27840000
2007.12.07.|16:21:21 | OTP 8 800 8 764,49 8580 8910 8619 8910 5000 | 44000000
2007.12.13. | 09:34:55 | MTELEKOM 925 919,37 913 925 920 925 98974 | 91550950
2007.12.13.|16:17:07 | OTP 8936 9 004,94 8 886 9090 8948 9011 4000 | 35744000
2007.12.19.|16:27:12 | OTP 8610 8 589,87 8510 8725 8 664 8599 41704 | 359071440
2007.12.27.|10:29:26 | RICHTER 41 040 41 228,44 40 605 41 595 40915 41 305 900 | 36936000
2007.12.27.|10:30:41 | RICHTER 41 040 41 228,44 40 605 41 595 40915 41 305 800 | 32832000
2008.01.07.|16:28:28 | OTP 8377 8 397,63 8 250 8544 8 250 8 400 15776 | 132155552
2008.01.10. | 15:47:53 | OTP 8300 8 460,21 8215 8701 8701 8429 6000 | 49800000
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A tézsdei kereskedés sziineteltetését el6idézé részvényiigyletek 2007.11.21. - 2008.01.21.

; ., , ., | Eltérésa . Napi Napi Napi Napi | Napi Napi
Datum Id6épont Ertékpapir (?:) Mer(lgg)lseg Erték (Ft) Bezlzzlts)ar bazisartol c]?:tziizri atlagar | minimum &r | maximum | nyité | zaré | Osszforgalom
(%) (Ft) (Ft) ar (Ft) ar (Ft) | ar (Ft) (db)

) 2007.11.28. [ 09:03:22 | KARPOT 901 22 19822 | 1015 -11,23 | 2007.11.27. 973,83 901 1045 990 998 445
~ 2007.12.05.|16:11:25 | KARPOT 1130 1 1130| 1025 10,24 | 2007.12.04.| 1083,14 1045 1130 1045| 1125 3513
N 2007.12.21.|16:35:12 | FHB 1953 8958 | 17494974 | 1699 14,95| 2007.12.20.| 1779,03 1700 1953| 1700| 1953 414 546
< 2007.11.28.|16:25:04 | RABA 1899 30 56970 | 1715 10,73 | 2007.11.27.| 1785,36 1712 1900| 1720| 1860 290158

2007.11.23.{10:14:59 | BOOK 721 20 14 420 900 -19,89 | 2007.11.22. 802,71 721 895 895 800 118
2007.12.05.|10:29:16 | BOOK 929 4 3716 832 11,66 | 2007.12.04. 846,23 832 929 929 841 1334
2007.11.22. | 09:40:03 | CSEPEL 467 18 8 406 529 -11,72| 2007.11.20. 452,21 451 528 467 528 301
2007.11.28.|09:26:54 | CSEPEL 451 15 6 765 528 -14,58 | 2007.11.22. 479,71 451 501 451 500 355
2007.12.27.|11:28:49 | CSEPEL 430 18 7 740 479 -10,23 | 2007.12.21. 462,42 430 478 462 478 405
2008.01.11. | 10:14:26 |EHEP 1200 15 18000 | 1499 -19,95| 2008.01.07.| 1 200,00 1200 1200 1200| 1200 90
2007.12.05. | 12:03:56 | FORRAS/T 2124 20 42480 | 2380 -10,76 | 2007.12.04.| 2395,14 2124 2495| 2260| 2495 2365
2008.01.11. | 10:50:40 | FORRAS/T 2155 2 4310 2399 -10,17 | 2008.01.09.| 2 218,60 2155 2300 2210| 2300 80
%, 2007.11.22.{11:02:42 | GARDENIA 100 23 2300 112 -10,71| 2007.11.21. 100,46 98 115 115 108 8 247
_% 2008.01.16. | 09:48:53 | GARDENIA 88 1000 88 000 100 -12,00 | 2008.01.15. 92,47 81 98 98 92 5 642
a 2007.11.28.|16:25:56 | GENESIS 1729 4 6916| 1570 10,13 | 2007.11.27.| 1662,97 1600 1729 1650| 1729 18736
2007.11.29.|10:28:56 | GENESIS 1910 30 57300 1729 10,47 | 2007.11.28.| 1939,70 1749 2048 1749| 1980 56 843
2007.11.30. | 10:36:58 | GENESIS 2179 500 1089500 1980 10,05| 2007.11.29.| 2189,93 2040 2340| 2040| 2310 99 793
2007.12.20. | 09:00:18 | GENESIS 2800 14 39200| 2428 15,32 | 2007.12.19.| 2722,78 2653 2800 2800| 2676 99 020
2007.11.21.|10:41:06 | HUMET 84 1000 84 000 94 -10,64 | 2007.11.20. 87,10 84 92 92 85 849 434
2007.11.23. | 13:32:39 | HUMET 94 50 4700 85 10,59 | 2007.11.22. 90,41 83 94 86 92 770 850
2007.11.28.|16:09:46 | HUMET 102 1000 102 000 92 10,87 | 2007.11.27. 98,48 93 102 94 99 1210172
2008.01.16.|10:03:50 | KONZUM 223 500 111 500 267 -16,48 | 2008.01.15. 225,89 215 269 262 225 36 680
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2007.11.29. | 12:58:20 | PFLAX 1289 200 257800| 1170 10,17 | 2007.11.28.| 1234,82 1165 1300 1180 1300 139 217
2007.12.04. | 11:36:06 | PFLAX 1156 1 1156 | 1299 -11,01 | 2007.12.03.| 1293,18 1156 1310| 1280| 1310 16 234
2007.11.29. | 11:53:08 | PHYLAXIA 24 1 24 27 -11,11| 2007.11.28. 25,21 24 26 26 25 2638493
2007.12.05. | 09:58:33 | PHYLAXIA 30 1 30 27 11,11 | 2007.12.04. 28,84 27 31 27 29| 11981556
2007.11.26. | 13:22:22 | QUAESTOR 480 200 96 000 560 -14,29 | 2007.11.22. 564,08 480 659 480 659 415
2007.11.29. | 14:58:44 | QUAESTOR 530 40 21200 659 -19,58 | 2007.11.26. 622,34 530 658 645 658 169
2007.12.05. | 12:38:33 | QUAESTOR 554 100 55400 618 -10,36 | 2007.12.04. 550,84 550 560 560 550 1000
2007.12.07. | 09:13:06 | QUAESTOR 609 300 182700 550 10,73 | 2007.12.05. 582,50 556 609 556 609 600
2007.12.19. | 16:24:12 | TVNETWORK | 348 500 174 000 315 10,48 | 2007.12.18. 318,57 314 349 315 349 490 134
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FOGYASZTOVEDELEM

TAJEKOZTATO AZ EURO CREDIT CONSULTING
KFT-VEL KOTOTT HATOSAGI SZERZODESROL

A Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyelete (PSZAF) a fogyaszték érdekének védelmére tekintettel
2008. januar 23-an hatdsagi szerzédést kotott az Euro Credit Consulting Kft-vel (székhely: 1133
Budapest, Vaci ut 110.). A hatdsagi szerz6dés — amelyre a Feliigyelet statusztérvénye biztosit
lehet6séget — a hatdsag és a feliigyelt intézmény megallapodasa, melyben utébbi 6nként vallalja,
hogy a szerz6désben megfogalmazott kotelezettségeknek eleget tesz.

Az Euro Credit Consulting Kft. 2003. oktéber 17-én kezdte meg fogyasztoéi csoportszervezd
tevékenységét. A Felligyelet 2006. december 21-én hatdrozatdban megdllapitotta, hogy a tdrsasag
jogosulatlan pénziigyi szolgaltatdst végez, mivel a csoporttagokkal kotott szerzédéseiben vallaltakat
gyakorlataban nem teljesitette mindenre kiterjedGen.

A 2007-ben inditott feliigyeleti utévizsgalat célja annak ellenérzése volt, hogy a tarsasag kijavitotta-e a
Feliigyelet altal kifogasolt jogszabalysérté gyakorlatat. A tarsasdg ezt megtette, igy a tevékenysége nem
mindsiil engedély nélkiili pénziigyi szolgaltatasnak. A Feliigyelet az utdvizsgélat soran azonban olyan
kockazatokat tart fel az Euro Credit Consulting Kft. mikodése kapcsan, amelyek kikiiszobolésére
hatdsagi szerz6dés megkotése valt sziikségessé.

Ennek keretében a tarsasdg vallalta, hogy tovabbi miikodése soran atalakitja a fogyasztok
tajékoztatasaval kapcsolatos gyakorlatat. A jovébeni félreértések elkeriilése érdekében az Euro Credit
Consulting Kft. az iigyfelei tudomdasdra hoz egy, a szerz6dések lényegi pontjait 6sszefoglald irdsbeli
tdjékoztatot. A vdsarldsi jog elnyeréséhez sziikséges el6torlesztések megtételekor a tdrsasdg az
el6torlesztési szelvényeket zart boritékokban fogja kezelni.

Az Euro Credit Consulting Kft. emellett pénziigyi keretet kiilonit el a regisztracids dijak egy részébdl. Ez
lehet&séget biztosit a jovoben, hogy a szerzédést felmondo csoporttagok a futamidé lejartat megel6zéen
méltanyossagi alapon visszakaphassdk befizetéseiket. A tarsasdg a Részvételi Szabdlyzatdban
meghatarozottak szerint a szerz6dést6l torténé eldllasra a fogyasztok szamdra nyitva allo hatarid6t a
jelenlegi 3 naprdl 30 napra emeli.

Amennyiben az Euro Credit Consulting Kft. megszegné a hatdsagi szerzédésben vallaltakat, a
megallapodas végrehajthatd okiratnak mindsiil, amely alapjan a Feliigyelet birsagot réhat ki a tarsasagra.
A Feliigyelettel megkotott hatosagi szerz6dés nem érinti mas kozigazgatdsi hatdsdg hatdskorét. A
hatéségi szerzédés tigyfélfogadasi id6ben megtekintheté a Feliigyelet székhelyén (1013 Budapest,
Krisztina krt. 39.).

BETETBIZTOSITOK EGYUTTMUKODESE

Az Eurdpai Unidé betétbiztositasi rendszerekre vonatkozd iranyelvei alapjan, az Orszagos
Betétbiztositasi Alap (OBA) és a Cseh Koztarsasag Betétbiztositasi Alapja (FPV) szorosabbra fiizi
kapcsolatait bankcs6dok kezelése esetén. A 2008. januar 30-an, Pragaban alairt keret-
megallapodassal, a Betétbiztositok Eurdpai Foruma, valamint a Betétbiztositok Nemzetko6zi
Szovetsége két alapité tagja partneri egyiittmi{ikodést hoz létre, arra az esetre, ha a cseh
betétbiztosito egy tagintézete fizetésképtelenné valna, akkor a fioktelep magyar betéteseinek
kartalanitdsdban az OBA a cseh betétbiztosité nevében kézremiikodjon.

Az Eurépai Unié Bizottsaga és az Eurdpai Parlament koézelmultban tett hivatalos allasfoglaldsaikban
tamogatjak az eurdpai betétbiztositasi rendszerek kozotti szoros kapcesolattartast és egytittmiikodést. A
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jelen megéllapodas nem csupan informdcidcserét céloz meg, hanem két EU-tagorszag intézménye kozott
szolgéaltatas nyujtasat is magdban foglalja. A betétesek kartalanitdsanak gyorsasaga fontos hatékonysagi,
a betétesek oldalardl pedig bizalmi tényez6 is minden betétbiztositasi intézmény szamaéra.

A megéllapodas alairasaval az alairé felek két 1ényeges feladatot iranyoznak el6:

* informdcidcserét a két intézmény szerepérdl, tapasztalatairdl tagintézeteik, ill. azok fidktelepei
vonatkozasaban,

* bankesdd esetén tényleges kdzremtikodést a betétesek igénybejelentéseinek fogaddsaban és azok
kezelésében, szoros egyiittmtikodés az FPV 4ltal a magyar betéteseknek fizetendd
kartalanitasi eljarasban.

Az OBA nevében Dr. Székdcs Péter ligyvezet6 igazgatd és helyettese Dr. Fekete-Gy6r Andrds, mig a cseh
tarsintézmény részérdl Josef Tauber az igazgatésag elnoke irta ala a dokumentumot.

Székacs Péter ur az alairasi eseményen kiemelte az OBA véltozatlanul kiemelt feladatanak tekinti a masik
EU-tagallamban székhellyel rendelkezé hitelintézetek magyarorszagi fidktelepével, valamint a
magyarorszagi székhely( hitelintézetek kiilfoldi fidktelepével kapcsolatos kartalanitdsi feladatokra vald
felkésziilést. Ennek nyoman a potencialisan érintett EU-tagorszagok betétbiztositdsi intézményeivel kész
hasonlé megallapoddsokat kotni, els6ként 2007 majusdban a francia betétbiztositéval irtunk ala
megallapodast és most masodikként a cseh tdrsintézménnyel is.

TAJEKOZTATO A KOTELEZO GEPJARMU-
FELELOSSEGBIZTOSITASOKKAL KAPCSOLATOS
FELUGYELETI ELVARASOKROL

A 2008. évi kotelez6 gépjarmii-felelosségbiztositasi (KGFB) dijtarifak kozzétételét kovetden tobb
olyan hirdetés jelent meg a sajtéban, amelyben biztositok sajat KGFB termékeiket mas piaci
szerepl6k ugyanilyen konstrukcidival hasonlitottak 6ssze.

A Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyelete e hirdetések kapcsan a kozzétevd biztositéktdl elvarja:
kizarélag olyan adatokat, megallapitasokat kozoljenek, amelyek teljes mértékben 6sszhangban vannak a
sajat és a versenytarsak dijtarifaiban foglalt szamitasi modszerekkel és az egyes biztositok altal
alkalmazott kedvezményeket egyértelmtien 6sszehasonlithatéva teszik.

Az ligyfél KGFB szerz6désének futamideje alatt a biztosit6 csak a jogszabalyokban foglalt korlatozasokkal
modosithatja annak feltételeit. E16bbi korlatok egyike, hogy a szerzédésmodosités csak akkor tekinthet6
nem jogellenes egyoldald 1épésnek, ha arra olyan okbdl keriil sor, amely okot — és annak szerz&déses
kovetkezményeit — az ligyfél a szerz6déskotési dontése el6tt megismerhetett.

A biztositok két orszagos napilapban meghirdetett dijtarifai altalanos szerz6dési feltételnek mindsiilnek,
igy meg kell felelniiik minden olyan jogszabalyi eléirdsnak, amelyek az ilyen tipusu szerzdédési
feltételekre vonatkoznak

A Feliigyelet megitélése szerint, ha a dijtarifik a KGFB szerz6dések dijainak — bizonyos tényezék
megvaltozdsa miatt torténé — év kozbeni mddositasi lehetdségét tartalmazzdk, a dijtarifa ilyen kitétele
csak akkor nem tekinthet6 egyoldali mddositasra utalé jogellenes el6irdsnak, ha egyrészt a kitételben
rogzitett tényezdk az iigyfél érdekkorében tartoznak és azokat a szerz6dés dijanak megallapitasanal
figyelembe vették, masrészt a modositas lehet6sége e tényezdknek csak a szerzddés 1étrejottét kovetd
megvaltozdsdhoz kotédnek.
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TAJEKOZTATO A KOTELEZO GEPJARMU-
FELELOSSEGBIZTOSITASI SZERZODESEK

IGAZOLASAROL

Tajékoztatéban ismerteti a Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyelete a Magyar Koztarsasag
teriiletére beléps kiilfoldi telephelyti gépjarmiivek, valamint a magyar forgalmi rendszamu
gépjarmiivel kiilfoldre utazok érvényes kotelezé gépjarmii-felelosségbiztositasi szerz6désének

igazolasardl szo616 tudnivaldkat.

A magyarorszagi

telephelyli gépjarmii iizembentartdja 4ltal a Magyarorszagon a kotelezd

felel6sségbiztositds miivelésére jogosult biztositoval kotott kotelezd gépjarmi-feleldsségbiztositasi
szerz6dés teriileti hatdlya az Eurdpai Gazdasagi Térség tagallamainak teriiletére — a Magyar Koztarsasag
terliletét is beleértve -, valamint Svdjcra terjed ki. Kiterjed tovabba a biztositdsi szerz6dés teriileti hatalya
a nemzetkozi Zoldkartya Rendszer azon orszagai teriiletére, amelyek irodajaval a Magyar Nemzeti Iroda

kétoldali megallapodast kotott.

A Zoldkartya Rendszernek az Eurdpai Gazdasagi Térséghez tartozo tagorszagai:

Ausztria

Belgium

Bulgaria

Ciprus

Csehorszag

Dania (és a Feroer Szigetek)

Esztorszag

Finnorszag

Franciaorszag (és Monaco)

GOrogorszag

Hollandia

Izland

frorszag

Lengyelorszag

Lettorszag

Liechtenstein  (képviseletét a  Zoldkartya
Rendszerben és a 2000/26/EK sz. iranyelv
alapjan létrejott szervezetekben Svéjc latja el)

Litvania

Luxemburg

Magyarorszag

Madlta

Nagy-Britannia és Eszak-frorszdg (a Channel-
szigetek, Gibraltar és Man szigete)
Németorszag

Norvégia

Olaszorszag (Vatikdn és San Marino)
Portugalia

Romania

Spanyolorszag

Svédorszag

Szlovakia

Szlovénia

A Zoldkartya Rendszernek nem az Eurépai Gazdasagi Térséghez tartozd tagorszagai

Albania

Andorra

Belorusz

Bosznia-Hercegovina

Horvéatorszag

Iran

Izrael

Macedénia (hivatalos roviditéssel F. Y.R. O.M.)
Marokkéd

Moldavia

Montenegro*

Svéjc

Szerbia (kivéve Koszovd teriilete, amely ENSZ
feltigyelet alatt all)

Tunézia

Torokorszag

Ukrajna

*Montenegré az ENSZ dltal elismert fiiggetlen dllam, azonban gépjdrmil biztositdsi szempontbdl az éndllé nemzeti zoldkdrtya iroda
létrejottéig és a Zoldkdrtya Rendszerbe vald felvételéig — kiilon megdllapodds alapjdn — Szerbidval miikédik egyiitt.
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A fentiektdl fiiggetleniil kiilfoldre utazaskor minden esetben ajanlott a Zoldkartya kivéltasa. Kiilonésen
javasolt a Zoldkartya kivaltasa Bosznia-Hercegovinaba, Macedoénidba, Maltara, Montenegréba**, Nagy-
Britannidba és Eszak-Irorszagba, valamint Szerbidba térténé utazaskor.

**(Montenegrd orszdg jele kiilon nem szerepel a zéldkdrtya nyomtatvdnyon. A Szerbidt jelols ,,.SCG” vagy ,,SRB” jelzés tovdbbi
rendelkezésig Montenegréra is vonatkozik és elfogadott, ldsd még a 3. pont végén irtakat)

Minden esetben kotelezd kivaltani a Zoldkartyat az alabb felsorolt orszagokba gépjarmiivel torténd
utazaskor:

Albénia Moldavia
Belorusz Torokorszag
Iran Tunézia
Izrael Ukrajna
Marokkd

A fenti orszagokban a magyar biztositdsi fedezet igazoldsa az aldbbi tdjékoztatédban leirtak szerint
torténik.

A PSZAF tajékoztatéja a Magyar Koztarsasag teriiletére belépd kiilfoldi telephelyii gépjarmiivek, valamint
a_ magyar forgalmi rendszamu gépjarmiivel kiilféldre utazok érvényes Kkotelezé gépjarmii-
felel6sségbiztositasi szerzodésének igazolasarol
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NAGYITO

A SZOLVENCIA II KERETDIREKTIVA-JAVASLAT ES
A CRD ELEMEINEK OSSZEHASONLITASA

A CRD olyan direktivakat tartalmaz, amelyeket mar elfogadtak és bevezettek az Eurdpai Unid
tagallamaiban, mig a Szolvencia II keretirdnyelv-tervezet (S2D) jelenleg csak egy bizottsagi
javaslat. A Lamfalussy-eljarassal O0sszhangban a S2D direktiva-tervezet els6 szintii (Level 1),
alapelv szintli szabalyokat fogalmaz meg. A részletesebb specifikaciok kidolgozasa még
folyamatban van, erre a masodik szinten (Level 2), a végrehajtasi szabalyok keretein beliil keriil
sor.

- részletek Boziné Kristof Katalin tanulmanyabdl -

Mig a Solvencia II direktiva-tervezet a biztositdkra és a viszontbiztositékra vonatkozik, addig a CID-et
(Credit Institutions Directive — Hitelintézetekre vonatkozé direktiva) és ToOkemegfelelési direktivat
(Capital Adequacy Directive — Befektetési szolgaltatokra vonatkozé direktiva) egyesité CRD (Capital
Requirements Directive) a banki szektort érint6 szabalyozas.

A CRD és a Szolvencia II rendszerének és részleteinek 6sszehasonlitasat mar szdmos dokumentum
tartalmazza, azok f6bb elemei a kovetkezbk:

Toékeszabalyozas

Mindkét rendszer 1ényegi és Uj eleme az elSretekint6, a jovébeni kockazatok felmérését és az ahhoz
sziikséges tékemennyiség kockazatérzékenyebb meghatdrozasat jelenté tékeszabalyozas. Eltérésként
emlithetd, hogy a bankokkal szemben a biztositék felé (standard formuldval, illet6leg bels6 modell utjan
szamitott) kétszint( t6kesziikséglet fogalmazddik meg:

e MTSZ (minimum capital requirement), ami egy egyszertien szamithatd, objektiv és robusztus
minimalis t6kekovetelmény meghatarozdsa, amely a végsoé feliigyeleti intézkedés szintjét jelenti,

e SZTSZ (solvency capital requirement), amely lehet6leg minden szdmszerisitheté kockazati
kitettséget figyelembe vevd, kockazatalapu tékesziikséglet, amely a biztositd - elvart biztonsagi
szinthez tartozd - gazdasagi tékesziikségletét tiikkrozi.

Mind a CRD-ben, mind a S2D-ben lehetéségiik van (lesz) az intézményeknek a szabdlyozdk altal
meghatarozott modell egyes elemeinek, vagy akar a teljes modellnek a kivaltasara sajat fejlesztést bels6
modellel. Ezen modelleket mindkét rendszerben szigori engedélyezési eljardsoknak kell aldvetni. A
validaciés folyamat nagy vonalakban szintén hasonlé elvek és folyamatok mentén zajlik majd.

Ennek eredményeként a CRD-s implementacidéban és validaciéban szerzett tapasztalatok beépithetéek a
majdani Szolvencia II-s validalasi munkékba.

ICAAP-SREP vs ORSA-SRP:

e Mindkét rendszernek az 4j t6keszabdlyozas mellett kiemelt jelentéségli eleme az intézmény sajat
kockazat- és t6keazonosito, értékeld és kezel6 rendszere (CRD: Belsé t6kemegfelelés-értékelési
folyamat -Internal Capital Adequacy Assessment Process/ICAAP, S2D: SzavatolotGke és
szolvencia-értékelés — Own Risk and Solvency Assessement/ORSA).

e Mindkét esetben e folyamatokat az intézményeknek ugy kell kialakitaniuk, hogy az alkalmas
legyen a feliigyeleti feliilvizsgdlati folyamatok tdAmogatasara is.
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e Mindkét esetben sziikséges - az egységes feliigyeleti gyakorlat biztositdsanak érdekében -
egyfajta standardizdlt eljards megfogalmazdsa (CRD: Supervisory Review and Evaluation
Process/SREP; S2D: Supervisory Review Process/SRP - feliigyeleti feliilvizsgalati folyamat): a
kockazatok felismerése, azonositdsa, mérése, elemzése; mennyiségi, mindségi eszkozok,
aranyossag elvének alkalmazasa, a tdékesziikséglet szintjének megsértéséhez kapcsolédd
feliigyeleti intézkedések).

e Az SREP/SRP, mint folyamat, feltételez egy alland6 kapcsolattartast, egyeztetést a feliigyelet és
az intézmények kozott.

Vallalatiranyitas:

A CRD és a Szolvencia II. is nagy hangstilyt helyez a vallalatvezetés felelsségére, a megfelelé funkcidk
kiépitésére. Bar a két tevékenység bizonyos eltérései jelentkezhetnek abban, hogy a megkovetelt funkcidk
struktirajukban, tartalmukban eltérhetnek (pl. S2D-ben van aktudriusi funkcio, illetve a kockazati
menedzsmentnek a biztositastechnikai kockdzatokat is le kell fedniiik), de az azonos funkcidk
tartalmdnak, valamint az ilyen kvalitativ tényez6k (pl. vallalatvezetés, bels6 ellenérzés) vizsgdlatanak
sziikségszertien hasonldnak kell lenniiik szektortdl fiiggetleniil.

Kozzététel, adatszolgaltatas:

Egy kézelmultban a 'Lamfalussy bizottsdg kozos munkdjaként elvégzett felmérés azt mutatta, hogy
valdjaban nagy 4tfedések nincsenek a szektoridlis adatszolgaltatasok kozott. A tobb orszagban
tevékenykedo csoportok szamara a legnagyobb adminisztrativ terheket, ezaltal a legnagyobb koltségeket
az adott teriiletre, tevékenységre vonatkozdan eltér6 nemzeti adatkérések jelentik. E felmérés
eredményeire alapozva allithatjuk, hogy a Szolvencia II majdani adatszolgdltatasi rendszere — bar
kialakitasa soran jelentésen tdmaszkodik a CRD, azon feliil a CEBS eredményeire — részleteit tekintve
bizonyosan el fog térni a CRD-t6l. Ugyanakkor az azonosan kezelhet6 fogalmak azonos adatszolgaltatasi
modszerekkel torténé elektronikus adatgytijtését célz6 XBRL projekt varhatdéan biztositja azt, hogy az
azonos jelentéssel biré adatok azonos tartalommal is rendelkezzenek.

Feliigyelési struktira

Altaldnossdgban mindkét prudencialis rendszernek célja, hogy kockazatalapu feliigyelést biztositson, igy
hasonléan is épiilnek fel.
A S2D és a CRD is 3 pillérre épitve fedi le széles alkalmazasi teriiletét:

e 1. Pillér: kvantitativ kovetelmények (értékelési elbirdasok, szavatolot6ke definicidja,
tékekovetelmények szamitdsa és befektetési/koncentracios szabalyok)
e 2 Pillér:
o bels6 kockazat-értékelési és kezelési folyamat kialakitasara vonatkoz6 kovetelmény
(CRD-ben ICAAP; S2D-ben ORSA) és iranyitasi szabalyok felallitasa
o feliigyeleti feliilvizsgalati folyamat (CRD-ben SREP; S2D-ben SRP) és feliigyeleti
hataskorok, beleértve a kiegészité tékesziikséglet (capital add-on) el6irasanak
lehet&ségét
e 3. Pillér: a cégekre és a feliigyeleti hatdsagokra vonatkozd kozzétételi és
adatszolgéltatasi kdvetelmények

y

Mindkét szabdlyozds tartalmaz a banki vagy biztositdsi csoportok szervezetét érinté eléirdasokat is (pl.: a
csoportfeliigyel6 és felelésségeinek meghatarozasa, illetve minden feliigyel6 szamara kotelezé az
informacidcsere és konzultacio egy-egy fontos dontést megelézéen).

Mindazondltal néhédny eltérés is megfigyelheté a hdrom pillér szervezetében és egyes alkotdérészeiben.
Példaul a feliigyeleti feliilvizsgdlati folyamat sokkal bévebben és explicitebben jelenik meg a S2D

! 313 2007 12 Final (Report on cross-sectoral reporting requirements).doc, 3L3 2007 14 (Cover note to report on cross-sectoral
reporting requirements).doc
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cikkeiben, mint a CRD-ben. Tovdbba a S2D az Eurdpai Bizottsagtdl kéri egy sor vallalatvezetési
kovetelményre vonatkozd végrehajtasi szabdly elfogadasat, ugyanakkor a Hitelintézetekre vonatkozd
direktiva mellékletében kevés ilyen kovetelmény szerepel. A S2D-ben a feliigyeleti jelentést is a 3. Pillér
tartalmazza, mig a CRD-ben ezt a 2. Pillér foglalja magéban.

A bankok tékekdvetelményeit vizsgdlva megallapithatjuk, hogy nincs egyedi tékekovetelmény az 1.
Pillérben a banki konyvek szerinti kamatrés-kockdzatokra és a kamatldbkockazatokra. A kiegészitd
tékesziikséglet (add-on) elbirasa sziikségessé valhat, ahol ez a kockazat jelentés — ezt a feliigyeleti
feliilvizsgalati folyamatban a 2. Pillérben vizsgaljak majd.

Az egyes kockazati (al)kategodridkra a tékekovetelmények terjedelemét, kalibracidjat és metodoldgiajat
érinté kiilonbozbségek nehézzé teszik a két szektor 6sszehasonlitasat.

Egy éltalanos szintd 6sszehasonlitds azért is lenne még nehezebb, mert a CRD egyszerlien Osszegzi a
kockazati (al)kategoridkra szamitott tékekovetelményeket, mig a S2D standard formuldja korrelacids
matrixok hasznalatdt irja el6 az egyes kockazati modulok aggregalasdhoz, figyelembe véve a kockazati
kategoriak kozotti diverzifikacids hatasokat.

”r

Ertékelési el6irasok

A S2D jelent6sen kozelebb 4all a Tékemegfelelési direktivahoz, mint a Hitelintézetekre vonatkozd
direktivdhoz azdaltal, hogy piaci értékeléssel konzisztensen értékeli az eszkozoket és a kotelezettségeket.

A S2D értékelési szabdlyait a teljes valos értékeléssel foglalhatjuk Ossze. A CRD-ben az értékelési
eléirasok elvben ugyanugy a szamviteli szabdlyokon alapulnak, mint a pénziigyi beszamoldkban. A
Tékemegfelelési direktivdban ez azt jelenti, hogy a piaci érték az értelemszer(i, mig a Hitelintézetekre

vonatkozo direktivaban nem.
Tokekovetelmények

A Hitelintézetekre vonatkozé direktivanak 2 alternativ rendszere van a tékekovetelmény kiszamitdsara:
egy standard mddszer, ahol kiils6 minésitéseket haszndlnak a kockazatérzékenység figyelembe vételére
és egy belsé modelleket hasznalé megkdzelités. Ez utdbbi feliigyeleti jévdhagyashoz van kotve. A S2D is
lehetéséget ad a cégeknek arra, hogy vagy a standard formulédt alkalmazzak, vagy pedig elfogadasi
kérelmet nytjtsanak be a feliigyelethez bels6 modell haszndlatira vonatkozdan. Ez elméletileg
hasonlénak tinhet a kétféle szabalyozasban, de jelentés kiilonbség rejlik az alap (standard) moédszerek
szerkezetében. A S2D példaul nem emlit kiils6 mindsitéseket, és a standard formuldban szereplé faktorok
szama joval nagyobb, mint a Hitelintézetekre vonatkozé direktivabelieké. Emiatt a két rezsim
Osszehasonlitasa a CRD-beli fejlettebb alternativara vonatkozik.

Bels6 modellek

A belsé modellek tekintetében a S2D a CID-hez képest joval nagyobb szabadsagot enged meg a
moédszerek, feltételezések kivalasztasara és a korreldcid-szamitdsra vonatkozdan. A CRD valtozo
szabadsdgot tesz lehet6vé: mig a hitelkockazat modellezését korlatok kozé szoritja, addig a mlikodési és
piaci kockazatok leirasat széleskord szabadsag, korldtozasmentesség jellemzi. A S2D a teljes (minden
kockazati modulra kiterjedd) és részleges modellek (egyes kockazati modulokra/almodulokra vagy csak
a f6bb iizleti egységekre vonatkozik) kozotti széleskori valasztasi lehetdséget nyuijt.

Szavatolotoke

Mind a S2D, mind a CRD hédrom szintre sorolja be a tékeelemeket. Noha a S2D altalanos elvei
konzisztnesnek tlinnek a CRD-vel, szamos eltérés van a szavatolotéke definiciéjaban a két szektorban,
példaul az innovativ t6keelemek kezelésében.

A tanulmadny teljes terjedelmében itt olvashatd:

A Szolvencia II keretdirektiva-javaslat és a CRD elemeinek 0sszehasonlitasa
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EUROPAI UNIO

KONZULTACION A QIS4-GYEL KAPCSOLATOS
DOKUMENTUM-TERVEZETEK

A CEIOPS készitett egy anyagot a minimadlis tékesziikséglet (QIS3 és QIS4-beli) alternativdinak elényeirél
és hatranyairdl:

Architecture of the MCR. Pros and cons of different approaches.

A CEIOPS - Groupe Consultatif Coordination Group on Proxies dltal készitett dokumentum a Szolvencia I
projektben javasolt proxy-krél (azaz helyettesitékrol):

Consultation Paper 23

A dokumentumra a CEIOPS az alabbi észrevételezési sablon alkalmazasaval a secretariat@ceiops.eu e-
mail-cimre 2008. februdr 15-ig varja az észrevételeket:

Proxies Comments Template

A QIS4 Technikai Specifikdcio tervezete

01S4 - Technical Specification

01S4 - Qualitative Questionnaire

Draft Call for Advice from CEIOPS

A tervezetre az észrevételeket az Eurdpai Bizottsag 2008. februar 15-ig varja a honlapjan keresztiil:

Fourth Quantitative Impact Study: Public hearing and consultation

MIFID TRANZAKCIOS JELENTES - GYAKRAN
ISMETELT KERDESEK

A piaci szereplok és az érdekléd6k munkajanak megkonnyitése érdekében kozzétette honlapjan a
Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyelete a leggyakoribb kérdéseket a MIFID-del kapcsolatosan. A
technikai kérdések mellett épp gy megtalalhatok a valaszok, mint pl. arra a tartalmi kérdésre,
hogy kinek, mikor, mit, illetve milyen mdédon jelentenie.

MIFID Tranzakcios jelentés - Gyakran Ismételt Kérdések

A COREP TABLAZATAINAK TERVEZETEI
ELERHETOK A PSZAF HONLAPJAN

A hitelintézetek és befektetési vallalkozdsok 4ltal a PSZAF részére szolgaltatandd
adatszolgaltatdsban a t6kekovetelményre vonatkozd adatok jelentésére 2008. janudr 1-t6l az
egységes eurdpai in. Common Reporting (tovabbiakban COREP) tablazatok szolgalnak.
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http://www.pszaf.hu/resource.aspx?ResourceID=ceiops_mcr_proscons
http://www.pszaf.hu/resource.aspx?ResourceID=ceiops_consultpaper23
mailto:secretariat@ceiops.eu
http://www.pszaf.hu/resource.aspx?ResourceID=ceiops_mcr_proxies
http://www.pszaf.hu/resource.aspx?ResourceID=ceiops_qis4_techspec
http://www.pszaf.hu/resource.aspx?ResourceID=ceiops_qis4_questionnaire
http://www.pszaf.hu/resource.aspx?ResourceID=ceiops_qis4_call
http://ec.europa.eu/internal_market/insurance/solvency/index_en.htm#qis4
http://www.pszaf.hu/engine.aspx?page=pszafhu_mifid&switch-content=pszafhu_mifid_20071207_1&switch-zone=Content%20Zone%204&switch-render-mode=full

A hazai COREP t4bldkat a 2006/48/EK és a 2006/49/EK direktivdk (Capital Requirements Directive,
tovabbiakban CRD) hazai adaptalasaként kidolgozott magyar jogszabdlyok alapjan kell kitolteni. A
COREP mendiipont alatt a Feliigyelet bemutatja

e amar kiadott hazai CRD jogszabdlyokat,
e ahazai COREP tdbldkat és azok kitoltési itmutatdit
* a COREP tablakkal kapcsolatos kérdésekre adott valaszokat.

A COREP tablakkal kapcsolatos kérdéseket a corep@pszaf.hu e-mail cimen tehetik fel az érdekl6dok.

COREP tablak és kitoltési utmutatdok

JOGI IRANYTU

PENZPIACI ALLASFOGLALASOK

Pénzpiaci allasfoglalasok

TOKEPIACI ALLASFOGLALASOK

Toékepiaci allasfoglalasok

PENZTARI ALLASFOGLALASOK

Pénztari allasfoglalasok

BIZTOSITASI ALLASFOGLALASOK

Biztositasi allasfoglalasok

A PSZAF Hirlevéllel, a benne szereplé informaciékkal kapcsolatos
kérdésével, észrevételével

keresse Binder Istvan sajt6sz6vivot a 489-9235-os telefonszdmon

vagy a binder.istvan@pszaf.hu elektronikus postacimen.

Amennyiben szeretné, hogy hirleveliink minden hénapban

automatikusan megérkezzen az On e-mail cimére,
jelezze a Hirlevél szerkesztéségének
a hirlevel@pszaf.hu elektronikus postacimen.
Szerkeszti a Szerkesztébizottsag
© Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyelete
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mailto:corep@pszaf.hu
http://www.pszaf.hu/engine.aspx?page=pszafhu_corep_tablak
http://www.pszaf.hu/engine.aspx?page=pszafhu_felugyallasfogl
http://www.pszaf.hu/engine.aspx?page=pszafhu_felugyallasfogl
http://www.pszaf.hu/engine.aspx?page=pszafhu_felugyallasfogl
http://www.pszaf.hu/engine.aspx?page=pszafhu_felugyallasfogl
mailto:binder.istvan@pszaf.hu
mailto:hirlevel@pszaf.hu

