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Iranyado jogszabalyok
1. A t6kepiacrol sz616 2001. évi CXX. torvény (Tpt.)

2. A befektetési vallalkozasokrol és az arutézsdei szolgaltatokrdl, valamint az altaluk
végezhetd tevékenységek szabalyairdl szold 2007. évi CXXXVIIL. térvény (Bszt.)

3. A kozigazgatasi hatosagi eljaras és szolgaltatas altaldnos szabélyairol szol6 2004. évi CXL.
torvény (Ket.)

Altaldnos feltételek

A Tpt. 20. § (1) bekezdése alapjan ha az értékpapir forgalomba hozatala a zartkor
forgalomba hozatal feltételeinek nem felel meg, a nyilvanos forgalomba hozatal szabalyait
kell alkalmazni.

A zartkori forgalomba hozatal Feliigyelet részére torténd bejelentésének célja a zartkorliség
kibocsato altali igazolasa, ezaltal a nyilvanos forgalomba hozatal lehetdségének kizarasa.

A zartkoriiség igazolasanak modja

A Tpt. nem hatdrozza meg tételesen, hogy mely dokumentumok szolgélhatnak a forgalomba
hozatal zartkoriiségének igazolasara.

A Tpt. 14. §-a (1) és (2) bekezdéseinek alpontjaiban meghatarozott, vagylagos feltételek
igazolasara — tobbek kozott — az alabbiakban megjeldlt dokumentumok felelhetnek meg.

a) Tpt. 14. § (1) Az értékpapir forgalomba hozatala zartkoriinek mindsiil (zartkori
forgalomba hozatal), ha az értékpapirt kizardlag mindsitett befektetok részére
ajanljak fel;

- olyan dokumentum — pl. alapité okirat, a kibocsato dontési jogkorrel rendelkezé szervének
hatarozata, jegyzési-, illetve aukcios iv, —mely bizonyitja azon tényt, hogy az értékpapirt
kizardlag a Tpt. 5. § (1) bekezdés 92. pontjaban definidlt mindsitett befektetonek mindsiilo
személyek részére ajanlottak fel, illetve ilyen személyek részére hoztdik forgalomba,

b) az értékpapirt mindsitett befektetonek nem mindsiild, tagallamonként szaznal
kevesebb személy részére ajanljak fel;
- olyan irat — igy kiilondsen jegyzési-, illetve aukcios iv, alapito okirat, a kibocsato dontési
jogkorrel rendelkezé szervének hatdarozata —mely igazolja, hogy tagallamonként szaznal
kevesebb személy részére ajanlottak fel az értékpapirt,

C) az értékpapirt kizardlag olyan befektetok részére ajanljak fel, akik egyenként legalabb
Otvenezer eurd vagy annak megfeleld értékben vasarolnak a felajanlott
értékpapirokbol;

- azon dokumentum — kiilonésen alapito okirat, a kibocsato dontési jogkorrel rendelkezd
szervének hatarozata, jegyzési-, illetve aukcios i1v, —mely bizonyitja, hogy a befektetok
egyenkeént legaldbb otvenezer euro vagy annak megfelelo értékben vasaroltak a felajanlott
ertékpapirbol,

d) az értékpapir névértéke legalabb Stvenezer eurd vagy annak megfeleld 6sszeg; vagy
- a Kozponti Elszamol6hdz- és Ertéktar Zrt.-hez (KELER) ISIN-kéd kiaddsa irdnti kérelem
KELER altal érkeztetett példanya, amely szerint legalabb otvenezer euro vagy annak
megfelelo névertékiiek a keletkeztetésre keriilo értékpapirok,



e) az Osszes forgalomba hozott értékpapir kibocsatasi értéke az ajanlattételtol szamitott
tizenkét honapon beliill nem haladja meg a szézezer eur6t vagy az annak megfeleld
0sszeget;

- az ajanlattétel idopontjat igazolo dokumentum, tovabba az ajanlattételtol szamitott tizenkét
honapon beliil forgalomba hozott, ugyanazon sorozatu értékpapirok kibocsatasi értékének
osszerteket igazolo dokumentacio,

f) a részvénytarsasag szovetkezet atalakulasaval jon 1étre és a részvényeket kizarolag az
atalakul6 szovetkezet tagjainak, lizletrész tulajdonosainak ajanljak fel.
- az dtalakulasrol szolo taggyiilési hatarozat, valamint a részvénytarsasag alapito okirata.

14. § (2) Mar zartkorien forgalomba hozott értékpapir esetében zartkorii forgalomba
hozatalnak minésil az is, ha

a kibocsaté korabban mar kibocsatott részvényekkel azonos fajtaja, illetve azonos osztalyba
tartozd, azokat helyettesitd részvényeket bocsat ki, és az ilyen 0j részvények kibocsatasa nem
jelenti a kibocsatott alaptoke novelését;

a) az értékpapirt részvénytarsasagban, nyilvanos vételi ajanlat keretében torténd
befolyasszerzéssel kapcsolatban ellenértékként ajanljék fel;
- amennyiben a bejelentés a fenti pontra tortéend hivatkozast tartalmaz, utalni kell a
Feliigyelethez a Tpt. 69. § (1) bekezdése alapjan benyujtott, a vételi ajanlat jovahagydsara
iranyulo kérelemre. Amennyiben a nyilvanos vételi ajanlatot nem a Feliigyelet, hanem mas
dllam feliigyeleti hatésdaga hagyta jova, akkor a bejelentéshez mellékelni kell a nyilvanos
veteli ajanlatnak a részvényekert felajanlott ellenértékrol szolo részét,

b) az értékpapirt a tarsasagok egyesiilésével kapcsolatosan ellenértékként ajanljak fel;
- az egyesiiléssel kapcsolatos kozgyiilési hatarozatok, illetve jegyzokonyvek vonatkozo
részeinek kivonata,

C) a részvénytarsasag a részvényeseinek ingyenesen juttat az alaptékén feliili vagyon
terhére részvényeket vagy osztalékként ezekkel azonos fajtaja, illetve azonos osztalyba
tartozo részvényeket juttat, mint amelyre tekintettel az osztalékfizetés torténik;

- a részvénytarsasag hataskorrel rendelkezo szervének vonatkozo hatarozata,

d) az értékpapirt a kibocsato, illetéleg kapcsolt vallalkozasa barmelyikiik
munkavallalojanak, vezetd tisztségviseldjének, felligyeld bizottsagi tagjanak, illetve volt
munkavallalojanak, vezetd tisztségviseldjének ¢és feliigyeld bizottsagi tagjanak ajanlja fel,
értékesiti, illetdleg juttatja, ha a kibocsatd valamely értékpapirja valamely szabalyozott
piacra mar be van vezetve.
- azon dokumentumok, amelyekbdl kitiinik, hogy az ajanlat cimzettjei a fenti személyi kérbe
tartoznak, (kiilonosen az ajanlattétel, a forgalomba hozatalrdl szolo kibocsatoi dontés, a
kibocsato alapito okirata), tovabba a kibocsato nyilatkozata arra nézve, hogy valamely
ertékpapirja szabalyozott piacra be van vezetve.

Hitelviszonyt megtestesito értékpapirok zartkori forgalomba hozatala

Hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok zartkorii forgalomba hozataldhoz a Tpt. 15. §-a
alapjan befektetési szolgaltatd igénybevétele kotelezo.

Amennyiben nem allnak fenn a Tpt. 15. § a)-b) pontjaiban kivételként meghatarozott esetek,
akkor a zartkori forgalomba hozatal bejelentésekor a kibocsatd koteles igazolni, hogy a
forgalomba hozatal soran — a Bszt. 5. § (1) bekezdése f) és g) pontja szerinti befektetési
szolgaltatasi tevékenység végzésére feliigyeleti engedéllyel rendelkezd — befektetési



szolgaltatdé kozremikodését vette igénybe. Ezen tény igazolasara szolgalhat pl. az igénybe
vett befektetési szolgaltato megbizast elfogado nyilatkozata.

Egyebekben a tagsagi jogot megtestesitd értékpapirok zartkorti forgalomba hozatalanal leirtak
az iranyadok.

A Feliigyelethez benyujtando dokumentumok

A bejelentés teljesitésekor az alabbi iratokat kell benyujtani a Feliigyelethez:

- bejelentd levél (a tényallas rovid ismertetésével, vagy Tpt. vonatkozé rendelkezésére
torténd hivatkozassal)

- az ugyfél képviseletében eljard személy képviseleti jogosultsagat igazold okirat, ha az
tigyfél nem személyesen jar el (Ket. 40. § (2) bekezdés)

- a forgalomba hozatal zartkori minésitését — a Tpt. 14. § (1) bekezdés a)-f) pontjaiban,
illetve a 14. § (2) bekezdés a)-e) pontjaiban szerepld feltételek koziil legalabb az egyik
pontban foglaltaknak torténé megfelelést — igazolé dokumentum

- a Tpt. 14. § (3) bekezdés alapjan a Tpt. 14. § (1) bekezdés c)-e) pontjaiban
meghatarozott zartkorli forgalomba hozatalok esetében a forgalomba hozatalra
vonatkoz6 dontés napjat igazol6 dokumentum

A forgalomba hozatal zartkorliségét igazolo, Feliigyeletnek benyujtand6é iratokat elegendd
masolati példanyban a bejelentéshez csatolni.

A bejelentés teljesitésérol szolo feliigyeleti nyilatkozat

A forgalomba hozatal zartkoriiségre vonatkozo, Tpt.-beli eldirasoknak valdé megfelelésérdl
sz616 nyilatkozatot a Feliigyelet csak abban az esetben kiild a kibocsatd részére, amennyiben
az a bejelentéskor kifejezetten kérte.

Az eljaras dija
A feliigyeleti eljarasért nem kell igazgatasi szolgaltatasi dijat fizetni.

A bejelentési kotelezettség teljesitésének idopontja

A Tpt. 17. § (1) bekezdése alapjan a forgalomba hozatali eljaras lezarasat kovetd 15 napon
beliil a kibocsato koteles a Feliigyeletnek bejelenteni a zartkorii forgalomba hozatalt.

A bejelentési kotelezettség teljesitésére nyitva allo hataridd az értékpapir feletti rendelkezési
jog megnyiltanak napjaval kezdddik meg, ugyanakkor az aldbbiakban emlitett esetekben a
bejelentési kotelezettség az elobbiektdl eltérd iddpontban is teljesithetd:

- amennyiben a zartkorii forgalomba hozatal olyan tranzakcioval valosul meg, amely a
kibocsato 1étesitd okiratanak modositasat vonja maga utan, akkor a modositasrol szolo
dontés napja,

- amennyiben a forgalomba hozatal jegyzési eljarassal, vagy aukcioval torténik, akkor
ennek tényleges lezarasat koveto nap,

- munkavéllaldi részvényprogramok esetében a részvény vagy részvényopcid
meghatarozott befektetdi kor részére torténd felajanlasat kovetden

Amennyiben a forgalomba hozatal az dtvenezer eur6 vagy annal nagyobb névérték okan
mindsiil zartkoriinek, a bejelentéssel nem sziikséges megvarni a forgalomba hozatal lezarasat.
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