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A teljes befizetésre szamitott maganpénztari hozamok

A Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyelete fontosnak és sziikségesnek tartja, hogy a
nyilvanossag minél teljesebb képet kapjon a magan-nyugdijpénztarak gazdalkodasanak és
befektetési tevékenységének eredményességérél. Ennek érdekében kozreadja az egyes
pénztarak és a magan-nyugdijpénztari szektor egésze altal elért tizéves, valamint a szektor
fennallasanak tizenharom éve alatt kialakult évi atlagos hozamratakra vonatkozo
szdmitasait. E szdmitdsok a pénztari tagok altal teljesitett osszes befizetés figyelembe
vételével késziiltek, a miikodési €s likviditasi alapra tortént levonasokat is a hozamkalkulacio
alapjat képezd bevételeknek tekintve. E modszernek az a logikdja, hogy az emlitett célu
levonasokat is a hozamot csokkentd koltségként ismeri el. A szamitdsok mind nominalis,
mind pedig — a Kdzpont Statisztikai Hivatal altal kozolt fogyasztoi arindexbdl szarmaztatott
inflacios ratak felhasznalasaval — redlhozamok formajaban elkésziiltek.
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A szamitas részben becsllt adatok alapjan keszilt



Modszertani megjegyzések: az itt kozolt szamitasok eredménye tobb oknal fogva is

eltérhet a pénztarak altal szamitott hasonld adatoktol.

A pénztarak — torvényi kotelezettségiik alapjan — a fedezeti alapba keriilo
befizetésekre szamolnak és k6zolnek tizéves hozamratakat, tehat a mikodési és
likviditasi célu levonasokat nem veszik figyelembe.

A pénztari szamitasok a nominalis hozamratakat napi hozamratadk szorzataként
hatarozzak meg, mellyel szemben a jelen szamitis a bevételeket negyedéves
Osszesitésben veszi figyelembe.

Eltérd a redlhozam-ratak szamitdsahoz haszndlt deflacidé modszere is. A
szokasos szamitasi modszer a pénztarak altal kalkulalt nominalis hozamratakat
egyetlen, az éves inflacids ratak mértani atlagaként képzett inflacios adattal
deflalja. Ezzel szemben a jelen szamitidsban valamennyi negyedév bevételi
adatdhoz a megfelelé idészakra vonatkozé inflacios rata tarsul, vagyis az
inflacids hatas a sulyozott atlag elvét kovetve hatarozodik meg.

Tovabbi eltérés forrasa lehet, hogy a jelen szamitas a pénztarak egészére nézve
hataroz meg hozamréitdkat, szemben a pénztirak gyakorlataval, amelyben
hasonldo szamitdsok egyes elkiiloniilt portfoliok hozamteljesitményére
vonatkozodan késziilnek.



