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Vezetoi korlevél a KGEB flotta szerzodésekkel
kapcsolatban

11/2009. szamu VezetSi korlevél a KGFB flotta szerz8dések dijainak kozzététele és a KGFB flotta szerz8dések
kezelése teriiletén elvart magatartasrol

korlevéllel a kotelezé gépjarmi-felelésségbiztositast (a tovabbiakban: KGFB) terjeszté biztositoknak kivan kévetendd ut-

a- Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyelete (a tovibbiakban: Feliigyelet) tevékenységének céljaival Gsszhangban, jelen Vezetdi
utat6t megfogalmazni.

A Vezet6i kérlevélben megfogalmazott javaslatok kovetése a biztositd és a biztosito tigyfeleinek alapvet6 érdekeit szolgalja, ezért
azoknak alkalmazdsat a Feligyelet a 2010. évi KGFB dijhirdetésben foglaltak ellenérzésekor kiemelten figyelemmel fogja kisérni.

A KGFB 2009. évi dijainak meghirdetését kovetSen, azok Feligyelet altal torténd attekintése soran Gsszpiaci szinten tapasztalt
problémaként meriilt fel a flotta szerz6dések dijmeghatarozasa kapcsan a flotta dfjakbol adandé kedvezmények bonyolultsaga, azok
odaitélésében alkalmazott el6zetes kockazatelbiralasi elvekre torténd hivatkozas, a kockazatelbiralasi szempontrendszer nem kellé
megalapozottsaga, a kedvezmények mértékének széles intervallumban, tovabba egyedi elbiralasra valé hivatkozassal térténé megha-
tarozasa. El6z6ek a Feligyelet megitélése szerint biztositastechnikai-underwriting kockazatot vetettek fel, melyre a leginkabb érintett
intézményeknek vezet6i levélben hivta fel a figyelmét.

Fentiekre figyelemmel a Feliigyelet az alabbiakban fogalmazza meg figyelemfelhivé javaslatait a KGFB flotta szerz6dések dfjainak
kozzététele és a KGEFB flotta szerz6dések kezelése teriiletén elvart magatartasrol.

A Felugyelet felhfvja a figyelmet arra, hogy a KGFB dijakat a flotta biztositasok dijkalkulaciéjanal és befogaddsanal alkalmazott belsé
kockazatelbiralasi szempontrendszertk figyelembevételével alakitsak ki, annak érdekében, hogy azon tgyfelek szempontjabdl akik
KGFB flotta szerz6dést kivannak kétni, az altaluk biztositandé flotta dija a kzzétételbdl kiszamithatd és egyértelmiien megallapit-
hat6 és a tobbi piaci szerepld dltal ajanlott dijakkal 6sszehasonlithato legyen.

A Felugyelet felhivja az érintett biztositok figyelmét, hogy a KGFB flotta dijakat oly médon tegyék kézzé, hogy a kozzétételik
a flotta dijtarifat, az adhat6 kedvezményeket, a kiszabhat6 poétdijakat, azok mértékét és alkalmazasi feltételeit — az egyedi szerzs-
désekhez hasonléan — atlathatéan tartalmazza. A dijhirdetés a biztositok dltali, a flotta dijmegallapitas soran alkalmazandé elSzetes
kockazatelbiralasi elvekre t6rténd hivatkozast ne tartalmazzon.

A Felugyelet felhivja az érintett biztositok figyelmét, hogy a 2010. januar 1. napjaval hatdlyba 1ép8, a kotelez6 gépjarmi-felelGsség-
biztositasrol sz6lé 2009. évi LXII. térvényben szerepld gépjarmiflotta definicidjanak értelmében a KGFB flotta szerz6dés szerz6-
déje csak egyéni vallalkozo, jogi személy, jogi személyiség nélkiili gazdasagi tarsasag lehet.

A Feliigyelet felhivja a biztositok figyelmét, hogy mar a 2010. évi difjak meghirdetése soran is alkalmazzak ezen elvet, amely lehe-
toséget teremt a KGFB flotta szerz8dések kezelése soran, a B/M fokozat megszerzése és érvényesitése terén eddigiekben fellépd
jogi bizonytalansagok megszintetésére.

A Feliigyelet felhivja az érintett biztositok figyelmét, hogy a gépjarmivek csoportjanak flottaként térténd kezelésekor a szerz6dé
felek a flottaba tartoz6 minden egyes gépjarmire vonatkozéan kilén (egyedi) biztositasi szerz6dést hozzanak 1étre. Ennek megfele-
16en a biztosit6 allomanyaban a KGFB flottat a biztosit6 a flottaban szereplé gépjarmiivenként egyedileg tartsa nyilvan.

A Feliigyelet kiemelten fontosnak tartja azt, hogy a biztosit6 a szerz6dés tartama alatt mindig naprakész nyilvantartassal rendel-
kezzen a flottdba tartozé gépjarmivekrdl, gépjarmutvenként folyamatosan, egyértelmien megallapithat6 legyen a szerzédések dij-
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rendezettsége. Bzért sziikséges olyan eljarasok kialakitasa, mely biztositja, hogy a szerz6dé altal befizetésre keriilé 6sszegek milyen
moédon (sorrendiségben) fedezik az egyes gépjarmiveket, és ennek megfeleléen kertljenek gépjarmivenként egyedileg kiallitdsra a
KGFB fedezet fennallasat tanusito igazoloeszk6zok is.

A jelen kérlevélben foglaltaknak a Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyeletérdl sz616 2007. évi CXXXV. térvény 4. §-aban megjelélt
torvények hatalya ald tartozé szervezetekre nézve kotelez6 ereje nincs, rendeltetése a prudens mikodés elésegitése, ugyanakkor azok
megval6sulasat a Peligyelet az ellenérzés soran figyelembe fogja venni.

A Felugyelet a Vezet6i korlevelet honlapjan a ,,Szabdlyoz6 eszkéz6k /VezetSi korlevelek™ cimszo alatt kbzzéteszi, valamint kézvet-

lendl is megkiildi az érintett biztositok vezetdi részére.

Budapest, 2009. szeptember

elvart magatartasrol

Mar t6bb mint szazan irtak ala a Magatartasi Kodexet

Alig egy honap alatt tobb mint szaz pénziigyi intézmény fogadta el a Magatartasi Kédexet, amely a hitelezd
pénziigyi szervezetek lakossagi tigyfeleikkel szembeni tisztességes magatartasarol szol. A dokumentumot
eddig alairék nyujtjak a hazai lakossagi hitelallomany dont6 részét. A Feliigyelet a Kodex hatalyba 1épését
koévetSen folyamatosan ellendrzi annak betartasat az alairéknal, s ugyanakkort6l kozzéteszi a Kédexet ala nem
ir6k névsorat.

lakossagi hitelezéssel nem foglalkozik (példaul elszamolas-forgalmi tgyek intézésére vagy kizardlag vallalati kélesonzésre

zakosodott intézmény). A Kédexet magukra nézve kotelezének elismerSk a teljes hiteldllomany 95,4 szazalékat adtak.
Mindharom Magyarorszagon mikédé jelzalogbank, mindkét lakds-takarékpénztar és tobb pénzigyi vallalkozas is csatlakozott a
Kodex alairéihoz.

q piacon mikédé 41 hitelintézetbdl eddig 25 csatlakozott a Magatartasi Kédexhez. A dokumentumot nem szignalok egy része

A 141 szovetkezeti hitelintézet kozil mostanaig 87 irta ala a Kédexet. Ezek egyiittesen a szovetkezeti hitelintézeti szféra tavalyi
teljes hitelallomanyanak kozel 50 szazalékat tudhatjak magukénak. A biztositok koziil ez idaig egyetlen piaci szerepl6 sem kért kot-
vénykoleson nydjtasara engedélyt a Feliigyelettdl, azaz kézilik senki sem kinal hitelterméket. Noha igy nekik egyel6re nem kellene
alkalmazniuk a Kédex el6irasait, az elvi lehet6sége megvan annak, hogy a késébbiekben csatlakozzanak az e tevékenységre engedélyt
szerzOk.

A Feliigyelet a Kodexet alafrok nevét a jévoben is folyamatosan kézzéteszi honlapjan, illetve annak hatalyba 1éptétSl kezdve a
Felugyelet kiilon listdban hozza nyilvanossagra azon piaci szereplok nevét is, amelyek lakossagi hitelezéssel vagy pénzigyi lizing-
termékek értékesitésével foglalkoznak, és nem csatlakoznak a Kdédexhez. Egy tovabbi, harmadik listdban kapnak helyet azok az
intézmények, amelyek esetében nincs sziikség a csatlakozasra, hiszen ezek nem kinalnak lakossagi hiteleket vagy pénzigyi lizing-
konstrukcidkat. Utdbbi szereplSk kozil egyébként tobben irasban jelezték a Feligyeletnek: egyéb jellegl tevékenységiik ellenére is
tamogatjak a Kédex altal meghirdetett elveket.

A Feliigyelet a hatalyba 1épést kdvetéen folyamatosan ellenérzi a Kédex betartdsat az azt alairoknal, és honlapjan kozzéteszi az
ezzel kapcsolatos megallapitasait. A hitelintézeti t6rvény legutobbi, augusztusi és januarra varhat6 fogyasztévédelmi moédositasai a
Kodexet ald nem ir6 intézményekre is vonatkoznak, ezek betartasat a Feligyelet fokozottan ellenérzi majd.

A Koédex az elsé olyan szektor-semleges 6nszabalyozé megallapodas, amely a hitelez6k és a lakossagi hitelfelvevék kozotti nélkiiloz-
hetetlen bizalom megerdsitését szolgalja. Az ebben megfogalmazott elveket betartva az alairék atlathatd, és a jogszabalyi el6irasokon
talmutaté felel6s magatartast tanusitanak tgyfeleikkel szemben.

Budapest, 2009. oktéber 15.

Mar t6bb mint szazan frtak ald a Magatartasi Kédexet
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Tajékoztato a Feliigyelet 2009. II. negyedévi
panaszkezelési tevékenységeérol

Bevezeto

2008. szeptember 1-t6l a Feliigyelet panaszkezelési eljaras rendje, majd 2009. januar 1-t6l szamitastechnikai
panaszstatisztikai rendszere is jelentGs mértékben atalakult és kiegésziilt a pénziigyi szervezetek panasziigyi
adatszolgaltatasaval.

Az 4j panaszstatisztikai rendszer a médositasok kévetkeztében a régi rendszerhez képest adattartalmaban is bévult.
A 2009. I1. negyedévi panaszstatisztikai jelentést mar az 4j rendszerbdl lehivott adatok alapjan allitottuk Gssze.

A panasziigyi eljaras racionalizalasa eredményeként az eljarasnak ugyancsak 4j eleme, hogy a Panaszkezelési f6osztaly nem minden
beadvanyt kiild el allisfoglalasra a panaszolt intézményeknek, hanem az egyszeribb, atlathatd eseteket kézvetlentl valaszolja meg;
Igy a targyid6szakban a beadvanyok 31,3 %-a keriilt a panaszstatisztikai adatok alapjan kozvetlen megvalaszoldsra, amely az eljarast
jelent6sen meggyorsitotta.

A panaszstatisztikai elemzés adatbazisdban a feliigyelt szervezetek egy része (hitelintézetek, egyes pénziigyi vallalkozasok, bizto-
sit6 tarsasagok és pénztarak) altal kételezGen szolgaltatott adatok is megjelennek, amelyek ha nem is egységesen, de értékes infor-
maciét nydjthatnak az intézményekhez érkezett panaszokrol.

Tajékoztatéd a Feliigyelet 2009. 11. negyedévi panaszkezelési tevékenységérdl

A garantalt alapok szektoranak értékelése

1. Bevezetés

Immar hét éve annak, hogy az els6 garantalt konstrukcidval rendelkez6 befektetési alapok megjelentek a ha-
zai alapkezelési piacon. A kiilf6ld6n mar korabban létezd és folyamatosan fejl6d6, azonban hazankban akkor
teljesen ujnak szamit6 konstrukciok kedvezé kérnyezetre talaltak a magyarorszagi piac személyében.

z egyrészt altalanos marketingszempontokkal magyarazhatd, hiszen egy 1j, innovativ termék megjelenése— amennyiben
E megfelel6en alkalmazzak a termékbevezetés szabalyait — altalaban érdeklédést valt ki a vasarlokbol. A kedvezé fogadtatas
masik okaként a hazai befektetési- és pénziigyi kultura meglehetSsen alacsony szintjét lehet megjelSlni, amely gyakran ala-
csony kockazatvillalasi hajland6saggal is parosul. Amennyiben a befekteté nem ismeri az altala megvasarolni kivant termék pontos
jellemz4it, nincsen tisztdban a megvasarolandé termék elényeivel, akkor nagy valdsziniséggel nem veszi meg a terméket. Bar ez
utébbi kérdés meglehetSsen Osszetett, hiszen sok mulik a terméket értékesiteni kivané szakszer(, minden részletre — azaz a termék

megvasarlasaval egylitt jaré kockazatokra is — kiterjed6 tajékoztatasan, ami a gyakorlatban sokszor nem valésul meg.

A garantalt alapok elsé hallasra meglehetGsen egyszerd struktirdja fokozatos népszerlségre tett szert a hazai befektetési alap
piacon, amelynek kévetkeztében az alapkezelSk is egyre Gjabb, innovativabb, és ,,személyre szabottabb” konstrukciok kialakitdsaba
fogtak. A t6ke megovasara, valamint egy minimalis fix hozam kifizetésére tett garancia vagy igéret mellett egy esetleges extrahozam
kifizetésének a meglebegtetése jol mikodott ezen alacsony kockazati étvaggyal rendelkez6 piacon. A befektetésnek semmi kockazata
nincs, csak nyerni lehet az igyleten, raadasul, ha a kérillmények jol alakulnak még extraprofit is képz&dik — gondolhatta a befektet6k
jelent6s része. Azonban ezen befektet6k dénté hanyada nem teljesen volt tisztaban a konstrukcié — sokszor a meglehet6sen agresz-
szfv értékesitési politika kévetkeztében elsikkadt és nem eléggé kihangsulyozott — kockazataival és hatranyaival, arrél nem is beszélve,
hogy a mar emlitett, az extrahozamot lehet6vé tevé piaci kérillmények az esetek tobbségében végiil nem alakultak jol.

A népszerliség azonban toretlen volt az évek soran a hazai piacon, mely népszertséget nagymértékben megtamogatta a kamatadé
20006. szeptember 1. napjan torténd bevezetése is. Adot fizetni senki sem szeret, ezért az akkori megtakaritani valot igyekezett min-
denki elhelyezni olyan megtakaritasi formaba, amely lehet6leg minél tavolabbi id6re tolja ki a nemfizetés id6szakat. Ennek kévetke-
zében az alapkezel6k Gjabb konstrukcidk kialakitasaba, mig az tigyfelek Sriilt vasarlasokba kezdtek. Természetesen ezen ,,befektetési
roham” nem kizarélag a befektetési alapokat, mint alternativ befektetési format érintette, de tény, hogy az alapkezel6i szektor
torténetének egyik legnagyobb tékebearamlasat 2006. harmadik negyedévében tudta elkényvelni. A tékebearamlast tekintve és a
befektetési politikat figyelembe véve pedig alapvetéen két alaptipus volt az abszolat gy6ztes: az ingatlanalapok és a garantalt alapok.
Az akkoriban hasonl6 népszertségnek 6rvendd és ugyancsak biztonsagosnak tartott ingatlanalapoknal — azok jellemz&en nyiltvéga
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jellege végett — elvileg hatarozatlan ideig, de maximum a visszavaltasig lehet kitolni az adémentességet, azonban 2008. novemberé-
ben az ingatlanalapok megmutattak masik, befektetSk szamara hatranyos arcukat is. A garantalt alapok tobbsége viszont zartvéga
konstrukciéban készilt, jellemzen haroméves futamiddvel, azaz a kamatado elkeriilése legalabb a futamidé végéig biztositva volt
(bar tobb alap lejarta utan is tovabb él kissé eltéré befektetési politikaval), de a mar emlitett elénydk elegendének bizonyultak ezen
alapforma nagymértékd vagyongyarapodasahoz.

2008 6szén Magyarorszagra is begylrdzott a globalis valsag. A t6zsdék az évek oOta tarté — és még a rossz makrohirekre is csak
egyre emelkedd — *bull’ ciklus utan lejtmenetbe kapcsoltak, és 2009 marciusara elérték mélypontjaikat. Sok elézetes — és meglehet-
sen optimista — kijelentés ellenére a subprime hatds végiil minden tertleten megjelent. Raadasul a vélsag egyik karos hatisa abban
nyilvanul meg, hogy a veszteségek jelentSs része kozvetlentil az tigyfeleknél keletkezik: tobbek kozott egyéni szamlakon, befektetési
alapokban, nyugdijalapokban, hedge fundokban, amelyeknek végbefektet6i nem tudtak arrdl, hogy az 6 biztonsagosnak vélt befek-
tetésiik milyen kockazatos is val6jaban.

Ahogy kozgazdasagilag gyakran emlitik, a valsigok mindennek az el6nyeit olvasztjik le, mig a hatranyokat kiélezik. Fz a tétel
maximalisan igazolast nyert az elmult id6szak t6kepiaci eseményeiben, és természetesen megnyilvanul akkor is, ha a hazai befekte-
tési alapokat nézziik ebbdl a szemszogbbl. Messzire sajnos nem kell menni, a hazai ingatlanalap-szektor sszezuhanasa él6 példaja
annak, hogy nem minden az val6jdban, mint aminek latszik. A valsig oridsi gyorsasiggal mutatatta meg ezen, korabban abszolut
biztonsagosnak vélt konstrukeié hatranyait, azaz hogy nem is annyira biztonsagosak, mint amilyennek latszottak. Persze a garantalt
alapok sok szempontbdl masok — a zartvégliség miatt visszavaltasi hullim, és ezaltal likviditas-sziike nem fenyegette Sket —, azonban
esetiikben is igaz, hogy a valsag el6l nincs menekvés, annak hatasai mindenhol jelentkeznek.

Fentiek okan iddészerinek tinik egyfajta Osszegzést késziteni a garantalt alapok szektorardl. Kilonos indokoltsagot ad az elem-
zésnek, hogy sok garantalt konstrukcié épp — a kamatadé bevezetését megel6z6 indulasanak kévetkeztében — 2009. harmadik
negyedévében ért futamidejének végére. Jelen elemzés célja, hogy megprobaljon attekintést adni a garantalt alapok konstrukci6irél
és mikodési mechanizmusarol, elétérbe helyezve és kihangsulyozva a kockazati tényezéket. Mindemellett megprobaljuk bemutatni
a globalis valsag ezen szektorra gyakorolt hatasait, tovabba ravilagitani arra, hogy a kilénb6z6 t6kepiaci folyamatok és trendek ho-
gyan érvényesiltek és jelentek meg a szektorban. Mas alternativ befektetési eszk6zokkel valé 6sszehasonlitas keretében értékeljiik a
garantalt alapok elért teljesitményét, hiszen - ahogy mondani szoktak - a szamok nem hazudnak. Végil pedig megprobalunk kévet-
keztetéseket levonni arra vonatkozoéan, hogy mit tartogat a j6vé a garantalt alapok szamara.

2009. oktéber

A garantalt alapok szektoranak értékelése (teljes szbveg)

Uj, iigyfélvédelmi szabalyok a magyar
pénzforgalomban

November 1-jét6l tovabb korszeriis6dik a magyar pénzforgalmi rendszer. Az eurdpai unids iranyelvek hazai
atvételével erds tigyfélvédelmi rendelkezések 1épnek életbe Magyarorszagon is.

z Burépai Patlament és Tandcs 2007/64/EK szamu irdnyelvének hazai dtvételével tovabb korszerlisodik a hazai pénz-
Agxgalom. Az Orszaggyutlés 2009. janius 29-én fogadta el a pénzforgalmi szolgaltatas nyujtasardl szol6 torvényt, amely az
U-iranyelv felel6sségre és karviselésre, a keretszerz6désre, az tigyfelek tajékoztatasara, valamint a pénzforgalmi szolgaltatas

piacan 4j szolgaltatoként megjelené pénzforgalmi intézmények engedélyezésére, feliigyeletére és prudens mikédésére vonatkozo
szabalyait tartalmazza. A kapcsolédé MNB-rendelet 2009. augusztus 6-an kertlt kihirdetésre, amely az iranyelvnek a fizetési mive-
letek egyes lebonyolitasi szabalyait, kéztik a teljesitési hataridéket, az értéknap alkalmazasanak szabalyait Glteti 4t a magyar jogba.
A két jogszabaly az Eurépai Uni6 altal minden tagallam szamara el6irt hataridében, 2009. november 1-jén 1ép hatalyba Magyaror-

szagon.

A valtozassal — ahogy az egész Burépai Unidban, ugy Magyarorszagon is — erds tigyfélvédelmi rendelkezések 1épnek életbe. A pénz-
forgalmi szolgaltatas nyujtasara jogosultak korét illetd valtozas, hogy 2009. november 1-jét6] nemcsak a hitelintézetek nyujthatnak
teljes kord pénzforgalmi szolgaltatasokat Magyatrorszagon, hanem a Magyar Posta, valamint 4j pénzforgalmi szolgaltatoként a mar
emlitettpénzforgalmi intézmények is.

Ujdonsag, hogy jéval tigabb lehetéség nyilik az innovativ (nem fizetési szamlikhoz két6d6) fizetési megoldasok (pl. e-pénz, mo-

biltelefonon alapulé megoldasok) szamara is.

Az 1j, fogyasztot véds szabalyok kozil kiemelendd a kilféldre mend atutalasok esetében az egyértelmi hatarid6k megfogal-
mazasa, valamint az tgyfél pénzének érintetlen, levonas nélkili tovabbitisanak kévetelménye. Az 4j szabalyozas 1ényeges vonasa
az tgyfelek tajékoztatisival és a szerzGdések tartalmaval kapesolatos kévetelmények részletes meghatarozasa. Altalanos Gj szabaly,
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hogy a pénzforgalmi szolgaltatdsra vonatkozd szerz6dést az tigyfél hatranyara csak agy lehet médositani, ha azt 60 nappal korabban
a szolgaltat6 (bank vagy egyéb pénzforgalmi szolgaltatd) meghirdette, és tajékoztatta az tigyfelet. Amennyiben a valtoztatasokat nem
akarja elfogadni, az tigyfél ilyen esetben minden koltség nélkil azonnal felmondhatja a szerz8dést. Beszedések esetében, amennyi-
ben az tigyfél bizonyitani tudja a téves terhelést, mar a pénzforgalmi szolgaltaté is koteles szamara visszaadni a pénzt, nem kell a
beszed6h6z fordulni a panasszal.

2009. oktéber 29.

Magyar Nemzeti Bank Pénzligyminisztérium Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyelete

rey r rr ] [ r r r
Tajékoztato t6kepiaci birsagrol
A Feliigyelet a befektetési szolgaltatasi tevékenységre vonatkozé jogszabalyok, igy a szerz6déskotést megels-
z6 tajékoztatasi kotelezettségre vonatkozo eldirasok megsértése miatt hatarozataban 2 milli6 forint feliigyeleti
birsag megfizetésére kitelezte a Concorde Ertékpapir Zrt-t.
gy bejelenté beadvanya nyoman a Feliigyelet azt vizsgalta, hogy a befektetési szolgaltaté a megbizast megel6z6en olyan
tajékoztatasban részesitette-e az tgyfelet, amelyet a megbizas idején (2006. majus 2-dn) hatilyos tGkepiaci szabalyozas meg-

kovetelt. A tajékoztatasi kotelezettség tartalmi vizsgalata keretében a Feliigyelet a bejelent és a tarsasag tizletk6tdje kozott
lezajlott telefonbeszélgetést ellendrizte.

A Feliigyelet megallapitotta: a tajékoztatdsnak szant telefonbeszélgetés harom megvasarolni kivant értékpapir helyett egyetlen
értékpapirra terjedt ki csupan. E termék esetében sem tért ki annak 1ényegi ismérveire, a kibocsatéra vonatkozoé informaciok bemu-
tatasara, de még arra a lépéssorozatra sem, amely alapjan a kibocsaté és a kibocsatott termékre vonatkozé informaciok elérhetéek
lennének.

A tajékoztatas jogszabalyban meghatarozott teljes korisége kiilondsen elvarhaté olyan befektetési formak esetében, amelyekkel az
adott tigyfél korabbi tékepiaci jelenléte soran nem keriilt kapcsolatba. A szankcié megallapitasanal enyhité korilményként értékelte
viszont a Feliigyelet, hogy a szolgaltaté kimutathat6 vagyoni elényt nem ért el, az eljarasban minden tekintetben egytttmkodott és
magatartasanak rosszhiszemusége a kotelezettségszegés kapcsan nem allt fenn.

Budapest, 2009. oktéber 21.

Kapcsol6dé anyagok

Tajékoztatéd tékepiaci birsagrol
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Korrigalt tartalékmutatok modszertana

A Feliigyelet a kotelez6 gépjarmii-felelgsségbiztositasok fiigg6kar-tartalékai megfelel6ségének monitoring
szint(i vizsgalatahoz uj mutatérendszert dolgozott ki.
Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyelete a kotelezd gépjarmi-felelGsségbiztositasok (kgfb) fiiggdkar-tartalékai megfelels-
‘Ajjgének monitoring szintd vizsgalatahoz olyan mutatérendszert dolgozott ki, amely kiszlri az egyes biztositok eltéré allo-
anyfejl6désébdl, illetve (részben) allomanyszerkezetébdl adodoé torzitd hatasokat, és amely igy mar megbizhat6 elsédleges
jelzést biztosit az egyes biztositok tartalékolasi kockazataival kapesolatban. A médszertani anyag a korrigalt tartalékmutatok részletes
lefrasan tdl olyan paramétercket és piaci benchmarkokat is tartalmaz, amik hasznosak lehetnek mind a széban forgé tartalékok kép-
zéséhez, mind a kgfb dijkalkulaciéjahoz. A médszertani anyag folyamatos fejlesztés alatt all (mind paramétereiben, mind médszer-

tanaban), ezért érdemes idénként Gja meglatogatni ezt a lapot. Amennyiben barmilyen észrevétele, (tovabblépési) javaslata lenne,
kérjik, hogy a csatolt linkre kattintva tegye azt meg.

2009. oktéber 14.
Kapcsol6do anyagok

Korrigalt tartalékmutatok modszertana

A figgetlen biztositaskozvetit6k (alkuszok vagy
tobbes ligynokok) mérleg és eredménykimutatas
adatai

publikus adatait tartalmaz6 Aranykonyvet a fliggetlen biztositaskozvetitSk (alkuszok vagy t6bbes tigynékok) 2008. évi leg-

&- novekvé érdeklédésre tekintettel a Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyelete kibévitette a feliigyelt intézmények egyedi
ontosabb egyedi mérleg és eredménykimutatds adataival.

2009. oktéber 15.
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»Megtakaritasok” cimmel ingyenes tajékoztatd
kiadvany jelent meg a GVH-MNB-PSZAF

tamogatasaval

Oktéber 29-én, a vilagtakarékossagi nap alkalmabél a Gazdasagi Versenyhivatal (GVH), a Magyar Nemzeti
Bank (MNB) és a Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyelete (PSZAF) tamogatasaval szazezer példanyban je-
lenik meg az Est lapok legtijabb kiilonszama.

Budapesten és a nagyobb vidéki varosokban. A kiadvany kozértheté formaban — gyakran el6fordulé — tipikus megtakaritasi

a- z elsésorban fiataloknak sz6l6 ingyenes kiadvany az Est lapok (pl.: Pesti est) megszokott terjesztési helyszinein érhet6 el
¢s befektetési élethelyzeteket mutat be.

A kiadvany tajékoztatast nydjt arrél, hogy milyen szempontok alapjan érdemes valasztani az egyes megtakaritasi lehet6ségek koziil,
alapismereteket tartalmaz példaul az allampapirokrdl, a befektetési alapokrol és a nyugdijpénztarakrél. A kiadvany olvashat6 és le-
toltheté a harom intézmény honlapjarél (www.gvh.hu, www.mnb.hu, www.pszaf.hu) is.

A GVH, az MNB és a PSZAF ez év elején kotott egytittmikodési megallapodast a lakossag pénziigyi kultirdja fejlesztésének, a

pénziigyi ismeretek terjesztésének elGsegitésére. Az egyiittmiikodés részét képezi a koz6s média megjelenések timogatasa is, ennek

keretében jelent meg majusban a pénziigyi szolgaltatasok atfogd bemutatasat célzo tajékoztatd fiizet ,,Pénziranytd” cimmel, valamint
J g may penzugy 8 g ] » y >

a mostani ,,Megtakaritisok” cim@ tematikus kiadvany.

A t6bb mint egy évvel ezelStt kirobbant pénzlgyi-gazdasagi valsag a harom intézmény kezdeményezését még aktualisabba tette,
hiszen az elmult id6szak egyik altalanos tanulsaga, hogy a nehéz helyzetek kénnyebben athidalhatok és kezelhet6k megtakarita-
sokkal, tartalékokkal. A tajékoztatd tényszert informacidkkal segiti az olvasokat abban, hogy el tudjanak igazodni a megtakaritdsi
lehet6ségek kozott, és tudatosabban déntsenek.

Budapest, 2009. oktéber 28.
Kapcsol6do anyagok
Megtakaritisok” cimmel ingvenes tajékoztatéd kiadvany jelent meg a GVH-MNB-PSZAF timogatisival

Megtakaritasok - Pesti Est kiillénszam

Kikiildott tajékoztato levél a pénztartagoknak a
visszalépésrdl - MINTA

Tajékoztatjuk, hogy On jelenleg (vagy nyugdijazasakor) a Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyelete (tovab-
biakban Feliigyelet) nyilvantartasa szerint a(Z) .......ccccvvet tiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiineene, (név, postacim)
magannyugdijpénztar tagja/tagja volt. Kérjuk, esetleges kérelmét ehhez a nyugdijpénztarhoz sziveskedjék
benyujtani!

Tisztelt covvieeii i !

2009. julius 9-ét6l a megvaltozott jogszabalyok a magannyugdijpénztari tagokat, illetve a volt pénztartagokat érint6 alabbi fontos
modositasokat tartalmazzak:

* Lehet6vé valik, hogy visszalépjen az allami tarsadalombiztositasi (tovabbiakban TB) nyugdijrendszerbe az a pénztartag, aki
Onkéntes dontése alapjan lett magannyugdijpénztari tag és 2008. december 31-¢éig 52. életévét betoltotte.

* Lehet6vé valik, hogy a 2009. julius 9-ét megeléz6en mar TB 6regségi nyugellatasban részesiilé nyugdijasok kérjék nyugdijuk
ismételt megallapitasat, a pénztartagsig figyelmen kiviil hagyasaval. Tovabbi feltétel, hogy amennyiben korabban pénztari
szolgaltatasban részestltek, ennck Osszegét a magannyugdijpénztar részére a modositasi kérelem benyujtasatél szamitott 30
napon belil visszafizessék.
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Nyilvantartasunk szerint On a fenti két csoport egyikébe tartozik. A Feliigyelet ebben a tdjékoztatoban kivinja Ont megismertetni
a torvénymodositasbol ad6do lehetéségekkel.

Barmelyik csoportba is tartozik, fontos, hogy a lehet6ség csak 2009. december 31-éig 4ll nyitva, azaz eddig az idépontig

* jelentheti be a pénztaranak, hogy vissza kivan 1épni a TB nyugdijrendszerbe, vagy
* kérheti az 6regségi TB nyugdijanak ismételt megallapitasat pénztaratdl (volt pénztaratdl), amely az elbirt feltételeket megvizs-
galja és tovabbitja a kérelmet az illetékes nyugdijbiztositasi hatésaghoz.
(A vonatkoz6 rendelkezéseket az 1997.évi LXXXII. térvény 123.§-a (15)-(16) bekezdése és a 2009. évi LXXVII. térvény 2206. §-a
tartalmazza.)

1. MILYEN KOVETKEZMENYEKKEL JAR A MAGANNYUGDIJPENZTARI TAGSAG MEGTARTASA, ILLETVE A VISSZALEPES?

Az 1998-ban létrejott magannyugdijpénztari rendszerbe a palyakezd6k szamara kételezo a belépés, a nem palyakezdSk pedig dont-
hetnek ugy, hogy 6nként pénztartagok lesznek. Utobbi csoport szamara a jogszabaly korabban 2002. december 31-éig biztositott
lehetSséget a visszalépésre, amennyiben ugy gondoltdk, hogy rossz dontést hoztak, és szimukra kedvezébb a tisztan TB rendszer-
ben val6 maradas. Az Orszaggyilés a 2009 juniusaban elfogadott toérvénymodositassal most ismét megteremtette a visszalépés
lehet6ségét.

A magannyugdijpénztari tagsag azt jelenti, hogy a kdtelezGen fizetend$ nyugdijjarulék meghatarozott része nem a TB-be, hanem
a pénztari egyéni szamlara keril. Igy a nyugdijbavonulasat kévetéen a nyugellatast is két helyrdl, a tarsadalombiztositasi nyugdijrend-
szerbdl és a magannyugdijrendszerbdl fogja kapni a pénztartag.

Amennyiben On maginnyugdfjpénztari tag marad, tigy nyugdijazasakor a TB rendszerbél a megillapitott nyugelldtasinak mintegy
hiromnegyed részét kapja. A pénztari belépéssel On tehat lemondott a j6vébeni tirsadalombiztositasi nyugdfjanak mintegy egy-
negyed részérél. Ugyanakkor pénztartagsiga esetén az On TB nyugdfjit a maginnyugdijpénztarbdl szarmazé nyugdijszolgiltatis
egésziti ki.

Ha viszont visszalép a TB nyugdijrendszerbe, akkor On nyugdfjazasakor teljes 6sszegli TB nyugdijat fog kapni. Nyugellatasanak
Osszege tehat ugyanannyi lesz, mintha be sem lépett volna a magannyugdijpénztarba.

2. MILYEN SZEMPONTOK ALAPJAN ERDEMES DONTENI A VISSZALEPESROL?

A TB nyugdijrendszerben az 6regségi nyugdijat a figyelembe vehetd havi atlagkereset és a megszerzett szolgalati id6 figyelembe-
vételével allapitjak meg, mig a magannyugdijpénztari rendszerben a nyugdij mértéke attdl figg, hogy a pénztartag mekkora Gsszeget
fizetett be, a pénztar milyen kéltséggel mikodott, és a befizetéseket a pénztar milyen eredménnyel fektette be.

Az On esetében a varhatéan révidebb idejd pénztartagsig miatt jelentés a kockazata annak, hogy a szamlajan sszegydjtott Gsszeg-
bél szamitott magannyugdijpénztari nyugdij nem fedezi a kies6 TB nyugdijrészt. Természetesen el6fordulhat az is, hogy a kedvezé
pénztari hozamok miatt a pénztartél a kiesé6 TB-nyugdijrésznél magasabb nyugdijat kap(na) majd, feltéve hogy a tagdijat magas
jovedelem utdn fizették meg, Elsé esetben a TB-be valé visszalépés, mig a masodik esetben a pénztiarban maradas lehet kedvezébb
az On szaméra.

3. MIT KELL TENNIE?

Onnek kell meghoznia a dontést, kezdeményezi-e magannyugdijpénztaranal a visszalépést a TB nyugdijrendszerbe, illetve kéri-e a
mar megallapitott nyugellatisa modositasat.

Mivel jov6beni nyugellatasanak mértéke, idéskori biztonsaga a tét, javasoljuk, hogy minden, a megalapozott dontését elésegité
informaciot szerezzen be el6zetesen.

Ennek részeként

* tanulmanyozza a Feligyelet honlapjat (www.pszaf.hu), a pénztaratél kapott szamlaértesitGket;

* szikség esetén lépjen kapcsolatba pénztaraval, ahol kérjen szakmai tanacsot arra vonatkozdan, hogy az eddig felhalmozott
kévetelését és nyugdijba vonulasanak varhat6 idépontjat figyelembe véve milyen 6sszegt pénztari nyugdijszolgaltatasra sza-
mithat. Bz utébbihoz a Peliigyelet honlapjan mikédé Egyéni Nyugdijszamité Program is segitséget nytjthat Onnek.

Erdemes figyelembe venni azt is, hogy On vagy foglalkoztatéja a tagdijfizetés soran kiegészitette-e a kételezd — jelenleg 8%-
os mértékd — tagdijat. Ez azért fontos, mert a tagdij kiegészitésének rendszeres fizetése a felhalmozott Osszeget, igy a jévébeni
magannyugdijpénztari nyugdfj mértékét néveli. Visszalépés esetén azonban a munkaltatd altal befizetett tagdij-kiegészitéssel — va-
lasztasa szerint — On rendelkezhet. Egyrészt lehetSsége van arra, hogy az 6sszeget dtutaltassa abba az nkéntes pénztirba, amelyben
tagsagi jogviszonnyal rendelkezik. Emellett lehet6sége van az 6sszeg — vonatkozé adéterhek levonasa utani — felvételére is.

Ismételten hangstlyozzuk, hogy a dontés meghozatalara és a kérelem benyujtasara 2009. december 31-éig van lehetSsége. A ha-
tarid6 lejartat kévetéen a jogszabaly mar nem biztosit Iehetéséget sem a visszalépésre, sem pedig a mar megallapitott TB-nyugellatas
modositasira még abban az esetben sem, ha késébb kideriil, hogy a korabban varthoz képest alacsonyabb ellatisban fog részestlni.
(Kivéve, azok esetében, akik rokkantsagi nyugellatisra szereznek jogosultsagot.)
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4. HOVA KELL A KERELMET BENYUJTANIA ES MI TORTENIK EZT KOVETOEN?

*  Ha On még nem nyugdijas, és pénztirtagként vissza kivan 1épni a tirsadalombiztositisi nyugdijrendszerbe, erre vonatkozd
kérelmét legkésébb 2009. december 31-ig irasban be kell nydjtania ahhoz a magannyugdijpénztirhoz ahol a pénztartagsiga
jelenleg fennall. A pénztar megnevezését és cimét levelunk elején megtalalja. Ha id6kézben On atlépett masik pénztarba,
kérjuk a kérelemét ahhoz a pénztirhoz nyujtsa be ahol a pénztartagsiga a kérelem benyujtasakor fennall.

A visszalépési kérelemben feltétlentil tintesse fel nevét, lakcimét és TAJ szamat is. Pénztara a kérelem alapjan a visszalépés
feltételeit megvizsgalja és a jogszabélyban el6irt hatarid6ben megteszi a visszalépéssel kapcsolatos intézkedéseket. Amennyi-
ben On vagy foglalkoztatdja a 8 %o-os tagdijon felill tagdfjkiegészitést is fizetett, igy Onnek nyilatkoznia kell arrdl is, hogy a
tagdijkiegészités Gsszegét fel kivanja-e venni, vagy pedig 6nkéntes nyugdijpénztiraba kivanja atutaltatni. Amennyiben On a
tagdijkiegészités felvétele mellett dont, akkor az adéterhekkel csokkentett Gsszegre lesz jogosult. A visszalépésrél célszerd, ha
a pénztarhoz mar benyujtott kérelem masolatinak megkiildésével jelenlegi munkaltatojat is tdjékoztatja.

*  Ha On mar 6regségi nyugdijas (ideértve, ha On banyasznyugdijban, korengedményes nyugdfjban, elényugdfjban, szolgalati

nyugdijban, az egyes mlvészeti tevékenységet folytatok 6regségi nyugdijaban, tovabbd az 6regségi nyugellatisnak minésils
mez6gazdasagi jaradékok valamelyikében részesil), a nyugdijanak moédositasara vonatkoz6 kérelmét legkésébb 2009. de-
cember 31-¢ig ugyancsak irdsban kell benydjtania ahhoz a magannyugdijpénztarhoz ahol a pénztartagsaga utoljara fennallt,
vagy ahol még jelenleg is tag. A pénztar megnevezését és cimét leveliink elején megtaldlja. A kérelemben feltétlenil tiintesse
fel nevét, lakcimét és TAJ szamat is. Amennyiben On a pénztari szolgaltatist még nem vette fel, a kérelemhez csatolja, vagy
mutassa be a pénztaranak az Sregségi nyugdij megallapftasit tartalmazé hatarozatat is. Amennyiben On vagy foglalkoztatéja
a 8 %-os tagdijon feliil tagdijkiegészitést is fizetett, gy Onnek nyilatkoznia kell arrél is, hogy a tagdijkiegészités Ssszegét fel
kivanja-e venni, vagy pedig 6nkéntes nyugdfjpénztiraba kivanja utaltatni. Ha On a tagdijkiegészités felvétele mellett dént,
akkor az adoterhekkel csokkentett sszegre lesz jogosult.
Amennyiben On az egyésszegli pénztari nyugdijszolgaltatist mar részben, vagy egészben felvette, igy azt a kérelem benyuj-
tasat kévets 30 napon belill a pénztarinak vissza kell fizetnie. Ha On a felvett ésszeg visszafizetését elétakarékoskodassal
tudja vagy kivanja megoldani, akkor célszerti a kérelmét csak akkor benyujtania (de legkésébb 2009. december 31-ig), amikor
a visszafizetendd 6sszeg a jogszabélyban el6irt 30 napon beliil mar rendelkezésére 4ll. Ha On nem tudja mér pontosan milyen
Osszegl szolgaltatast vett fel, kérjen pénztaratol segitséget a visszafizetend6 Gsszeg megallapitasahoz.

A pénztar ezt kévetSen a visszafizetett, tagdijkiegészitéssel csdkkentett Gsszeget atutalja a nyugdijbiztositasi igazgatasi szerv-
nek, ahol a nyugdijanak Osszegét, az atutalt Gsszeg beérkezését koveté honap utolsé napjaig Gjbol megallapitjak, és errdl
Ont hatarozatban értesitik. A hatirozat jogerre emelkedését kovetSen a nyugdijbiztositasi szerv 15 napon beliil intézkedik
a nyugdijkilénbozet (a nyugdijmegallapitas kezdé napjara visszamendlegesen, a 75 % és a 100% kozotti nyugdijkilonbozet
id6kozi emelésekkel kiegészitett) Gsszegének kifizetésérdl.

A leirtak alapjan lehet6sége van a kérilmények megfontolt és alapos mérlegelésére. Kérjik dontése meghozatalakor valamennyi
fentiekben leirt szempontot vegyen figyelembe.

Amennyiben On a visszalépés mellett dont, vagy kéri a megallapitott nyugellitasa modositasat, kérjiik, hogy erre vonatkozé kérel-
mét legkésébb 2009. december 31-éig dokumentalt médon (pl. tértivevényes levélben) juttassa el, adja postara magannyugdijpénztara
részére. Magannyugdijpénztirinak megnevezését/elérhetségét leveliink elején talalja meg.

Felhivjuk a figyelmét, hogy a hatarid6 elmulasztasa jogvesztéssel jar, azaz a hataridé lejartat kovetSen kezdeményezett kérelmek
esetében semmilyen kérilmények k6z6tt nincs modja sem a pénztarnak, sem a Feliigyeletnek, sem egyéb szervnek, vagy személynek
— még méltanyossagi alapon sem — a kérelemben foglaltak teljesitésére.

Budapest, 2009. szeptember

Kikildoétt tajékoztato levél a pénztartagoknak a visszalépésrél - MINTA
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U] szabalyok, fokozott feliigyelés a kotelez6 gépjarmi-
biztositas piacan

Idén oktober végétsl még a régi feltételekkel valthatnak a kotelezd gépjarmii-biztositasi piacon atszerzédni
akardk, 2010. januar 1-jét6l ugyanakkor uj szabalyok lépnek életbe — jelentette be Varga Csaba, a Pénziigyi
Szervezetek Allami Feliigyelete (PSZAF) f8igazgatéja a Magyar Biztositok Szovetségével (MABISZ) kozdsen
tartott sajtotajékoztaton. Az elmult honapban a ,,kotelez6” piacan megtett intézkedések utan a Feliigyelet a
tovabbiakban is fokozott figyelemmel gondoskodik az tigyfelek biztonsagarol.

kotelezb gépjarmi-felelGsségbiztositasi (KGFB) szerzédésiiket valtani akaré tgyfelek 2009. oktober 30-dn induld ,,atszerzé-
A{iési” id6szakban a jelenlegi, régi feltételekkel mondhatjak fel biztositasi szerzédésiiket és kéthetnek vjat egy masik biztosito-
al. Ez azt jelenti, hogy 2010-re vonatkozdban a biztositoknak az eddig megszokott médon, oktdber 30-ig kell meghirdetniiik
dijtarifdjukat (egyebek kézt 2 orszagos napilapban), a véltani akaré tgyfelek november 30-ig mondhatjdk f6l biztositasi szerz6dési-

ket régi biztositéjuknal és december 31-ig kell 4j KGFB-t kétnitk valamelyik 4j biztositonal.

2010. januar 1-jét6l uj KGFB torvény 1ép életbe, s valtja fel a piac eddigi mikddését szabalyozé kormanyrendeletet. Az 4j jogszabaly
jelent6s valtozasokat hoz a piacon az tigyfeleknek, példaul a biztositokkal val6 szerzédések felmondasanak idépontjara (atszerz6dés-
re) vonatkozéan. Az eddigi automatikus naptari (december 31-i) évfordulét a szerz6déskotés idépontjardl szamitott egy éves évfor-
dul6 valtja £6l (aki példaul 2010. majus 5-én kot 4j KGFB szerzédést, az legkdzelebb nem 2011. januar 1-jétSl, hanem 2011. méjus
5-én szerz6dhet at Gj biztositéhoz). A szerzédéses évforduld valtozasat j6vére még csak a 2010-ben év kézben KGFB szerzédést
koté ) tizembentartdk tapasztaljak majd.

A jelenlegi tigyfeleknek a megszokott naptari évfordulot csak akkor valtja f6l a szerzédéses évforduld, ha év kézben példaul elad-
jak jarmaviket és Gjat vesznek, amihez 4j KGI'B szerz6dést kell kotni. Tovabbra is megmarad az a szabaly, hogy a biztositok el6z6 év
oktéber 30-ig hirdetik meg a kévetkezd évre vonatkozé tarifakat. Az tigyfél KGIB szerz6désére mindig az a dijtarifa lesz érvényes,
amelyik a tartam kezdénapjan érvényben van.

A Feliigyelet arra szamit, hogy 2010-re is jelentés szamu tigyfél kezdeményezheti atszerz6dését valamely masik biztositéhoz.
Tavaly év végén, a 2009-es id6szakra vonatkozoan egyébként mintegy 780 ezer KGFB-tigyfélszerz6dést mondtak fel az tgyfelek és
kotottek at masik biztositéhoz. A Feligyelet varakozasa szerint — a gazdasag allapotatdl, ezen beltl az 4j jarméeladasok dinamika-
jatol fiiggben — az Ugyfelek donté tobbsége 4-5 év mulva dllhat at a naptari helyett a szerz6déses KGFB évforduléra. Ekkorra tehat
fokozatosan csitulni fog a naptari év végi KGFB kampany, hiszen egyre t6bb tgyfélnek lesz év kézben szerzédéses évforduldja.

Azoknak, akik nem akarnak véltani, semmit sem kell tenniiik, szerz6déstk eddigi biztositéjuknal az 4j rendszerre val6 attérés nyo-
man is érvényben marad. Valtozatlan marad ugyanis az a szabaly, hogy a KGFB szerz6dések hatarozatlan ideig érvényesek, nem egy
évre szolnak.

UJ KGFB TORVENY: VALTOZASOK SORA

Az eddigi naptari évfordulé helyett az tgyfél a szerz6déskotéstSl szamitva 1 év (365 nap) utin mondhatja fel és kétheti meg mas
biztositonal — ha akarja — KGFB-szerz6dését. Az tigyfél meglévs biztositdja a szerz6dés lejarta elétt 50 nappal koteles irdsban (a
szerz6d6 hozzajarulasa esetén elektronikusan) tajékoztatni az tgyfelet a kvetkezé idGszak biztositasi dijarol. Az tigyfél — ha ugy
dont — a szerzédéses évfordulét legalabb 30 nappal megel6z6en mondhatja £61 biztositasat.

Kiépiil egy, a tényleges karokozasokat az eddiginél pontosabban szamon tarté kézponti karnyilvantartasi rendszer is. A karnyilvan-
tartas feladatait a biztositok altal tizemeltetett Informacios Kézpont latja el. A kartSrténeti adatokat e kézpont adja at a biztos{tonak
(a kartorténeti adatok beszerzése, karrendezési tigyek ellatdsa céljabdl), illetve a MABISZ Kartalanitasi Szamla részére (karok keze-
lése és rendezése céljabol). A szerzédésekkel kapesolatos valtozasokat (megkotés, megsziinés, megujitas, karesemény) a biztos{tonak
15 napon belil elektronikusan kézolnie kell a karnyilvantarté szervvel.

A bénusz-malusz rendszer fennmarad, az egyik legjelentSsebb valtozas, hogy a biztosité ezen tdl az tizemben tart6 altal tett nyi-
latkozat alapjan is azonnal a kedvez&bb bénuszfokozatba sorolhatja az tigyfelet, nem kell 6t a kartorténeti igazolas megérkeztéig
A00-as fokozatban tartani.

Az tizembentartonak a gépjarmi forgalombdl kivonasa, tulajdonjog atruhazasa, izembentartd valtozasa stb. esetén csak az ok-
manyirodat kell értesitenie, a biztosito felé — a jarmdnyilvantartasban nem szerepl6 gépkocsikat leszamitva — ezen tal nincs bejelentési
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kotelezettsége. A jarminyilvantartasban szerepl6 gépjarmivel kapcsolatos e valtozasokrol (amelyek érintik a biztositasi szerz6dést) a
biztosit6 a kétvénynyilvantartasbol fog értesiilni. A biztositonak — a dij nem fizetéssel térténé megszinés kivételével — a szerz6dés
megszinésének tényérdl és a szerz6dés bonusz-malusz besorolasardl a megszinést kévetd 30 napon belil irasban kell tdjékoztatnia
az Uzembentart6t. A dij nem fizetéssel t6rténé megsziinés esetén ez 15 nap.

Létrejon egy, a MABISZ dltal kezelt KGFB garanciaalap a j6vSben esetleg fizetésképtelenné valé biztositok helyetti helytallas cél-
jara, melyet a biztositok toltenek fel.

A KGFB szerz6déseknél ezen til a szerz6d6 fél alapesetben nem a tulajdonos, hanem az tizemben tarté (igy tehat alacsony diju
vidéki rokonok tulajdonosként valo feltiintetésével példaul nem spérolhaté meg igy tobbé KGFB dij). Csak ha nincs tizembentarto,
akkor a tulajdonos a szerzédésre kotelezett személy. De hatarozatlan idétartami szerz6dést nem kell Gjra kétni amiatt, hogy azt
tulajdonos kétotte, de mas az tizembentarté. Ujra kell kétni viszont a szerzédést akkor, ha az tizembentart6 vagy a tulajdonos sze-
mélyében valtozas all be.

A karokozoénak (biztositott) a kareseményt annak bekdvetkezte utin 5 munkanapon belil, a karosultnak 30 munkanapon belil
jelentenie kell a biztositonak. A biztosit6 a karrendezéshez sziikséges dokumentumok benyujtasatél szamitott 15 napon belil, doku-
mentumok hianyaban 3 hénapon belil kételes kelléen megindokolt kartéritési javaslatot tenni, vagy indokolni, hogy a felel6sséget
miért nem ismeri el. A karrendezési eljaras elhtizédasa esetén a biztositonak egyre nagyobb késedelmi kamatot kell fizetnie, s errél
is tajékoztatnia kell az tigyfelet.

Az tigyfel dij nem fizetése esetén a biztositd részérdl a legvégsé tiirelmi id6t (amig nem sziinik meg a szerz6dés) az esedékességtdl
szamitott 60 napban allapitottdk meg. Ebbd6l 30 nap utin a biztosité irasban felszolitast kild a dijfizetésre. A dijhatralékos idészakra
a biztosité késedelmi kamatot szamithat f6l. A dij nem fizetés miatti szerzédések torlésérdl a biztosité 15 napon belil értesiti az
tizemben tartét.

A dij nem fizetés id6szakara utélagosan (varhatéan magas mértékd) fedezetlenségi dfjat kell fizetni annal a biztositonal, ahol az
tzemben tart6 ezt kovetSen szerzédik. A fedezetlenségi dijat a Kartalanitasi Szamla (KSZ) kezel6je, a MABISZ Gépjarmi Karren-
dezési Iroda minden év oktéber 30-ig hirdeti meg. A biztositassal nem rendelkez6nek 5 napon belil jelentenie kell az altala okozott
kart a KSZ-nek.

A flotta ezen tdl minimum 5 jarmubdl all és csak egyetlen — egyéni vallalkozo, jogi személyiségl vagy anélkili gazdasagi tarsasag,
tehat nem maganszemély — tizemben tartdja lehet (igy tehat nem allhat 6ssze példaul tobb kis cég jarmiparkja egy flottava). Noha
idén ez nem kotelezd, a Feligyelet vezet6i korlevélben szélitotta 6l a biztositokat: az atlathatésag, korrekt dijfeltételek érdekében
mar 2010-re is az 4j torvényi feltételekkel hirdessék meg flottadijaikat.

A biztosité személyi sériilésekre vonatkozo helytallasi kételezettsége egy karnal maximum 1,6 milliard forintra né. Ittas, jogosit-
vany nélkili vezetével szemben a biztosité 1,5 millié forintig érvényesithet kovetelést, a jarmi elhanyagolt mdszaki allapota miatt
karnal az iizemben tart6tdl kovetelhetd Gsszeg 750 ezer forintra né.

A segédmotoros kerékparok és a quad-ok (négykerekd segédmotoros terepkerékparok) is kételesek KGFB-t kétni.

FOKOZOTT FELUGYELES A KGFB ,,ATALLASI IDOSZAKABAN?”

Az elmult hénapokban a KGFB-piacon megtett feliigyeleti intézkedések — egy biztosité KGFB termékterjesztésének felfiiggesz-
tése, egy masik allomany-atruhdzasanak engedélyezése — jelzik: a Feliigyelet folyamatosan, hatarozottan fellép a piac biztonsagos
mikodése érdekében. A Feliigyelet a tovabbiakban is hasonléan jar el. A 2010-es évre egyébként egy uj, KGFB-t kindlé biztositd
indul el a piacon.

A Felugyelet a 2010. évre (2009. oktéber 30-an) meghirdetett dijtarifakat azonnal ellendrzi, ha jogszabdlysértést tapasztal, intézke-
dik. A térvényi valtozasokhoz igazodva a Felugyelet atdolgozza a KGFB kapcsan eddig megjelentett ajanlasat, vezet6i korleveleit.
Folyamatban van jelenleg egy témavizsgalat is, amelyben a Feltigyelet azt tekinti at a KGFB-piac valamennyi szerepljénél: hogyan
kezelik a személyi sériiléses karokat, illetve miképp alkalmaztak a PSZAF Feliigyeleti Tanacsa 8/2006. sz. ajanlasat a kételez6 gép-
jarmi-felel6sségbiztositas (kgfb) alapjan érvényesitett karigények karrendezésének — és ahhoz kapcsoléddan a kgtb allomanykezelé-
sének — feltételeirSl. A Feltigyelet a vizsgalat eredményei alapjan varhatéan még az idén ajanlas kiadasat tervezi a — gyakorta jelentSs
Osszegl — személyi sériilléses KGFB-karok kezelésérél.

A Felugyelet fogyasztovédelmi tajékoztaté kampanyt inditott, hogy az tgyfelek megismerhessék a KGFB-vel kapcsolatos jelenlegi
tudnivalékat és a valtozasokat. A Feliigyelet honlapjan (Fékuszban a kételez6 gépjarmi-felelGsségbiztositis) megjelentett tajékoz-
tatokkal, a piaci szerepl6khoz, érdekképviseletekhez, 100 ezer példanyban eljuttatandé révid ismertet brosarakkal, sajtékozlemé-
nyekkel és akciokkal hivja fel a figyelmet az 4j tudnivalokra.

Budapest, 2009. oktéber 16.

Uj szabalvok, fokozott feliiovelés a kételezd gépjarmi-biztositds piacin
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Fokuszban a kotelezo gépjarmii-felel6sségbiztositas

A felel6sségbiztositas legismertebb fajtaja a kotelezd gépjarmii-felelsségbiztositas. Nevé-bdl is kovetkezik,
hogy nem 6nkéntes, mert gépjarmii a kézuti forgalomban csak akkor vehet részt, ha izemben tartéja (tulaj-
donosa) érvényes gépjarmii-felelésségbiztositassal rendelkezik. A biztosit6 sem utasithatja vissza az tigyfél
szerz8déskotésre iranyuld akaratat.

sok vagyondban okozott karokra és személyi sériilések esetére nyujt fedezetet. A biztositasi szerz6désben meghatirozott
setekben azonban — példaul szandékos karokozas esetén - a biztositd kifizeti helyettiink az okozott kart, de a karosultnak
kifizetett Gsszeget visszakoveteli télink.

q kotelez6 gépjarmu-felelGsségbiztositas (IKGEFB) a biztositott 4ltal a szerzédésben megjeldlt gépjarmd tizemeltetésével ma-

Jellemzg erre a biztositasfajtara a ,,bonus-malus” besorolasi rendszer, amely a balesetmentes kozlekedést dijkedvezménnyel hono-
ralja, mig a balesetet okozok magasabb dijat tartoznak fizetni.

A KGFB dija a gépjarm kategéridjan és hengertrtartalman tulmenden attdl is fiigg, hogy az izemben tarté maganszemély mennyi
id&s, és hol lakik. Ezért ugyanannak a gépkocsinak a biztositasi dija biztositonként akar jelentés mértékben is killonbézhet, a koc-
kazati tényez8k eltérd értékelése miatt.

A biztositasi szerz6dés barmelyik — ilyen tizletagat mavel6 — biztosité tarsasagnal megkothetS. A biztositas érvényességét a hato-
sagok is ellenérzik. Ha az tizemben tart6 a dijat nem fizeti meg, az esedékességtol szamitott 30 nap elteltével a szerz6dés automati-
kusan megszinik.

A vonatkozo6 részletes szabalyokat a gépjarm tizemben tartdjanak kotelezd felelésségbiztositistdl szolé 190/2004. (VI.8.) Korm.
rendelet hatarozza meg,

Valtozas 2010. januar elsejétol!

A kételez8 gépjarmii-felelsségbiztositast jelenleg szabalyoz6 190/2004-es Kormanyrendeletet 2010. januar 1-t8l a 2009. évi
LXII. t6rvény valtja fel.

Fokuszban a kételez6 gépjarmi-felelésségbiztositas

Kiemelt figyelem a kotelezo gépjarmii-
felelosségbiztositasi piacon

A Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyelete (Feliigyelet) — a korabbi évekhez hasonléan — az atszerz6dési id6-
szakban és azt kdvetSen is kiemelten feliigyeli majd a piaci szereplSk lépéseit.

kozalik 2,6 millié személyautd. Az allomany a 2007-es évhez képest Osszességében 3,4 szazalékkal névekedett. Els6sorban

1150-3000 cm3 koz6tti személygépkocsik, a 350 cm3 feletti motorkerékparok és a 2 tonnanal kisebb tehergépkocsik szama

névekedett. A biztositok kézul 6tnek 90 szazalék feletti, személyautokbol all6 kgfb-allomanya van, masoknal a t6bbiekhez képest
joval magasabb a tehergépkocsik aranya.

&- kotelez6 gépjarmi-felelésségbiztositassal (kgfb) rendelkezd jarmivek szama 2008 végén 3,9 millié volt Magyarorszagon,

A karmentes tigyfelek mar 2002-ben elérhették a legmagasabb, bonusz 10-es (B10) dijbesorolasi kategoriat. A 2008 decemberi
adatok szerint a teljes személyauté-allomany mintegy 35 szazaléka B10-es, mintegy 23 szazaléka AO-as bénuszfokozatu volt, mig
a maluszos jarmivek aranya minimalis (1,6%). E mutatok részben a biztositéi nyilvantartasok korabbi hibai, részben a piacszerzés
miatt nem pontosan titkrézik az elmult masfél évtized valtozasait. A Feliigyelet fokozott ellenbrzései el6segitik a rendszer szabélyos
mikodését és a valos allapot kialakitasat.

A kgfb-tizletag brutté dijbevétele 2008-ban az allomany névekedése ellenére csékkent, s mintegy 129,5 milliard forint volt. 2008-
ban az egy szerz6désre jutd dij 5,9 szazalékkal csokkent 2007-hez képest (35 254 forintrél 33 177 forintra), aminek egyik oka, hogy
az allomanyban az alacsonyabb diju jarmdvek szama nétt. 2008-ban nétt az egy karra jutd karfelhasznalas is (2,2%), ekézben csék-
kent a kirgyakorisig. 2008-ban az egy karra jutd karfelhasznalds 488502 forint volt. A tavalyi krgyakorisig (tirgyévi kirok szama/
atlagos allomany db) 4 szazalék volt, a korabbi évekhez képest kedvez&bben alakult, s ez eurépai viszonylatban is jonak mondhaté. A
veszélyk6zosség szempontjabol a ,legrosszabbak” a trolibuszok, a vontatok és a 80 férShelynél nagyobb buszok. A személyautéknal
a kargyakorisag aranyosan novekszik a motor térfogatanak nagysagaval.

A magyar piacon dltalaban és az Eurdpai Unié tagallamainak tobbségében is a kgfb veszteséges tizletdgnak szamit. A hazai bizto-
sitok eredményét tekintve jelentds javulas kezdddote 2005-t8l. A piac tavalyi 14 (MAV ABE nélkiili) szerepldje kézil 7 ért el nyere-
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séget az Uzletagban, akadt példa azonban a brutt6 dijra vetitve 40 szazalékosnal nagyobb veszteségre is.

2009 I. félévében a Felugyelethez érkezé biztositasi panaszok 53 szazaléka (711 db) volt kgfb-vel kapcsolatos panasz. A panaszok
z6ménél a biztositd vagy a biztositdskozvetitd Ugyviteli vagy eljarasi hibajat kifogasoltak.

Az elmult években a Feliigyelet tobb, a piac biztonsagos mikodését el6segits 1épést tett, az ellenbrzéseken, hatarozatokon talme-
néen ajanlas, vezetdi korlevél, médszertani Gtmutatd kiadasaval. A Feligyelet fokozott figyelemmel kiséri a biztositok 2009. oktéber
30-an meghirdetend$ kgfb-tarifait, megalapozatlannak tiné dfjajanlat esetén a hatésag azonnal megteszi a szitkséges 1épéseket.

2009. oktéber 27.

Kiemelt figvelem a kételezd gépjarmi-felelésségbiztositasi piacon

Tudnivaldk a kotelez6 gépjarmii-felel6sségbiztositasi
szabalyok valtozasarol

2010. januar 1-jét6l Gj kotelezd gépjarmii-felel6sségbiztositasi (kgfb) rendszer 1ép életbe, ezért a Pénziigyi
Szervezetek Allami Feliigyelete (Feliigyelet) — amellett, hogy fokozottan figyeli az oktober 30-an indulé ,,at-
szerz6dési” idGszakban a piaci szerepl6ket — kiilonb6z6 tajékoztaté anyagokkal segiti a gépjarmi tizemben
tartok/tulajdonosok eligazodasat.

Feltugyelet fontosnak tartja, hogy az tgyfelek id6ben értesiiljenck a kgfb-szabdlyok januari valtozasardl, ezért a piaci sze-
repl6khoéz eljuttatott, 100 ezer példanyban készilt szérolappal és internetes tajékoztatd anyagokkal is felhivja a figyelmet a

udnivalokra. A f6bb valtozasok lényegét szérdlapon foglalta Gssze a Felugyelet, mig a részletekrdl a www.pszaf.hu interne-
tes felileten lehet olvasni.

A korabbi évekhez hasonldan, a biztositét valtani akard tigyfelek az oktéber 30-ig meghirdetett, j6v6 évi dijtarifak alapjan novem-
ber 30-ig mondhatjak fel szerzédéstiket biztositojuknal. A felmondott biztositas december 31-ig érvényes, eddig kell megtaldlni az j
szolgaltatot is, hogy janudrtdl biztositasi hattérrel lehessen kézlekedni.

A nyaron elfogadott 6j kgfb térvény 2010. janudr 1-jétSl tobb 1ényeges valtozast hoz az tgyfelek szamara, ezek kézul a legfonto-
sabbak:

* Az eddigi naptari (januartol 1-t6l december 31-ig tartd) évforduld helyett az tigyfél a szerz6déskotéstol szamitott 1 év utan
valthat biztositét (2010 januarjatol, pl. majus 5-én vasarolt gépjarmivel legkézelebb a kévetkez6 év majus 5-tSl lehet 4j
biztositohoz szerz6dni). A szerzédésre mindig az el6z6 oktéber 30-ig meghirdetett dijtarifa érvényes, amelyr6l a biztosit6 a
szerz6dés datuma el6tt legalabb 50 nappal irdsban tdjékoztatja az tgyfelet.

* Az Ugyfél biztositasi szerz6dése hatarozatlan idejd (aki nem akar biztositét véltani, annak nincs teenddje). Biztositovaltas
esetén a szerz6dés datumat, évforduléjat legalabb 30 nappal megel6z6en mondhatja fel az tgyfél.

* A kgfb szerz6désnél az tizemben tartd a szerz6dé fél, nem a tulajdonos.

* A boénusz—malusz (dijkedvezmény—dijtébblet) rendszer annyiban valtozik, hogy az tizemben tarté nyilatkozata alapjan azon-
nal besorolhat6 az tgyfél a bonuszfokozatba, nem kell kivarni a kartorténeti igazoldst, s addig A00O-4s fokozatban tartani.

* Az tzemben tarténak a gépjarmivel kapcsolatos valtozasok (pl. forgalombdl kivonas, tulajdonjog atruhdzasa, izembentartd
valtozasa) esetén elég csak a helyi okmanyirodat értesiteni. A biztositonak alapesetben 30 napon belili {rasos tajékoztatasi
kotelezettsége van az lizemben tarté felé (szerz6dés megszinése, bonusz-malusz besorolds).

* A karosult a kareseményt annak bekovetkeztétSl szamitott 30 napon belil, a biztositott (karokozé) 5 munkanapon beliil
koteles bejelenteni a biztositonak.

* A biztosité a karrendezéshez sziikséges dokumentumok benyujtasatél szamitott 15 napon beliil, dokumentumok hianyaban
3 hénapon belil kételes kellsen megindokolt kartéritési javaslatot tenni. A biztositénak késedelmi kamatot kell fizetnie, ha a
karrendezés elhizédik, s errdl is tdjékoztatni kell az tGgyfelet.

* Az ugyfél dij nem fizetése esetén a biztosité 60 napig nem mondhatja fel a szerz6dést, de 30 nap utan a biztosito irasban
felszolitast kiild. A dijhatralékos idSszakra a biztosité késedelmi kamatot szamithat fel.

* A segédmotoros kerékparokra és a négykerekid segédmotoros terepjarokra is kell kgfb-t kétni.

Az ismertetett, érvényes kgfb-szabalyok megsértésének észlelése esetén a Feliigyelethez fordulhatnak az Ggyfelek.
2009. oktéber 30.

Tudnivalok a kételezd gépjarmi-felel6sségbiztositasi szabalyok valtozasarél
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3L3 Bizottsagok sajtokozleménye a pénzmosas elleni
harmadik iranyelv bevezetésérol

A 3L3 bizottsagok a 2009. oktéber 15-én hozta nyilvanossagra az EU pénzmosas elleni harmadik iranyelvének
feliigyeleti bevezetési gyakorlatairol sz6l6 6sszefoglalé tanulmanyt

saga (a CEBS), valamint az Eurdpai Biztositasi és Foglalkoztatéi Nyugdijpénztari Feltigyeletek Bizottsaga (a CEIOPS),

aromszintd (31.3) pénzmosas elleni munkabizottsaga (az AMLTF) révén a mai napon hozza nyilvanossagra a pénzmosas

elleni harmadik iranyelv (2005/60/EK) felugyeleti bevezetésével kapcsolatban az EU tagillamokban kovetett gyakorlatokrol sz6lo
Osszefoglal6 tanulmanyt.

a- 3 harmadik szint( bizottsag, az Eurépai Ertékpapir Szabalyozok Bizottsaga (a CESR), az Eurépai Bankfeliigyelsk Bizott-

Ez az 6sszefoglalé tanulmany az EU-tagallamoknak az tgyfél-atvilagitasra (angolul: customer due diligence, CDD) vonatkozé ké-
vetelmények alkalmazasanak gyakotlatarol, valamint a 2005/60/EK szetinti személyes kapcsolatokban torténd tigyfél-azonositasi és
igazolasi kovetelményekrél ad egyiittes attekintést. Ezen kiviil, a pénzmosas ellen a 27 tagallamban alkalmazandé keretszabalyozasok
Osszefoglalo tablazatat is tartalmazza. Ily médon az AMLTT a feliigyeleti gyakorlat k6z6s vonasait és eltéréseit is bemutatja, azzal
a céllal, hogy a feliigyeleti gyakorlatok 6sszehangolasat timogassa a pénzmosas elleni harmadik irdnyelv alkalmazasaban, a CDD-,
valamint az ,,Ismerd az Ggyfeled” szabalyok vonatkozasaban.

2009. oktéber 15.

31.3 sajtékozleménye

A CEBS a pénziigyi valsag tanulsagait bemutatd
kozzétételi iranymutatast targyalja

Az Europai Bankfeliigyel6k Bizottsaga (a CEBS) 2009. oktéber 9-én nyilvanos targyalasra bocsatotta azokat a
koézzétételi iranymutatas-tervezeteket, amelyek az intézményeknek a pénziigyi valsag nyoman kialakult koc-
kazattal kapcsolatos kozzétételeinek javitasaban hivatottak segitséget nyujtani.

z iranymutatas-tervezetek, amelyek gyakorlatilag a CEBS altal egy, a bankok altal a pénziigyi valsag idején kozzétett infor-
maciokrol szol6 értékelés-sorozat(l) folyaman tett megfigyelésekbdl és levont kovetkeztetésekbdl szarmazé néhany elvet
jelentenek, a meglévé kozzétételi kévetelményeket nem hivatottak médositani, megkettézni vagy kiegésziteni.

Ehelyett inkabb az a céljuk, hogy megtalaljak a kézzétett informaciok formajanak és tartalmanak javitasi modjat, tekintet nélkul
azok kontextusara vagy keretére (pl. IFRS, azaz a nemzetkézi pénziigyi beszamolasi szabvanyok, a 3. pillér, a tézsdei forgalomba
bocsatas szabdlyai, vagy barmely, az intézményekre nézve kételezd kézzétételi kdvetelmény vagy ajanlas).

Bar az elvek a pénziigyi valsaghol a kozzétételekkel kapesolatban levont tanulsagokat titkrozik, azokat nem kizarélagosan valsag-
helyzetekre tervezték. A CEBS tulajdonképpen ugy érzi, hogy ezek az iranymutatasok akkor bizonyulhatnak hasznosnak, ha olyan
tevékenységekhez kapcsolédnak, amelyek kilonos figyelemre tartanak szamot, tekintet nélkil a konkrét gazdasagi kornyezetre.

A kozzétételi iranyelveket hirom kilonbozé részre osztottuk, a kovetkez6 témak szerint:

* akival6 minéségi kozzétételekre vonatkozoéan alkalmazandé altalanos elvek;

* astresszel terhelt teriilletekre vagy tevékenységekre vonatkozo kozzétételek tartalmaval kapesolatos elvek, kiillonos tekintettel
a kovetkez6 témdkra: tzleti modellek, az eredményekre és kockazati kitettségekre gyakorolt hatasok, a pénziigyi poziciokra
gyakorolt hatasok, kockazatkezelés és kényes szamviteli kérdések; valamint

*  akozzétételek prezenticios vonatkozasit érinté Gtmutatas.
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A javasolt iranymutatasok (CP30) minden vonatkozasaval kapcsolatban varjuk az észrevételeket, kilénésen a kévetkezd kérdé-
sekkel kapcsolatban:

* Hasznosak-e a javasolt irinymutatasok a koézzétételek javitasa szempontjabol?

* Eléggé atfogdak és egyértelmiek-e az irinymutatasok?

* A javasolt iranymutatasok adnak-e okot barmiféle aggodalomra az egyenld lehet6ségekre nézve?
A konzultaciés id6szak alatt a CEBS ezen elvek bevezetésének hatasat tervezi felmérni. Ezért a CEBS barmely arra vonatkozé

véleményt is 6rémmel fogad, hogy az intézményekre nézve e javasolt irdinymutatasok bevezetésének milyen hatsa van.

A nyilvanos konzultacio a oktéber 9-én kezd6détt, és 2010. januar 15-ig tart. A beérkezett észrevételeket a CEBS honlapjan tesz-
szitk majd ko6zzé, hacsak a valaszadok masképpen nem rendelkeznek. Véleményiiket legyenek szivesek a kévetkezé elektronikus
postacimre kildeni: cp30@c-ebs.otg;

2010 januarjaban a CEBS londoni székhelyén nyilvanos meghallgatasra kertl sor, ahol minden érdekelt fél, koztiik a feligyelt intéz-
mények és mas piaci szereplk is lehetSséget kapnak arra, hogy a konzultaci6 alapjaul szolgalé tanulmanyrél szo6l6 véleménytiknek
hangot adjanak. E meghallgatasrél hamarosan tovabbi részleteket kézlink.

2009. oktéber 9.
A CEBS sajtékézleménye

CEBS sajtokozlemény az EU-szerte végrehajtott
stressz-tesztelési gyakorlat eredményérdl

Az EU feliigyeleti szervei és kézponti bankjai a bankszektor rendszeres kockazat-értékelése keretében, vala-
mint az egyes intézmények kockazatainak értékelése céljabol rutinszertien végeznek stressz-tesztelési gya-
korlatokat.

009 méjusdban az ECOFIN (az EU Gazdasagi és Pénziigyi Tanacsa) a CEBS-t, azaz az Eurdpai Bankfeliigyel6k Bizottsagat
Zazzal a feladattal bizta meg, hogy az Eurépai Bizottsaggal és az ECB-vel, azaz az Eur6pai Kézponti Bankkal egytttmikédve, a
bankrendszeren hajtson végre egy, az egész EU-ra vonatkozo, elére tekinté stressz-tesztet, egy, 22 nagy eurdpai, multinaciona-
lis bankcsoportot fel6lelé mintan, a kéz6s irdanymutatdsok és forgatokonyvek alapjan. A gyakorlat célja a dontéshozoknak az eurdpai

pénzigyi rendszer ellendllé képességének értékeléséhez rendelkezésére allé Gsszes informacié mennyiségének novelése volt.

Az ECOFIN minisztereknek és kormanyzéknak a CEBS 2009. oktéber 1-jén el6adast tartott az EU-szintd stressz-teszt Gsszesitett
eredményérdl.

Az alap-forgatokonyv alapjan, amely a jelenlegi makrogazdasagi el6rejelzéseket mutatja, a bankok Osszesitett 1. szint téke-meg-
felelési ratai jéval meghaladjak majd a 9%-ot, amely adat a jelenlegi Bazel-rendszer szerinti minimum 4%-os kdvetelmény titkrében
szemlélendd.

A miniszterek és a kormanyzok megjegyezték, hogy amennyiben a gazdasagi feltételek a jelenleg vartnal rosszabbra fordulnanak,
egy ilyen irdnyu fejlemény jelentSs hatassal lenne az érintett bankok potencialis veszteségére. Egy ilyen kedvez6tlen szcenari6 esetén
a 2009-2010-es évek soran potencialisan keletkez6 hitel- és kereskedési veszteségek csaknem 400 millidrd eurds Gsszegre raghat-
nak.

A bankok pénziigyi helyzete és varhaté eredményei azonban még ilyen negativ kériilmények kozott is elegendéek a megfelelé
t6keszint fenntartasahoz. Konkrétan, a mintdban szereplé bankok 6sszesitett 1. szintdl t6ke-megfelelési ratdja 8% felett maradna, és
a negativ forgatékonyv eredményeképpen egyetlen bank 1. szintd rdtaja sem esne 6% ala.

A bankrendszer ellenallé képessége a jovedelmi elSrejelzések kozelmultbeli emelkedé tendencidjat tiikrozi, valamint nagy mér-
tékben mutatja a jelenleg az allami szektor altal a bankszervezeteknek féleg tékeinjekcidk és eszkozgaranciak formajaban nydjtott
fontos timogatast, amelyek végsé soron megemelik azok tékepufferét.

Azt is meg kell jegyezniink, hogy egy stressz-tesztelési gyakorlat becsléseket kap eredményképpen, amelyek ,,mi lenne, ha” for-
gatokonyveken és egy par kulcsfontossagu, szamos bizonytalansagi tényezSnek kitett feltételezésen alapulnak, killéndsen a jelenlegi
banki j6vedelmek fenntarthatésaga, valamint a makrogazdasagi és piaci tendencidk tekintetében. Bar a minta elég jelentds lefedett-
séget biztosit, a stressz-teszt eredményei nem feltétlenil vetithetSk ki a teljes EU-s bankrendszerre.

Mind a miniszterek, mind a kormanyzok 6rémmel idvozolték ezt a gyakorlatot. Nagyra értékelték azt, hogy a gyakorlat soran
alkalmazott feltételek mellett a nagy EU-s bankok t6keellatottsiga megfelel6 szinten van ahhoz, hogy egy esetleges komolyabb mak-
rogazdasagi romlast is visszaforditson. Ugyanakkor azt is hangstlyoztak, hogy a bankoknak tovabbra is térekedniiik kell pénziigyi
helyzetiikk meger6sitésére, mikézben a gazdasag szamara folyamatosan biztositjak a hitelek rendelkezésre allasat. A miniszterek és a
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kormanyzok tovabbra is szorosan nyomon kovetik a helyzetet és, ha sziikséges, 6sszehangoltan és megfelel6en reagalnak.
Az egyes bankcsoportokra nézve a gyakorlat utékovetése tovabbra is az orszagos hatésigok feladata marad. A CEBS viszont fel-

kérést kapott arra, hogy mindenkor készen dlljon arra, hogy a minisztereknek az EU-s bankszektor dltalanos, Osszesitett helyzetérél

rendszeresen jelentést tegyen.

ELOZMENYEK

A stressz-teszt célja az eurépai pénzigyi rendszer ellendllé képességének értékeléséhez a dontéshozok rendelkezésére allé 6sszes
informacié mennyiségének névelése, nem pedig az egyes bankok ujratSkésitési szitkségletének felmérése volt.

Az értékelés a 2008 végi helyzeten alapult, és a 2009-2010-es id&szakra végezték el, egy, 22 nagy eurdpai, multinacionalis bankszer-
vezetet feldlelé mintan, amely, konszolidalt alapon, az Eurépai Unids bankszektor teljes eszkozértékének 60%-at képviselte.

A gyakorlat a kévetkez6 két £6 elembdl épiilt fel:

1. A hitelkockazatok értékelése két, k6z6s megegyezéssel felvazolt makrogazdasagi forgatokonyv - egy alap-forgatékonyv
és egy negativ esetre készllt forgatokdnyv — alapjan, ahol is az utébbiban egy komoly, de lehetséges sokk szerepel, és
amelyhez a bemeneti adatokat az Burdpai Bizottsdg és az Eurépai Kézponti Bank szolgaltatja.

2. A kereskedési konyvi / piaci kockazati pozicidk érzékenység-vizsgilata kozos megegyezésen alapuld paraméterek sze-
rint.

A kovetkezd tablazatok az alap- és a negatfv esetre készilt forgatokonyv néhany legfontosabb Gsszetevéjérdl szolgaltatnak rész-
letesebb informaciokat.

A gyakotlatban alkalmazott 6 makrogazdasagi feltételezések

Realizalt adatok Alap-forgatokonyv Negativabb esetre
késziilt forgatékonyv
2008 2009. L 2009 2010 2009 2010
félév
EU 27
GDP 0,7% -4,8% -4,0% -0,1% -5,2% -2,7%
Munkanélkiiliség 7,6% 8,9% 9,4% 10,9% 9,6% 12,0%
Eurézéna
GDP 0,9% -4,7% -4,0% -0,1% -5,2% -2,7%
Munkanélkiiliség 8,2% 9,7% 9,9% 11,5% 10,0% 12,5%
USA
GDP 1,1% -3,6% -2,9% 0,9% -3,7% -0,3%
Munkanélkiiliség 7,2% 9,5% 8,9% 10,2% 9,2% 11,2%
Az ingatlanarak évenkénti valtozasa Eurépaban és az USA-ban
%-ban kifejezett valtozas Alap-forgatokonyv Negativabb esetre késziilt
az el6z6 évhez képest forgatokonyv
Eurépa 2009 2010 2009 2010
Kereskedelmi ingatlandrak -13% -6% -17% -13%
Lakossagi ingatlanarak -8% -5% -14% -15%
USA 2009 2010 2009 2010
Kereskedelmi ingatlanarak -15% -10% -25% -20%
Lakossagi ingatlanarak -15% -10% -25% -20%

Annak érdekében, hogy minden egyes szervezet kockazati profiljat jobban lehessen értékelni, az értékelést az orszagos feliigyeleti
szervek végezték az adott illetékességi és felel6sségi korben. Az eredményeket a CEBS utélag 6sszesitette. Az eredmények kévetke-
zetességét és GsszevethetSségét a kovetkez6 tényez6k novelték: (1) a k6z6s megegyezésen alapuld forgatoékonyvek, (2) az Eurdpai
Koézponti Bank altal megadott 6sszehasonlit6é (benchmark) kockazati paraméterek, valamint (3) a CEBS altal megadott, k6z6s meg-
egyezésen alapul6 folyamatok és iranymutatasok.

2009. oktéber 1.

CEBS sajtékozleménye
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CEIOPS sajtokozlemény az IORP iranyelvvel
kapcsolatban

A CEIOPS nyilvanossagra hozta az IORP iranyelv (2003/41/EK) azon jogi kovetelményeinek attekintését,

amelyet egy vendéglaté tagallamban nyugdij-pénztarat miikodtet6 vendég-foglalkoztatéi nyugdijintézmény-

nek (IORP-nak) be kell tartania

lalkoztatéi Nyugdijpénztari Feliigyeletek Bizottsaga nyilvanossagra
hozta az IORP iranyelv (2003/41/EK) szetinti azon jogi kovetel-
mények attekintését, amelyeket egy vendéglaté tagallamban nyugdij-pénz-
tarat mikodtetd vendég-IORP-nak be kell tartania. Az attekintés a meg-
felel6 orszagos szintdl szocialis és munkatligyi torvényi rendelkezésekre,

2009. oktéber 13-an a CEIOPS, azaz az Eurépai Biztositasi és Fog-

valamint a befektetési korlatozdsokra és tdjékoztatasi kévetelményekre
vonatkozo valogatott témakon alapszik.

A tajékoztaté a 2009-es év utolsé negyedévének aktudlis helyzetérdl ké-
szilt, és csak az attekintéshez Gsszevalogatott témakat fedi le. Az ezen
kivil targyaland6 témak egy olyan, a vendéglat6 tagallamban érvényes, a
vendég IORP-k altal betartandé szocialis és munkatigyi torvénynek ké-
pezhetné részét, amely a foglalkoztat6i nyugdijpénztarakhoz kapcsolédik.
Tovabbi részletek a magyarazatban.

2009. oktéber 13.

Kapcsol6do anyagok:

Osszefoglalé: www.ceiops.eu/media/ files/supervisory-disclosure
CEIOPS-OPC-Survey-Law-applicable-to-IORPs-A

Magyarazat: www.ceiops.eu/media/files/supervisory-disclosure
CEIOPS-OPC-Survey-Law-applicable-to-Guest-IORPs.pdf

endix.xls

CEIOPS KONFERENCIA - 2009. NOVEMBER 18.

Az Eurdpai Biztositasi és Foglalkoztatéi Nyugdjj
Felugyeletek Bizottsaga (a (CEIOPS) 2005 o6ta
évenként konferenciat tart a dinamikus EURO
FINANCE WEEK (Eurépai Pénziigyi Hét) ke-
retében. Ezen a férumon az eurdpai szintd intéz-
mények és biztositasi szabalyozok magas szintG
képvisel6i, valamint az eurdpai biztositasi és nyug-
dijszektor szakért6i vitaindité el6adasok és négy-
csoportos megbeszélések keretében targyaljak meg
a biztositasi és nyugdijszektort érinté aktualis kér-
déscket.

A biztositasi iparag és a szabdlyozé és felugyeld
testiiletek t6bb mint 400 legmagasabb szintl kép-
visel6jével, valamint szamos szervezeti egységével
a CEIOPS konferencia Eurépaban a politika és a
biztositdi szektor kézponti vitaféruma.

Tovabbi informacié a www.ceiops-conference.org
oldalon talalhato.
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Pénzpiaci allasfoglalasok

pénzpiaci allasfoglalasok

Tdokepiaci allasfoglalasok

tékapiaci allasfoglalasok

Pénztari allasfoglalasok

pénztari allasfoglalasok

Biztositasi allasfoglalasok

biztositasi allasfoglaldsok

A PSZAF Hitlevéllel, a benne szerepl6 informaciokkal kapcsolatos
kérdésével, észrevételével
keresse Binder Istvan sajtoszovivot a 489-9235-os telefonszamon
vagy a binder.istvan@pszafhu elektronikus postacimen.
Amennyiben szeretné, hogy hirleveliink minden hénapban
automatikusan megérkezzen az On e-mail cimére,
regisztraljon a Feligyelet honlapjan (www.pszaf.hu).
Szerkeszti a SzerkesztObizottsag
© Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyelete
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