A nyilvanos befektetési alapok koltseégei 2008. évben

A Feliigyelet befektetd-védelmi feladataira, tovabba vizsgalatai soran szerzett tapasztalataira
tekintettel kiemelt fontossagot tulajdonit a befektetok megfeleld szinvonala tajékoztatasanak,
¢s az elmult években erre tekintettel publikdlta a befektetési alapok adott évi
koltségterhelésére vonatkozd mutatoszamokat. A Feliigyelet fontosnak tartja a befektetok
informaldsat a befektetési alapokhoz kapcsolodd kozvetett koltségek 0Osszetételérol,
nagysagarol.'

Osszefoglalas és kovetkeztetések

A teljes koltség hanyados (Total Expense Ratio — TER) szdmitasara a 2004/384/EC ajanlés
alapjan kertiilt sor. A kalkulaciot az érintett intézményektdl bekért adatszolgaltatas alapjan
végeztik el.

A téblazatban kizéarélag a 2008. januar 1. napjan nyilvantartasban 1év6 és az év folyaman a
nyilvantartdsbol torlésre nem keriilt nyilvanos befektetési alapok adatai szerepelnek. A
szamitasokhoz hasznalt koltség adatokat — melyek az alapok auditalt éves beszamol6ibol
szarmaznak — a befektetési alapkezeld tarsasagok bocsatottak a Feliigyelet rendelkezésére.

A TER mutatd szamitasa kapcsan az alapokat terheld koltségek kozé azok a miikddési
koltségek tartoznak, melyek az alapok tajékoztatdiban és kezelési szabalyzataiban keriilnek
bemutatasra. Ilyen koltségek pl.: alapkezelési dij, alapra terhelt forgalmazasi dij, letétkezelési
dij, alapkezeld sikerdija, konyvelési koltségek, konyvvizsgalol dijak, marketing koltségek,
kozzétételi dijak, feliigyeleti dijak, stb. A TER mutatd szamitdsa kapcsan nem tartoznak az
alapot terheld koltségek kozeé az értékpapirok kereskedésével Osszefiiggd megbizasi dijak,
jutalékok és transzferkoltségek. A kereskedési koltségek figyelmen kiviil hagyasaval
Osszehasonlithatova valik a befektetési alapok koltség-szerkezete, tovabba a hanyados értéke
pontosabb képet mutat az alapot terheld koltségek (mint pl.: az alapkezelési dij) mértékérdl.

A teljes kéltség hanyados szamitasa az alabbiak szerint tortént meg:

Az alapot terheld Osszes koltség csokkentve:
o ¢rtekpapir alapok esetében: az értékpapirok kereskedési koltségeivel
eingatlan alapok esetében: értékcsokkenéssel illetve a tovabbszadmldzott koziizemi
dijakkal,
mindez osztva az alap éves sulyozott atlagos nettd eszkozértékével.

Az egyes befektetési alapok éves sulyozott atlagos nettd eszkozértékeinek szamitdsara a
Feliigyeletre elektronikus uton bekiildott napi nettd eszkdzérték kimutatasok felhasznélasaval
keriilt sor az adatok naptari napokkal torténd sulyozott atlagolasaval.

A tablazatban feltlintetésre keriiltek tovabba a fobb koltségtételek, igy az alapkezelési és az
esetleges sikerdijak forint 6sszege, a letétkezelési dijak, illetve az alapkezelési és letétkezelési
dijak 0sszkoltségeken beliili ardnya is. A kimutatas tartalmazza tovabba a befektetési alapok
2008. évre vonatkozo sulyozott atlagos nettd eszkdzértékeit is.

A befektetési alapok ABC sorrendben szerepelnek a tdblazatban, a sorrend semmilyen preferenciat nem hordoz az egyes
alapok, hozamara vagy kockazatara vonatkozdan.



Az alabbi tablazat a nyilvanos befektetési alapok minimum, 4tlagos és maximum TER mutaté
értékeit tartalmazza, alap fajtdnként és befektetési politika szerinti bontasban:

Alapok Minimum TER Atlagos TER | Maximum TER
Alapok Gsszesen 0,1163% 1,4005% 5.2481%
Alapok alapja 0,1163% 0,9916% 3,4158%
Ertékpapir alap 0,3084% 1,5759%% 3,2566%
Indexkovetd alap 0,2375% 1,1788% 2,3648%
Ingatlanalap 0,7380% 2,7145% 5,1150%
Szarmaztatott alap 0,2039% 1,3074% 5,2481%
UCITS alap 1,5687% 1,7749% 1,9421%
Egyéb, nembesorolt alap 1,2447% 1,5754% 2,1222%
Garantélt alap 0,2039% 1,2869% 5,2481%
Hossza kotvényalap 0,4978% 1,3917% 1,7613%
Ingatlanfejlesztd alap 2,4681% 3,7915% 5,1150%
Ingatlanforgalmaz6 alap 0,4780% 1,8722% 3,7997%
Kiegyensulyozott vegyes alap 0,1178% 1,0566% 2,7275%
Kotvénytilstlyos vegyes alap 0,1163% 0,8604% 3,0791%
Likviditasi alap 1,0632% 1,4568% 2,3411%
Pénzpiaci alap 0,3731% 1,2195% 2,8074%
Részvénytulsulyos alap 0,4342% 1,9851% 3,2566%
Rovid kdtvényalap 0,6714% 1,1995% 1,4980%
Szarmaztatott alap 0,3422% 1,5308% 4,9103%
Tiszta részvény alap 0,2375% 1,6131% 3,4158%
Hazai alap 0,1163% 1,3363% 5,2481%
Kiilfoldi alap 0,2039% 1,4540% 4,9103%

A teljes koltség héanyadosokat (TER-mutatok) megvizsgalva megallapithatdo, hogy az
alacsonyabb (1,5% alatti) koltséghanyadt alapok koz¢ jellemzden a pénzpiaci, a likviditasi, a
kotvény tipust €s a kotvénytulstlyos vegyes alapok tartoznak. A garantalt alapok nagyobb
része esetében a koltséghanyad ugyancsak alacsonynak (1,5 % alatti) tekinthetd, azonban ezen
alapok esetében az indulas évéhez kapcsolodnak a magasabb koltségek, ezért a mar 2008. év
elétt kibocsatott alapok koltségei alacsonyabb értéket mutatnak. Az 1,5%-ndl nagyobb
koltséghanyadu alapok kozé foként részvénytulsilyos, a tiszta részvény, illetve az ingatlan
alapok tartoznak.

Az alapfajtak tekintetében az alapok alapja az 4tlagnal jelentdsen kisebb, az ingatlanalap — az
ingatlanok megvasarlasa, miikodtetése soran felmeriilt tobbletkoltségek pl.: illetek, tigyvédi
dij, biztositasi dij stb. - az atlagnal jelentésen nagyobb TER mutatéval rendelkezik, a tobbi
alapfajta TER mutatoja nem tér el jelentés mértékben az atlagos értéktol.

A befektetési alapok TER mutatdja foldrajzi kitettség szerinti megosztas tekintetében (hazai
és a kiilfoldi) nem mutat szignifikéns kiilonbséget.

A tablazatban csak a befektetési alapokat kozvetleniil terhelé koltségek Kkeriiltek
bemutatasra. A befektetési jegyek tulajdonosait a befektetési jegyek vasarlasaval,
tulajdonlasaval és visszavaltasaval kapcsolatosan felmeriilt koltségek is terhelik, mely
koltségek tipusa és nagysaga a befektetési jegyeket forgalmazo tarsasagonként - még
ugyanazon alap esetében is - eltéro lehet (e tételek osszesitett értéke tobb ezer forintot is

s rer

koltségekre is figyelemmel kell lennie.



