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FEL] GYELETI HCREK

A FEL} GYELET 2009. £VRE ME(
PRI ORI T¢C SAI

A P®nzg¢gyi Szervezetek ¢l 1 ami Fel ¢gyel ete (a tov
mZk°d®s ®hez hozz8tartozik az egyes ®vekre vonat k
nyilv8nosadagla. hdz integr 81t fel¢gyel ®s el v®nek meg

fel¢gyelt szektorra vonatkoznak.

A2009r e vonatkozdé prioritéadsok kialakitasakor a Fel lgye
kezel ése allt. A v al istagr jneéd tyssééggee neésg indednb eil S mer t | igy
meg kel tennie a magyar pénzllgygyemiazx okz disg&letsa tséz,er
Ggyt-étdekében a rendel kezésre all o felildgyeléaegthioleszko
fakadd mar bekodvetkezett és potenci alis veszélyeket,
és a megfeleld idbébben fel kel l | épni e, hogy ezeket m

megel 6zze.

A Felldgyeleti TXnacsl1200 &h/atz809-rat meghap§ daoz @izt prior
al abbi ak.

lL.Li kvidit§gs

A2008r a vonatkozdé6 prioritasok kozott a kockazati trans
a |likviditas. Tekintettelenarerga,alhaopgvwyetad eméd z tkgryiidi ¥ d&ls g
me g, a Fel gyel et tovabbra is ki emelten kezel. a |
vil aggazdasagi l assul d&s és a pénzigyi szektor folyta
kell a szokasosnal j 6val magasabb kockazat.i felarra, il
|l ehet 6ségekr e, kil dndsen a devi za, €s a hosseabb | ej
t6kepiaci bizal omhi any i dékstménkéktii ndjviekleidéggose més Kk
gl obéalis rendszerkockazatban | ényeges szerepet bet
bekdvet kezéd kriziseivel kapcsol atban. -eFosnz dmi tlaér déa
jegybankok ¢ésl| &pémémgok amelly a pénziugyi piacokon ke
csillapithatija, illetve a nagyobb kilengéseket at men
azonban a magyar pénzigyi szolgaltat ohetsiokkt Ar 6i keéped
probl émédk felvetik tovadbbad annak a |l ehetdségét is, ho
keridl het sor, melyek soréan a nem betétgylGjté intézmén

el 6bbieknéljebvabbti prmhAbémakat okozhat.

2Strat®gia (az ¢zl eti model | fenntarthat: -s8ga, n°veke
A jelenlegi val sdghelyzetben meg kel vizsgalni, hog
ebben a helyzetben mennyire fenntarth at 0 , milyen valtozasok sziukségese
stratégiaj aban. A likviditasi probl émak ki hatnak t2©o
biztositasar a, vagyis a valsagban a megfeleld straté
idészakban szamitani kell arr a, hogy a globalis pénz
képessége tovabb csdékken, mi kdzben a kulsé6 forréasbdl
kiindulé befektetdk 06vatbhceks svaglai kmi aBrtne&kg ymyo nmaenh elkzéerbn y
szolvenciaprobl émak, amelyek negativan csatol hatnak v

is.



A magyar pénzugyi szektor, el s6sorban pedig a bankok

és6ktet amogat as 2008. decemberének kdzepén rendel kezé:
hogy a magyar szol galtat ok jovedel mezG6sége azonos
versenyképes |l egyen mas, rendel kle.zéBb®6lald 6s ferhpharstzng
kockazat | ehet a hazai pénziugyi szektor jovedel mez6sé
A val sadg hatadsara médosul -, akpé&epligyszint@&eméayett é @ivi
model | fenntarthatédgsidigrashozvano|l yamk sséegg,atamely | ehet b6veé
jovedel mez6ség fenntartasat, illetve megoldasokat ki
business risk és az intémardadgismantntdizdruddad psée koé&tk ake
strat égi aknak.

Mi vel a magyar pénzigyi piacon a kulfoldi anyainté
nagysaga jelenetés, ezért mind a |ikviditas, mind az
figyelni kel azi sanyialilnettwvené hpygketmennyire és hogyan
folyamat okba, amelyek kozvetl enil-e aj entaegnytabrs ptiGakceokkiavto r
anyaintézmény megment ése érdekében; hogyan vga toznak
Magyarorszadgon koévetendd stratégi dt; stb.)

3Hitel kockgzat

A fennall é helyzetben szamitani kel l a magyar pénzi
valtozatl anul jelentdés piaci kockazat ok mealmbgest t . E t
szintje és gyors ndovekedése, az ingatlanpi aci ker e
el mozdul askeletear Bpaépbanki ki helyezések eddigi rendki
gazdasagi névekedés jelenhggstzenypgetéktathésdnéahbeammi
l'lyen kor il mények kotzodtt szukséges a hitelezési felt

felel 6s hitelezés normainak betartatasa.

Nor mal helyzetben a hitedliemeékehat poatt fél i édbiakh azrojs
tevékenység visszafogasaval/beszilntetésével csokken
mi n6sége el 6rel athatolag romlani fog. Az egész helyz
Ggnodokok altal hozott portfoéli ok részaranya mar meghat
A pénzugyi vadl sdg emellett tovéabb gyldridzik a gazdas:
idészakosan szuneteltetik a termel ést és eldkbael at hat 6
is munkahelyek fognak megszldnni . A munkabér kiesése
aktualis torlesztdérészlet visszafizet ése, a fogyaszt
esetén pedig az adobésoktekei heaetdj d&l vidslzladti zet hedbdiet
a mi azésnghbetdkeanrt ek piaci Ardnak weseését okozhatj a,
vezethet.

4.Ti szt ess®ges piaci magatart8s biztos2t8§&sa (mZk°d®si
Piaci turbul egeddla e¢eseszémrsmégtel en piaci magatart ast
Novekszik a veszélye a torvényszegéseknek (pl. versen
visszaél ésnek, a bennfentes kereskedel erhkraed Kk anabéoégly
kampanyok). A jelenlegi helyzetben tovabbi probl émat
még megl ehetdédsen korl dtozott ak, igy a Fellugyelet f ol
szerepet kap a pénszéilgeyn Kaull & Gfreal Ut gey g leestzit észer epvall al

A Felligyelet 20009. évre megdritrasadatehd tk ppdoalid dé afi el way
é€s médszertani Gt mut at 60k
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AKTUCLI S JOGBIZABZLE 0K

Az al 8bbiakban v8zIlatosan ©°9sszefoglalva adunk t 8] ®Kk
p®nz¢gyi piacokat ®rintt jogszab8lyvs8ltoz8sokr |

A p®nz¢gyi kezvet2ttrendszer stabilit8s8nak erts2t ®s®e
A pénzigyi k orznveekt | & 6 rgearzddsazs e g egészének mikoédésében

megkérdbéjelezhetetlen szerepére tekintettel, e rend:
befektet i bizalom megerd6sitése, a rendszerekreéis zéést Kk é
a kozérdek kozotti egyensuly biztositasa, val ami nt F

megteremt éése érdekében

I MF hitel b6l e célra 6.00 milliard forint elkilddnitve
Lehetséges intézkedések:
-garanciavallal as

-t 6keemel és
-ahiteli nt éz et kérel mére

Al lam O0nhatal mal ag
Garanciav§gllal §8s:
- A hitelintézet még nem tdékehianyos
- Vezet6 4l l asu személyek munkabére, dijazédsa és ju
- Garanciavallal ast az MNB elndéke és a PSZAF FT eln
- Hitelszerz6 d ésr e vagy hitelviszonyt megtestesité ért él
|l egal abb 3 hénap és | egfeljebb 5 év, és ,de kotele
legfeljebb 2009. december31-i g kel et kezi k eur 6banpansvajci frankb
- Osszesen maximum 1050 milliard 3 év | ejaratig ¢és
- Garanci aért a hitelintézet dijat fizet

Tt keemel ®s
Kérel emr e:

- A Magyar Allam a hitelintézet igaegutttadagtibdhelésgdl

- Vezet 6 4dlyédkumespmkambére, dijazasa és jutal mazédsa Kk

- Kil 6nl eges osztal ékel s6bbséget biztositéo részven
hitelintézetet veételid jog illeti meg r a, all am m:
el adéosti gyagkor ol hat a hitelintézettel szemben

- KOl 6nl eges véet djogot biztosité szavazatel s8bbséc
hat daroz6, az egyszer( tobbségl és a haromnegyedes

- De a vétodjog nem gy akdokrecelnred téds:r eh ivtaeglyi nat érzéestziv é ny e k
val 6 bevezetésére vagy kivezetésére vonatkozdé don

- Jegyzésére kizarolag a Magyar Allam jogosult

- Forgal omképtelen, 4atruhadzéadsa és megterhel ése nem

- A jog megszilnik, haésazvédmrsygt ad élkietl sl6ibbts@&mget rmegvas:

Hi vatal b6l inditott tdédkeemel és

- 20 munkanapon tal MNB rendkivuioli Fditk vind g bh dlsadohi
mértékben

- Szavatol o t6kéje nem éri el a 76.8-4tl) ! bekezdés

- A véalllamit cggdrancia alapjan kifizetés torténik ¢és
meg az all amnak

- és a hitelintézet fizetésképtelensége a hazai p é

kadrokat. okozna



Megszidni k a tékeemel G ,ndmi @ fsazlawamatlds am kmeghal adj a
t6kekodvet eldanté néys 1n2a5r% nem ves zi igénybe az MNB rendkiyv

Jogorvosl ati | ehett s®gek a hitelint®zet illetve annak
Hi vatal bol indittoéhbent & e eVagglyéay eAdd am ki zar o6l agosan
kdzgyll ésének hataskorébe tartozé Ggyekben val o dont é
120 napig a hitelintézet részvényese el adasi jogot (
értéket fiuggetlenikhomygswsygiazsgdmeédl &gt .all afpglan &l |l apitj ak
Ha az Al kotmanybirdédséadag vagy birosag jogeré6s itéletber
intézkedések meghozatal ara, akkor a részvényes kartér

PSZ¢F tmrd®nyt §s a:
- Rendkivitldzolagddal t at &s el rendel ésének l ehet 6sége
stabilitasanak veszélyeztetettsége eset én
- 6 honapos el l enb6r zési hat ari dé 1 évvel val o me
kdzvetitdrendszer stabilitadasanak veszélyeztetetts
- Péazigyi i ntézmény.i minédsitéssel rendel kezé i gaz
|l ehet 6sége

Stabilitéasi tdrveény hat 41 y a: a MagyaregAébamnt 6k ked
december30-i g doént het

Fel Ggyel et feladat ok:

- Miniszter akékégénmée astok: egyes hitelintézetek sz
éerteéekel és, egyes pénziugyi rendszerkockazéasi tény
hosszdal itkavwiddi t asi helyzet ér 61 sz61 6 értékel és, i
al apu feligyelet ala tartozdé hitelintézet eset ébe

- Garanciavallal as eset én Fel Ggyel et al leaepi tj a m
té6kekdvetel ményt,

- A garanciavallalasra és a t6ékeemel ésre a Felldgyel

- Hivatalboltéokbeedmel ésneéel a Felligyelet allapitja me
t6kekdvetel ményt nem, de valdészinilleg ez is felad

¢gazati t°rv®nyek v8ltoz8sai

A p®nz¢gyi szolg8ltat8sokat ®rintt0o@egye®vi°Chvi®nhyetk® mv
Fé cél a 2007/ 44/ EK direktiva atvetele vol t, a p
részesedésnovel ések prudenci alis értékel ésének el jar a
Az akviziciodos dirsekgéesat édi cét pai ddiott enie)gyaz el j ar aso
csak kil ondédsen indokolt esetben.l ehessen meggatol ni a
Hazai i mpl ement &l assal kapcsolatos probl émak: jo uzl
szO6veggtelb&kea Udi rektiva

Befoly8sszerz®s 8l tal 8nos szab8lyai
- Min6ésitett befolyas fogal manak bevezet ése
- Min6sitett befolyéds szerzéséhez sziukséges engedél

- Ugyintézési hat &ri dé6k: 60 munkanap az elmgleilé!| yké
| ehet kérni hi danypotl ast, hi 4anypodétl asra 20 vagy
nem kap valaszt, akkor a jovahagyast megadottnak

- 20,33,50%-0s hat ar értékek

- Elutasitasra | ehetdség: binmheteéet entatt t €Ir § € Ineetm  stzii d z
helyzet, el mal t 5 évben felidgyeleti intézkedés,
hi 4&nya, pénzmoséas, terrorizmus finanszirozas

Egy®b jelenttsebb m-dos2t8sok:
Biztositdé egyesiletek szabidlgezausdgeipdt bfeéli gled £ségleind



I ngatl anal apok szabalyozasa:
- MFB toérvény médositasaval

- 180 napos felfiggesztési | ehetdé6ség megfeleld felt
- Nyiltvégd ingatlanalap &atalakul asi | eheteléks ége z &

teljestil ése mellett (kiértesitési, visszavaltasi
- Hitelfelvételd |l ehet 6ségek boévitése

Bet étbiztositas:

- Betétbiztositasi o6sszeghatar 13 millioéo forintra e

- Betétbiztositas feletti részre kormanygaranci a?
Uzsoratevékenyaédgq visszaszori

- Szolgaltatas és a teljes hiteldij koézott feltidnde

- Aréanytalan mértékil ellenszolgéaltatas, 3 év, bilnsz

Al s-bb szintZ jogszab8lyok

Szamviteld kormanyrendel et ek:
- Val 6s értéken valdé értékebkshmas hRapeégangsgbaiwnal oéou
szabéalyai szigorodtak

- Befektetési vallalkozadsok minésitési szabalyainak
A mag8nnyugd2j p®nzt 8rak, az °nk®ntes nyugd2j p®nzt §tr
eg®sz®BY °nseg®lyezt lptRNtz® Bir a ks begfaez d 81 kod§si t ev®Kk
kor m8nyrendel etek m-dos?t&s8r -1 sz-I|..- 335/72008. (XI1.
A f¢sgggetlen biztos2t8sk%zvet2t it ®s a biztos2t 8§si S

mini mglis tartalmi - -kova8téel a®fei (Xl Iszl.) Kor m. rend e
316/2008. (XII. 22.) Korm. Rendelet

A befektet ®si v8ll alkoz8s hitel kock8zat r - | sz - | - 301

Adat szol gadltatéasi rendeletek (befektetési vallal kozas

TCIJEKODRAPSZEF KOCKEZATALA
FEL! GYELESI MDDSZERTANCE¢RDL

A PSz¢F, el eget t ®v e a fel ¢gyel et m-dszerekkel

k°vetel mdnyeknek, a fel ¢gyeltt szektorok sz8m8r a ny
fel¢gyel ®s sor 8n al kalbmamdgt&k omtdhszdeare A nyil v8noss§gagr
hogy a fel¢gyelt int®zm®nyeket t8) ®koztassa azokr - | e
az egyes int®zm®nyek napi fel¢igyel ®se sor8n el j §r.

A ., Tajékoztatéod a PSZAF kockazataléaspuMefl ¢lékdgeeledsi ar
intézmények részére iréanymutatéasul szol gal , képet k
részletes eljéarasokat nem tartal maz. A felildgyel ési f

|l ebont ott moutsaztedrkt aénsi elltjmar &srendek al apjan folyik.

Fontos figyel emmel l enni tovabba ar a, hogy az anya
val amennyi felligyel't szektorra al kal mazhat o | egyen
saj atossagaibokezakdde al ré&rsaed et es dokumentumokban Kk
felliugyeleti munka soré&dn kerdl figyelembe vételre.

2008. december 20.

Tadj ékoztatoé a PSZAF kockéazatalapu feliligyel ési médszer



http://www.pszaf.hu/bal_menu/szabalyozo_eszkozok/felugyeletimodszertanok/komod/pszafhu_komod.html?query=kock%C3%A1zatalap%C3%BA

A PENZ' GYl SZERVEZETEK ¢LL,
FEL! GYELETE FEL'! GYELETI TAI
4/2008. (X104 ) SZE¢ME AJENLESA

A k°zvet2tti tev®kenys®ggel kapcsal &ktayvevitsd s ka@ll ®eak
p®nzkezel ®si ®s dokument 8ci -s k®r d®seirt

. Az aj8nl 8s c¢c®l ja ®s hat 8l ya

1.Az aj8nl 8sban foglalt el v8r8sok k°vet®se a p®nzg¢ggy
p®nzg¢gyi szervezetek ¢gyfel gisngla, alez®@vet ti nBrokeok ¢i,t hio
azt a saj 8t tev®kenys®g®ben ®rv®nyes?2tse.

2. Az ajanl dasban megfogal mazott véleménynek jogi erej
3.Jel en aj 8an|k85sz vce®tlijtabi tevékenység teridletén:

e egyrészt az ugymédek madgfekleal & éalejlAr asok meghat ar ¢

e masrészt a pénzugyi piacokon az egyes pénziugyi S

gyakorl atok ismertetése.

e a jogellenes magatart dsok megel §zése €s megakad

Vi sszaeéelged &k ém e .
4Az aj 8nl 8s alkal maz8s8val kapcsolatos v8rakoz§8s:

e a prudens mikodés kdvetel ményének érvényre juttat

e a jogszabalyi el 8iréadsok betartaséanak el §segitése,

e a mikodési, reputédci bés és jogi kockazatok csdkken

e a stabilitas, kiszédmistskagtebsdgeréeny el 6mozditédsa,

e a kdozvetiték &adltal el kdvetett visszaél ések csodokke

e az Ggyfelek szerz6désben rogzitett érdekének é

el kerul ésének el 6segitése,

e az Ugyfelek, valamint a vtéudleajedrobneons ir éésrzdeeskietké snee.g f e
5.Az aj 8nl 8s c2mzettjei azok aazp®oarzgpyg berpilhezéhbel:;
szabddl yozéas szerint hitelintézetdi vagy biztositéasi
jogosultak, 1igy:

e a pénzigyi intézmények:

- bank;

- szakositott hitelintézet,;
- szovetkezeti hitelintéezet;
- pénzigyi vallalkozas;

e a biztositadok:
- biztositd részvénytarsasag,;
- biztositd szdovetkezet ;
- biztosito egyesilet.

Az aj anl d4sban megfogal mazott el varadsok weetal mesgphat 6Kk
6nkéntes nyugdijpénztari, Onsegélyezb6 és egészségpénz
is.
6.Az aj 8nl 8sban megfogal mazottakat meghat8roz- nor maan
e a hitelintézetekr 6l €s a pénziugyibrvé&hlyalakopémsaoikg
szolgaltatas kodozvetitésével Osszefiggd szabalyai



e a biztositokr ol és biztositasi tevékenységr 6l
biztositaskodézvetitésre vonatkozd szabalyai;

e a szadmvitelré6l szo6l 6 2000. évi C. toérvény

e a pénzmogdé&srédrizmus finanszirozéads megel 6zésér 61 ¢
CXXXVI. torvény (Pmt.)

e az | Al'S 4l tal 2006 oktoberében kiadott , Guidance
fraud in insurance” ajanl as

7. Az aj anl asp@nzegmp o stzjodbgé8ll t at §8s k°zvet 2at @séenzlUgyy n?®

szervezet javéara, nevéeben, felelbsségére és kockazat
szervezet pénzigyi szolgaltatasi, il le¢deérgk kineghkisza.
szerz6dés keretében toérténé végutalvaAa Hpyenj dgynd ki
megneve-zé&asdreipusua” Ggyndéknek nevezik. A Fel ugyeletr
kiadadsa idején eldpteztmbdesiat @asdralilranyul 6 toérvényj a:
altali megszavazasa esetén pénzigyi kozvetitdbé a | ogs
val amint pénziugyi intézmény | ehet. Amennyiilble,n jaezl eenml
ajanl as hatalya ki fog terjedni a felsorolt pénzuiugyi

Az ajanl as stkzieznmtpoosn2ttj 8asbké®lz v et 2at thi ztt ovs®KR érsyi s ®ygzer z6dés

iranyul 6 rendszeres, lzvVékenmnpgsdg tkvekepgdéga bEi zt es
megkott ésének el 6segitésére, biztositéasi ter mékek i s
felvil dgositasra, illetve a biztositasi szerz_O6dések
szervezé s ér e, tovabbéa a biztositasi szerz6dések |l ebonyolii
Az ajanl as sZempanthiazbtods tag§s % zuots?itttd6 bi zt osit asi t
biztositd egymassal nem veresgdngd Wilgtgds ibtizsiostiaram&kldea
az a biztositéadskodzvetité is, aki a kodzvetitést a fo6te
vonatkozdéan, azt kiegészité tevékenységkeént végzi,
bi zttoslitpedig az tgyfélnek jardé Osszeget nem vesz &
szerz6dést a biztositoval fennédll 6 munkavi szonya kere
Az ajanlas a kodozvetitd tevékamysatlggeoetginékengsé dqiaats z &
egylttesen, ugyanakkor egyes szabalyok a fiuggetlen
al kal mazhat 6k, kil 6nods tekintettel a nagy | ét sz amd
biztositaskodonvetitdk eset ébe

8. Az aj 8§nl 8s al kal maz @8ggf éslaneenkpsoinkt zj eSrbz- d d 6 , a bi ztosi
kedvezményezett, a karosul t, a biztosito szol galtat
vonatkozdé rendel kezések al kal maadinddalhaszegyf6dlésaes iag ar
Jelen dokumentum az elvek és ajanl asok megfogal mazas
vi sszautalni, amennyi ben tehat a jogszabalyok azokon
val 6 megf elyell éstt tae rAeélsicget esen tovabbra is alapvet énel

Hasonl 6 témaban koréadabban a Felidgyelet kiadta a pénz

kdzvetitésére igénybe vett Ggynoki tevékenység el len
szd&m modszertani Gt mutat 6j at . Jel en aj anl as keretei

kovetel ményekkel bévitjiok az 1/ 204D all./8421d.nvdlamintad s zer t a
11 ./ 2 pontjaban megfogal mazot tf oglowédrads oéksatuniAzer &rail n
megj el ent tovabba

e a PSZAF Elndkének a fogyasztok pénzigyi szerveze
szamua aj anl asa,

e a PSZAF Fel Ggyel et Tanacsanak a-t djaklosstagtiashi t
fogyasdet mvéelveiré6l szdél 6 9/2006. (XI.7.) sz&a&mua a



e a PSZAF Felilugyeleti Tanacsanak a belsé6 védel mi vV O

11/2006. (XI1.14.) széama aj anl asa,
e a PSZAF 2/2006. szad&mld médszertani Grténurt @it 6 ga az
terméki smertetdrdl,
e a PSZAF Feligyel eti Tanacsanak 3/2008. (X1 .20.) !
finanszirozas megel 6zésér 8l és megakadal yozasar ol
AzajAnl 4s teljes szoOovege

A PENZ, GYI SZERVEZETEK ¢LL,
FEL, GYELETE FEL} GYELETI TAI
3/ 2008. (X1 .20.) SZ¢ME AJ¢ |

a p®nzmos8&s ®s a terrorizmus finansz2roz8sa megel
. Az aj 8nl 8s c®l ja ®s hat 8l ya

A Fel ¢gyel et & m®ntzenors®@rsi z@u s finansz2ro0oz8sa megel t
c®lj8g8b-I az el mwt ®vekben el fogadott ®s k°zz®tett hi:
eredt k°telezetts®gek egys®ges v®grehajtg8&§s8nak biztos

l.Jelenaj anl &s cimzettjei azok a PSZAF &altal feliugyelt s
finanszirozasa megel 6zésér 61 és megakadal yozasardél sz
2. Az ajanlas szem el 6tt tartjadsazzrkANEkd B+ P éMjzanolséasé
terrori zmus finanszirozasa céljara wvaleo fel hiasznal a
2005/ 60/ EK eur 6pai parl ament. és tanécsi iranyel vet

szamdra a péarédtkiatsa&lrds megbi zoi adat okr 61 sz6l 6 1781/
szabalyokat, a pénzmosas és a terrorizmus finansziroz
(a tovabbiakban: Pmt . ) rendel kezésveiltamiantvagr ekhuarjoétpaasi
altal elrendelt pénzigyi és vagyoni korl atozdé inteézke
egyes torvények médositaséar ol sz6l 6 2007. evi CLXXX.

bocsatott heladgpbldétyzami el 6irdsait.

3. A Felugyelet aj anl asaval a torvénynek és az FATEF
kivanja el 6mozditani, ¢és segitséget nyujt a piaci S Z €
pénzmosas éss af itnearnrsozriirzontuasa megel 6zését és megakadal
4. A Felldgyel et az ajanl d4snak val o megfelel 8séget

figyel met fordit a felligyelt intézményeknek a pénzmos
megak adal yozadséadra vonatkozdé belsé6 szabadlyozaséadra €és gy

5. A Felldgyelet elvéarasait az ajéanl ds és a mel |l ékl et
a jogszabalyi rendel kezéseket, a ki adotktatf enlelimg yi eslneéttil
me g, amennyi ben tehat a jogszabalyok az ajanl ason td

val 6 megfelel ést a Feliligyelet megkodveteli

A PSZAF Feligyeleti Tanédcsanak va/laomht (mell.l 2k.I)etsdami
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http://www.pszaf.hu/data/cms649161/pszafhu_ajanlas_2008_4.pdf
http://www.pszaf.hu/bal_menu/szabalyozo_eszkozok/pszafhu_bt_ajanlirelvutmut/ajanlas_ft/pszaf_ajanlas_3_2008.html

TEIJEKOZTATD A MEV ¢EBE KAPC!
FEL! GYELETI |I NTE£ZKEDE£SEK S.
VI ZSGELATERDL

A P®nzg¢igyi Szervezetek ¢l | anmit Fsezlackgnyaeil ewv iez s(gF8ell astgoyte | fe

M¢ V ¢l tal 8nos Biztos2t - Egyesg¢l et ( M¢V ¢BE) kapc
c®l szer Zs®g®r e, hat ®konys8§gs8ra ®s szakmai megal apoz«
Fel ¢gyel et Tan8cs (FT)gyet P k ®s &v efl t irgearzdyealt t®en ,ee | 20
vizsg8§land-nak a 2004. janu8r 1. ®s 2008. j %Yl ius 16.
bel st ellentr°k v®gezt®k el. A vizsgs8l atn&loré8mbdn gazl
idtszakdahel cgyel ®s hatdka®zd®ns 8kg2iv ¢d Znecsstel ek m®nyre ut :
t°rt®ntek, amelyek kapcs8n nyomoz8s folyik.
A szakmai felulvizsgéalat | egfontosabb eredményei a ko
- A MAV ABE feligyel ése soran a Fel yggg¢elteéts, nmimnt 6hat.
jogszabal yok alapjéan el 6irt egyetlen hatdésagi | épé
tortént, amelwyela kMAdhW sABEtosan meghozott déont ést

érdemben befolyasoltteyolnwagy el ker 0l het 6vé

- A MAV ABE esete kapcséan nem valo6sult meg a kockaza
szigoru megkodvetel ése, a kovetkezetesebb jogérvény
engedél yezési, felligyeha@&szkezeolgéésrivényensvezZatii €6 g ypse
megfelel 8 egyluttmikodés és O6sszhang. A felel sségel
gyors reagal as helyett a konfliktuskerulés volt el

- A MAV ABE aesled gjbelnent 6sebb veszély a feligyelt int
kockazat vol t, amelynek felugyeleti kezel ése nem v
hogy a hagyomanyos ellendrzési techni kakés énméedzs zer t
nem voltak megfelel 6k, részben pedig a jogérvényes
nem voltak teljes 6dsszhangban a Fel ldgyelet intézked

- A biztositodk fellgyel ését segité méds zeegdatndrk , e |
al kal mazanddé eljarasok fejlesztést igényel nek. Me g
valt sziUkségessé és |l ehetségessé, hogy a vezet 6k |
alakitsanak ki &all aspontogoz@&sf elzi quy eMAevt iA BkEo |vlad gséakg
fel mentésil szolgéalt a probl éma feltarasi €s megol d

- A biztosité egyestiul et tevékenységi engedél yénel
vagyonel szamol dséaval kapcsol atresh dfkd lvaid dt dkerl ay,z ed 2o e
probl émédk felismerésére, kezel ésére a Felilugyelet ne

A vizsgal at megall apitasai al apj an a Fel dgyel et f 6
Feligyelet Hivatal aba itndarettegabeMAk\Wb zABEziigyébkedk esekl eg
szakmai felel 6sségének tisztéadzéadsara 19 felildgyel eti m
dontott.

A vizsgéal at soran-ft@lbibg yneilnett i 30mufm&wae ld&r sakk akkel €és nem
egyar—akészil t ek szakmai interjuk. A belsé el l end6r 0k
tanul madanyoztak at és mintegy 70 szakmai javaslatot f g
22-én fogadta el az FT. & F€lehhékembgakbmplitas®eénaligy
az Orszéaggydll ésnek.

Budapest, 2009. januar 28.

Tadj ékoztatod a MAV ABE k apécsseékn stzeatktmafie Ivii gzysegléad tait &irnotl é z k
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http://www.pszaf.hu/topmenu/sajto/pszafhu_sajtokozlemenyek/MAV_ABE_kozlemeny_090128.html

2/ 20009. SZ¢6ME VEZETTI K¥ RLI
| NGATLANALAPOT £S AZ | NGATI
FEKTETY BEFEKTETESI ALAPOT
BEFEKTETESI ALAPKEZELY¥K RE.

Az ut-bbi idtszakban Magyarorsz8gra is begytfkiteZzt p®n:
a hazai befektet ®si alap szektort, ezen bel ¢l i's az
eredm®nyek®ppen az ingatlanalapok |l ikviditg8sa szZkg¢l

int ®zked®seket hozott, amely Bzt as@pok®l oktvadi ( Bsgeahbek
sz. mell ®kl et et .)

A Felildgyel et nap.i szinten el emzi és értékeli az i
jogszabadl yban szamara biztositott | ehetdségekkel . Az
10 napos felilugyeleti felfloggeszt ését kovet den azonba

azonnali, kivételes intézkedés meghozatal at tette vol

A vVvisszavaltasi megbi zasok pénzuiugyi el szammvwdlaysianak
kdédrnyezet megt er emt i annak l ehefidlségiet domio§ U katz6 1 i nfg
kil 6nb6z86 forgatdékdnyvek szerint mikddjenek tovéabb, i

-maradhatnak nyiltvégilek,
-Atalakul hatnak zartvéglvé, tovabba
-dént het az alap megszintetésér 6l

Az el 6z6eken tul az alapkezel 6 kérelmezheti a befekte
(Az egyes |l ehetséges alternativadkrol bévebben | sd. a
Az ingatl anal apokban | évdd ingatl anok é&med rhogg kzel és év e
i ngatlanok piaci értékének a megall apitédsa az al apke
felel 6ssége, aki azbemgal diamt ,érd 2 k &t o tat kiemditen caz kor al
ingatl anpiac altal amgsatltamdenaaicdinr aés aaz alternatiwv
hozamokr a, az i ngatl an ért ékesliaeagisek &bbr emagfl kleeglé& r e
hat 4rozza meg. Ezen elv szem el 6tt tartasaval kel
meghat arozni , az esetl egesen szikségesnek ‘tartott at é
médszer megvalaszt asanal az ingatlanértékel 6nek fi gye

stratégi aj ar a.

A Fellugyelet ki emel behekKtoomttDlsnakddlamét ,a @z ért el var |

al apkezel 6 tarsasagok ingatlanal appal kapcsol at os
értesil hessenek €s ezen, | egteljesebb i nforméaci 6k b

befekkesésdar ol

Az al apkezel 6 tarsasagok saj at izl eti dént ése az a
médozat d&nak a kialakitasa. Tekintettel az el szamol asr
aprilis 6. napj &t olel lgdal ét | ppheat aierzee,t 6a Korl evél
nyilv8nos, ny 21t vegZ ingatl an befektet ®skezadlapot |
befektet ési al apke2z0d%s. tfaeabsraus8arg 61 @) déoangjg8iag feal Ggyel e
kezelt ingatlanalap jo°vibeli mZk°d®si m-dozat8nak ben
2/ 20009. szamu Vezet di koérilnegwéll asmma |l iapdat If erkd led o th ed = k
befektetési al,apvkad zaemibnkt raé skzo&rleev él mel | ékl et ei
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http://www.pszaf.hu/data/cms1452314/Vezet__i_k__rlev__l_az_alapkezel__k_r__sz__re_2009_v4.pdf
http://www.pszaf.hu/data/cms1452314/Vezet__i_k__rlev__l_az_alapkezel__k_r__sz__re_2009_v4.pdf

1/ 2009. SZ¢6ME VEZETTI K¥RL I
SELLI NG | GYLETEKRE VONATKO.
ADATSZOLGCLTATCSI K¥TELEZE
HATE¢LYBAN TARTESERDL

A P®nz¢i gy Szervezetek ¥Yélam) &zl @ulyenheite (Flt gmgatl an
Budapest.i £rt ®kttzsd®n keresked®si j oggal rendel kezt
szol g8l tat8si tev®kenys®get v®gzt hitelint®zetek ada
gyl et el elmée ®s ®r e vonat koz-an.

A Fel ldgyel et a 4/ 2008. szamu Vezetdi kérl evél ben el 6
december 31.) és a jelen Vezetdi korl evél ki adasana
nemzetkozi pi aci tfoevjalbebmdé nfyiegkyeel embe vette az Eur 6pai
gyl et ek kapcsan kdvetett gyakorl at &t . Mi ndezek, il
fellugyel ési és piacellendrzési t ev é k eenindskélipak trejn v al 6 t

az adatszolgaltatas fenntartasat.

1/ 2009. szamu Vezetbi korl evel a short selling ©UuUgyl
hatalyban tartasaro

71 2008. SZ¢6ME VEZETTI K¥ RLI

a ny2lt v®gZ ingatlanbefektet®si al apok§tzaSlrak 2vt@gsZa i n

sor8n alkal mazand- alapelvekrtl
A P®nzg¢gyi Szervezet ek ¢l 1 ami Fel ¢gyel ete (a t ov &
ingatanb ef ekt et ®s i al apokat ®s ingatl anal apok al apj ait
val amint az ingatlanbefektet ®si alap jegy tul ajdonosc

befektettk emelt szintZ t8j®koztat§bakt etz®siingaltd mnez
szektor hat ®kony mZk°d®s ®nek fenntart8sa ®s a pi ac

ingatl anpi aci szektor zavartalan mZk°d®s®nek fenntar:t
eml 2t ett alapok 8l tal k i bfoocrsg8atl ontatz §IB-8h0atk/t 2GBR&G.i g z2Zmie
hat 8rozatt al t°rt®nt 10 napos felfg¢gggeszt ®s®r t | dento
A felfiliggesztést kovet ben, a toékekivonas folwyat atodas.
t6kepiacrol sz61 6 2001. PRan: CIXpXt-a Dtadhr 6viCtongyl8a(td atk @ mé halpij a
véglve torténdé atalakulas mellett doéontott, illetve ez
A nyilt végl ingatlanal apok zart véglvé torteénd at al

azon el vek ekdowvé&tl em&mgley szerint biztositjak a befektet

A Fel ¢jggledetVezet §i korl evél utj an felhivja a befekt
|l efektetett el veket mi nden atal akul assz asnmma nk ék 6 v eat zeznac
fenntart dsshpgt,. hdggyy. A (7) bekezd®se al apj8&n fenngl |
eset ek k¢l °nbozt s®ge miatt adott al ap(ok) eset ®ben,
felt®teleit egyedalagbebelkeghak8§®opdbhRejnek v®del me ®t

Befektett v®del mi szempontb- | a Fel ¢gyelet mindenkor
befektetti az 8talakul §8st megel tzten felelts d°nt ®st
kel |l t+ nifdotr n®8sc ii - 8l 1l jon rendel kez®s ¢ kre.
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http://www.pszaf.hu/data/cms1350490/pszafhu_vezkorlev_1_2009.pdf
http://www.pszaf.hu/data/cms1350490/pszafhu_vezkorlev_1_2009.pdf

A

fenti cél el éréséhez a nyilt végl ingatlanal apok z

kodvetkezd al apelvek betartasat ajanl juk:

1.

A befektetdk felelés dontéshozatal &l tak ppohbabyat

Tarsasag altal k & 87 éRtkeotztt atat alaakmuélasv 8ns inform8ci
tartalmazza, i deértve a torvény &altal konkrétan nevesite
i ndoka, napja és f dlét éttoerlteéin)f, ed shzedfmeok taestrW f(eln. el
mikodés idejére tervezett befektetési politikarol,
befektet ési alapkezel 6 a befektetési jegy tulajdon
szerinti tajékoztat asi kételezettségének az at al
benyujtasaval egyidejldleg kodoteles eleget tenni

Az &t al akul asi tadaj ékoztatdban hangsulayzos&tnalfaeklul Bel
kock8zat digryla tlobhdat t arr a, hogy a visszavaltasi me
teljesités i dej ér e, arfolyamar a, masr észt kedvezé
megszintet ését idézheti el 6, tovabba a vi sszaval

ingat | anértékesités befolyédsol hatja a zartveéglvé &t al

A befogadott visszavéaltasi megbizasok teljesiteéséhe
al apkezel 6i intézkedéseké(ehgatsh dnér tséokreasni tkdisg mehitt
eljarni az alap befektetdinek érdeke védel mében.

Figyel emmel a Tpt. 260. § (10) bekezdésében fogl a
ingatlanalap z4&rt véglvé al akutk&s &fheollzhe®dsbantats f el U0 g
értel emben, hogy az 4atalakul das csak akkor mehet vé
val amennyi befogadott visszavaltasi megbizas teljes
az atalakul assar hean Kkelriidgdyheltet az atalakul ashoz ki a
bekezdés alapj éan visszavonja, és az alap nyiltvégidk

al ap megsziinésér 6l hat arozhat.Aa bTepgte.kd ek & .kv &8t €2 m®b ek
a Fel ¢ggyel et sz¢i¢ks®gesnek tartja ezen kock8zatot,
kovetendt gyakorl atot az 8talakul 8si hirdetm®nyben

Az atalakul asi hirdetmény Tpt.ala&ol 48 (6yverketzdés

megel 6lz6geanl 8bb harminc nappal t°ort®nt kezz®t®t el e
i dt s,zakll etve annak szamottevé része olyan dadb6szakk:
dont éshez sziksktigretso kéahlthaet m&&ki @k vi sszavaltas Tpt. 2 ¢
rogzitett jogaval. A befektetdk érdekeinek megfelel
(10) bekezdéseivel O6sszhangban a Vvi sszazxHosszas i meghb
mi né |l kédzelebb van a 30 naptari naphoz.

Az atalakul asr ol sz61 6 hirdetmény kozzétételét me g
mé g nem teljesitett vi sszavaltasi megbizasokat, i
megbi amvesgeakd dsdra is biztositott idészakban megadott
a kizarolag vételi megbizasok befogadasara nyitva
ugyanazon el sz8mol §si ®rt ®knappal, u g®ratn®@kzeom, eazy
§talakul 8s fordul -napj 8§t mezg ed tt azlt aeknu | édls t k erlelged D& b |
megbizasok megadasara is biztositott id6szak zar énc:
kezel ési szabalyzat AsismrvBht S§kekl|l tel jseamo®sa®re (bel e
forgal maz- az 8§talakul &8s fordul -napj 8§t megeltzten Kk

A Feliugyelet &aal BAptpon25%h. skhef2ntbekezd®se szerinti

hat 8y ael szamel &agt elislzlaenoVv 4s i peri 6dusokelsfzagnd ¢ Aaxta@
kezdtnapja elttt felvett ®s m®g el nem sz8molt megl
teljes2teni kell az elsz8mol 8s rendje szerint.
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8. Az Al apkezel 6 kotel ekeandéTspéth.en26f0o.gl &I (&k &l apj an r

keretében kdzzétenni, illetve a befektetési jegyek
tényét. Az alap kezel ési szabalyzatabhel gopeyweladgtar @ z 7
260. A (9) bekezd®se al apj8&8n sz ¢ks®gesnek tartja, h
az 8talakul8s indok8r- -1, tervezett idtpontj8r- -1 ®s
szerinti egyedi rtes?2t®s | me®rdem®ut @&t danf dedgal maa
bel st szab§lyoz: dokumentumok ®s az ¢gyf®ll el koto
2r8so0s t8]j®koztat 8§si forma dokument 81t i g®nybev®t e
egyedi azonos2s8B8ak°bywvit oBéjtegypyo®s, si keres fax k¢l od
email ¢zenet tov8bb2t8§s sthb.).

2008. december 19.

7/ 2008. sz&mu Vezet6i korl eveéel

Az al §bbi ,.j200%8r ban ¥Pmuzt®Paetk a felg¢ggyelt int ®zm®nye
Fel ¢gyeletek ¢l I ami Fel ¢gyelete r®sz®re szolg8ltatarl
m-dj 8r - | sz | - PM rendel etekben meghat &r ovzoontatt kfoel ¢ g
st mut at 8sokat tartal maz, amel yeket a fel¢gyeleti jele

A P®nzg¢igyi Szervezetek ¢l 1 ami Fel ¢gyel et®nek 5 /2009
(XI'1.31.) PM rendeletbeake¢tR®:IzTFe®sQlyezt eti jelent®

Jelen kitoltési (médszertani) Utmutatoé a hitelintézef
részére szolgadltatando adatok Kkorér 6l €és az wadatszo
rendel etben (Ryomeghbbédakbahbt fellugyel eti jelent éések ki
tartal maz, amelyet a felligyeleti jelentések kitoltése

¢l tal 8nos rendel kez®s ek

1. Az adatszolg8ltat8s gazdas8gi ®s jogszab8lyi k°rny

2006. jé&ni kdeaildsre keritlt az EurdépaézPaekamenekésnyaéT
megkezdésér 61 és folytatasaraol szo6l o 2006/ 48/ EK ir
hitelintézetek t6kemegfelel ésér 6l sz6l 6 2006/ 49/ EK
Il rdnyel vek (tovabbia&ba&mpdgyCihédge s A eCRBRDt ések (tovabbi
hitelintézetek nemzeti feliligyeleti adatszolgéltatéaséan
A 2007. évi LI . torveénnyel médositott, a hitelintézet
CXI1 1. torveéeny (tovabbitdkibuabnatlApty i) mPpOd0O&it asa €és az
jogszabadl yok al apvetéen valtoztatjéadk meg a hitelinté
beleértve a felligyeleti adatszolgaltatast.

A Hpt. a hitelezési kockéazat o zt&lskédankddl vi entt eél znméénnyyé n m& r em
tevékenységének Osszetettségétdl, az-thdoblal @&l ev 44 2 &Nttt
méd al kal mazéadsara ad |l ehet 6séget . A két al apmédszer
minédsitésensakapyltdvabbdi akban | RB) attol figgdben, h
veszteségrata (tovabbiakban PD) és hitelegyenértéekesi
vagy sem. Az IRB-n bel Ol k ét modszert al kal mazdélaménawg hit
meghat &rozasahoz, egyrészt a nem sajat CCF és LGD bec
masr észt a sajat CCF és LGD becsl ésen alapul dé fejle
médszert kovetd hitelintékotzak osambteverzmeérseésikiédhtet na
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meghat &rozott feltételek teljestul ése eset én. Ekkor a

kitettsége(ke)t SA médszer szerint kel értékel ni
A piaci kockazat ¢és tO6kedlapy ati dlamé myeédm evka | & zo&mikt. 4 sJae |l & n
kockéazat. kitettségre a piac fejlédése (O0sszetetteb

kérnyezet valtozéasa.

A miGkodési kockazattal kapcsol atos t 6kekobareBIA,] mény m
sztenderdizalt, illetve ennek valtozataként alternat
fejlett mérési moédszerrel (tovabbiakban AMA) toérténhe
5/2009. sz8m% m-dszertani Ystmutat- - teljes sz%vege

A P®nzg¢gyi Szervezetek ¢1 1 ami Fel ¢gyel et®nek 4/ 2009.
v8l l alkoz8sok adatszolg8ltat§8si ketelezetts®g®r ¢ | sz
jelent®sek kit°lt®s®hez

Jelen kitoltési ( médrsziegyianv al lua Imud zd Hoka apl t al a Pén
Felildgyelete részére szolgaltatanddé adat ok koér ér 6 é
(XI1.31.) PM rendeRptmeghéat avabbtakbahiligyel eizio | el ent
Ut mut at dsokat tartalmaz, amelyeket a felugyeleti jele

¢l tal 8nos rendel kez®s ek
1. A jelent®s tartal ma

A Feliligyel efai Fe¢ligpeésetre to6rténd megkil dés—agyakori
kovettkéelwl6dzat okat tartal mazza.

Az Eurépai Uni 6 madsi k tagall amaban vagy az Eur dpai Gi
mas all amban székhellyel rendel kez6 pénzigyi val l al |
fi - Ktiedfeepl GUgyeélkéent &@d | k-igv éptéenl zélvgeyl i vall alkozasok r ész
(tabl ak) benyojtéadsaval teljesiti adatszolgéaltatédsi k 6

4/ 2009. sz8m¥Y% m-dszeelktjpas %t MmMueage

A P®nzg¢,gyi Szervezetek ¢l 1 ami Fel ¢gyel et ®nek 3/2009.
biztos2t8sk%zvet2ttk (alkuszok vagy t°bbes ¢gynokok)
42/ 2008. (XI'1.31.) PM reekn deell ke@ sbze?nt ®@sl&terzt j el ent ®s

¢l tal 8nos rendel kez®s ek

Jelen kitoltési (médszertani) UOGtmutaté a fuggetl en bi
altal a Pénzigyi Felidgyeletek Al | ami Felidgyelete r
adat szolngpaljtaatéds szo6l 6 42/ 2008. (X111 . 3R). )meRgMh at ém delod t
fellugyel eti jelentések kitoltésére vonatkozdé 0t mut at
kitoltése soréan figyelembe kell wvenni

3/ 2009. sz8m% m-dszertani %tmutat - teljes sz°%®vege

A P®nzg¢igyi Szervezetek ¢1 1 ami Fel ¢gyel et®nek 2/2009.
adatszol g8ltat§8si ketelezett sRPy®rrtelnderz et bemrd 9,2 OBO8L
el k®sz2t ®s ®hez

¢l tal 8nos rendel kez®s ek

Jelen kitoltési (médszertani) UOtmutatdé a biztositod r
Pénzigyi Feliugyeletek Al |l ami Fel Ggy eélsetaez raédsaztésrzeo | sgzad
médj ar 61 sz6l 6 49/ 2008. (XlI1.31R)) nreMhaedadeket benf e/
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jelentések kitoltésére vonatkozdé Utmutatéast tartal mas:
figyelembe kell venni.

2/ 2009. sz8m% m-dszertani Yt mutat- teljes sz°vege

A P®nzg¢igyi Szervezetek ¢l 1 ami Fel ¢gyel et ®nek 1/ 200
befektet ®si al apkezelt t®szod glB¢ftakiB8et ®ski°t @l @agebtda®g®
(X1'1.31.) PM rendeletben elt2rt jelent®sek el k®sz2t ®s

¢l tal 8nos rendel kez®s ek

Jel en modszertani Gt mut at o a befektet ési alapkezel
kotelezettségér&l |l s23blp BWM/ r66Bel ¢t ben (tovabbiakban:
jelentések kitoltésére vonatkozd6 Gtmutatast tartal ma:z:
figyelembe kell venni.

1/ 20009. Ssz8mY% m-dszertani Yt mut at - teljes sz°%°vege

= |
MEGEJULT A FEL} GYELET HONL/
Ej internetes honlapot +#®IkddtaetP®heQEY.yij Srzwe§grnve2etek ¢
(Fel ¢gyelet) az ¢(gyfel ek @sne&k phiagd®kwalyarbeén rkyiis zsod egr8d (8l
a megszokott www.pszaf.hu ¢ 2 me n . Mi v el az el mvul t ®vekben a honl a
sz8ma jelenttsen btveglt, alapvett c®l vol (®r®sk®Rereks et t

bi ztos2t §sa.

Az U] weblap fel épitésének &attekintését a kor abbinéal
nyité ol dal |l eginkadabb kézérdekd informéacidéin taual mar
intézményeknek sszall &bl danlfaokk, masca i t ve a kodnnyebb tajéko
szintén egyszerilbb el érést biztosit a keresdé6 program.

all ampol gadroknak, tgyfeleknek sz6l 6 téapélgyrtngtéedmk. .| awjc
szamara is olvashatoé tartal mak-aamehyapom meggij &l eord & ¢
kil 6n értesfiureksdai 6k thedbe zet és e . A felidgyeleti arcul ati

egyszerlbb attetkinthetdédséget segi

A honlap struktdrajanak és funkci o6inak feldlvizsgéal a

eddi gi | 4t ogatottséagi statisztikait,6—ai Ihlagtékeo ny Imditkadgle
tovabbi fejleszoeéedBbiés dek émmal fogadjak a honlap mik
és techni kai és zrseekédtosep@pkzaf.hue | eerke Iryoenk kaus postaci mre ki
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FEL! GYELETI Cl DS £

MDDSZERTANI

2008. november 1-®v e | a -oRS ZbéeH ¢ | ndul t a Fel ¢gyel et koo

k°zpont ( FKMK) . L®t rehoz8s8&r - | a P®nzg¢ggyli Szervezet e
CXXXV. torv®ny rendel kezi kc ®IMZ&ki°rdakks @® <= | s tar &Fte® gig§jed rea k
segz?zti el t

A FKMK a Feliligyelet féosztalyaival egyuttmikododve se
egyluttmikoddés fejleszt ésével a Fel Ggyel et stratégi
el 6 mozadzi tg gy séges eur opai felligyel ési gyakor |l at el t el
pénziugyi pi acok f el 0gMissioréstattmeatk f ej |l eszt éséhez. (
Ennek kapcsan folyamat osan figyel emmel kiseéer.i a

egyuttmlik&kdkéd déseket, €es a felmerdlt probl émakkal, fe
Felligyelet illetékes teriuleteivel egylUttmidkddve megol
A FKMK felelds
e a felildgyelt intézmények, a bel fol di FEtuardésphaat déusnaigoo |
feligyeletei €s a Felildgyel et kol csdnds érdekl 6dé

szervezéséért,

e a fellugyel eti médszertanok, fellugyel et stratég
kialakitadsaért és naprakész mikododtet éséeért,

e aFel gyel et Uzl et menet bi

mikodt et éséért

folytonossaganak ztosita
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TEIJEKOZTATD A CSILLAGSZDRD
FOGYASZTDVEDELMI ELLENTRZE

A P®nzg¢gyli Szervezetek ¢l 1 ami Fel cgyerlu8ted420K8z°nby
Csillagsz- -r - 1. t ®I i fogyaszt - -v®del mi el l entrz®si
v®gzett. A vizsg8latok sor8n a Fel ¢¢gyelet nem tal §8l¢t

vV®t s®gek pedig a p®nt;®yi ®kerebPyg8§ihar:- kohebhk k°thett k.

A Csillagszérdo 11. t él i fogyasztoévédel mi el l en6r zési
szolgaltatadsok, az &aruhiteltermékek fokozott figyeler
mell ett -megeédlbemdf el hi vd, sajtofigyel ési akci oét végzet
A Feliugyelet ellend6rizte, hogy a nyomtatott sajtoban
el 6irasoknak megef etheed 6&nr ¢lell @mmiekdet ések az akci 6s a
el l endr zésbdl 4 esetben talalt nem az &elvéarasoknak,
szolgaltatoéoi t&jékoztatast. A Fellugyel et 9eggéakdigys v
aruhitel konstrukci 6t iisngwdmdssé&qyl egab&inyéminés | nem
A Fel ldgyel et kil édn vezet 6i kérl evél ben hivta fel az
bankok, pénzigyi vall alkozasok figyel mét arr a, hogy
meghalfagléoel 6t 1 en hitelfelvételre, és kiemelten Vvizsog

Felldgyel et a fogyasztoknak szo6l 6 felhivast tett kozz
Unnepek el 6ttt €és ne sodorjak maqaukaadfrathidret s B0 6s 20

csbkkenést mut at az el mal t egy év adatai val 6sszeh
ugyanakkor csak néhéadny szazal ékkal emel kedett egy év
A Fel ldgyelet helyszini e |l 1oekndGzrpzoénst enik balns Gosroorbbaavra saar b & e
aruhitel ezési ponton minddossze egy helyen nem volt sz

Feligyelet rendben talalta az aruhitelpiacon meghat ar
nytjtasi gyakorl atat.

A Felildgyelet a hié&dnyossagok megszintetése érdekében r
az érintett pénzigyi szolgaltatodokat a szabadlyok betar

Budapest, 2009. januar 9.

Tajékoztaté a Csillagszoéré 1 1. pénziugyi fogyasztovéde

TCJEKOZTATD A FEL! GYELETI |
KAPCSOLATOS ADATSZOLGCLTAT

2008-b a n a PSZ¢F fel ¢gytedje®k ozd?z2ajtr-gl8avtalzank-agpzc sadat szol g

r ®s z ®r t | sz8mos k®r d®s ®r kezett a Fel ¢gyeletre. A
pontos2totta a t§8)®koztat -t annak ®rdek®ben, hogy az:
kit°lt®s ®hez.

A fellugyeletijedijébevabhadsvsatebzott, hogy a Felldgyele
teljesiték esetében a feligyeleti dijbevall asi tabl a
tadabl ai kozé.

A PSZAF téajékoztatdja a feligyeleti dijakkal kapcsol a
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K¥ZLEMENY ACPRUDEN
ODACTELESERTL

Farkas | stv§gn, a P®nzg¢gyi Szervezetek ¢l 1 ami Fel ¢gye
do°nt ®se al abpjn§ndr200Mnt al L8szl - (post humus) ®s dr . C
D2j at .

Dr . Csehak Judit, as magygar dlegaélsiztsiélgaligg glyek v é&qgj otbtb a
Budapesti Orvostudomanyi Egyet emen. Kérhazpanasimaj d
féorvos wdllt . azlEQYeeszségilugyi DoltWgdlz6& Szakszervezetek

Tanadcsa (SZOT) titkara, az el ndkség -htealgyjeat tveoslkté.n t1, 9 8149
1990 kozt szocialis és egéskElsrtgkiggyvolnmi nazzOeskégos dBb

Tanacsnak, az Al kohol i zmuask Edd emi MANhIi amit erBtizmédds &g
Bi zottsaganak is. 1990 és 1998 koézt orszaggydl ési k ép
és Egészséglugyi bizottsaganak el noki tisztéttadlol tott
2002-i g . 2020020 3é sk geszségilugyi, szoci al i s ést@lsapadigyia
Betegjogi, ElI |l atott és Gyermekjogi Mabgyadrapkdz b ay s aed
érdemrend kodzépkeresztje polgari tagozata kitintetést
Dr . Amstzelgyli&ke volt a magyarorszagi rendszervaltéas re
aFordul atci®emli redoulmdbdny el készitésében. Tudoméanyos pu
a magyarorszagi t6kear aml as, S a fAe n Mtaa xt h & d ol 1yd
Ké6zgazdasagtudoméanyi Egyetem pénzigy szakan di pl omé

dol gozott a Pénzigyi Szemle szakfolydiratl987eklbedztdj
a Pénzigykutatd I ntéezet b 1987-d988Aanry oisg aozsga tadd hyevlebmestt tég see v
nyerte el at ukddozngaarnzyd aksaargd i d &tt &ils amichn ime2t erllDa8l9y et-t esként
ben a Magyar Kiulkereskedel mi -Bamkaladpiokd tagpapadlbi aa
Gazdasagkutat o ésnelkandatgsadodo ukKan el ndoke wvol't a Budape

fellugyel 6bi zottsagéanak, tagja volt az MTA Pénzigytani
napilap szerkesztdébizottsagédnakarebeobédgepeonttigpi Magghko
Hal al 4ig egy, a PSZAF altal feliligyelt pénzugyi i nt ézr
65 évesen hunyt el

A PSZAF Feliugyeleti Tanacsanak elnoéke i mmar o6todik al
Az el milt négy évben Pul ai Mi kIl 6s, dr . Radnot zi Jano
Kunsch, Uzonyi Tamas, dr . Lamfalussy Sandor és dr . He

A Prudencia Dijat ol yan sz &kanb emruenkk akt a pvhéagtejzatke,k aak inka ¢
piac fejldéddése érdekében, pél damutato tevékenyseégukk
szab&dl yozéadsi teridlet jobbitéadsahoz.

2008. december 19.

Kozl em®ny a Prudencia D2j odaz2t ® ®s ®r t |

Szomor Yaan adunk t 8] ®koztatgst, hogy koll ®g8&8nk, Dr . N G
december26-8n, m®l t - s8ggal viselt, hbensehunggn tart . -, s¥W yos
Dr . Németh Gyodérgy 1991 O6ta tevékenykedett a pénzigy
Pénzigyi Szolgaltatasok I rodajanak | ét-igwsdtetzBblsed ban v al
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beosztdsaban a ipémerdiglyet skovgrdasemyfasl Ggyel et ének ir
el adat koér ébe. A Fellugyel etn@&ds 22t00l6y O6heal yet Fegy asezzted
el tgyel et szintld munkaban vallalt szerepet. Tagj a
étrehozott szakért i bi aotatlskdaglnmadkb.61 2 0mdi8n.i sakedoberel 2
észesdlulai. fSelakés z il t ségét a Budapest.i Corvinus Egy
zolgalva a pénzugyi kultura fejlesztését.

emet ése 200&n voalntuar 21
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PI ACI T, K¥R

A SZOLVENCI A 11 PROJEKT 4.
HATCSTANULMCNYCNAK ( QI S4)
TAPASZTALATAI

A hazai bi zt os2t - i pi ac i mm§r negyedszer vett r ®s zt a
hat 8stanul m8ny&8ban. A negyedi k mennyi s®qgi hat 8stanul
biztos2t.- csatlakozott -Jtl)efedve ez8ltal a piac 90%

A munka az egé=xng) tavahyat i(eelos, kezdve a specifikaci
konzultacioktol, Q&A (kérdések és valaszok) folyamat:t
majd az eurdbépai szintd (CEI OPS) jelentés megirasaig.

Mi utan a CEI|I @RRrl12®dm8. éwnes konferenci dj d&n publikalta

PSZAF (2008. -éme)cembaci 1Ronzultacio keret ében i smert
tapasztalatait. A konzultéacion (melyet 1rf) @z EU,&s r észv
hazai piac, illetve két egyedi intézmény tapasztal at a

A konzultaci 6 el adasali

HATCRON CTLEPF¥ GEPJCRMzVEK
FELELTSSOGEITZTBI SZERZTDE£SE
| GAZOLCSA

A PSZ¢F t8j®koztat-ja a Magyar K°zt8rsas8g terg¢l et ®r
val amint a magyar forgal mi rendsz8&8m¥% g®pj §rmZvel k¢l f
feleltss®gbiztos2g&zol $S&rzk d®s ®nek i

A P®nzg¢gyi Szervezet ek NMdnmzaetii Flerl ooihay etl &ja&k cazl t8abtb8 saak aa |
teszi k°zz®:

1. A magyarorszagi telephel yd gépj ar mi Gzembentart
felel 6sségbiztositas omiiveéelvaseérkedt poyoflkedted IssEtg lgiént as
szerz6dés teriuleti hat 41l ya az Eur épaa Bagyar dlgd ztT&nm s a
terdl et ét -i svablealneiénrtt vSevdj cra terjed ki. Kitetjethatadalv s
a nemzetkozi Zol dkartya Rendszer azon orszagali ter ul e
kétoldald megall apodéast kotott.

A Zél dkartya Rendszernek az Eur épai Gazdasagi Térseégh

e Ausztria

e Belgium

e Bulgari a

e Ciprus

e Csehorszag

e Dadnia (és a Feroer Szigetek)
e Esztorszag

e Finnorszéag
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e Franciaorszadag (és Monaco)

e GOrodogorszag

e Hollandia

e Izland

e frorszag

e Lengyelorszag

e Lettorszag

e Liechtenstein (képviseleteét a Zoldkartya nRendsze
| étrej 6ttt szervezetekben Svajc | atja el)

e Litvani

e Luxemburg

e Magyarorszag

. Mal t a

e NagyBritannidrés sEsigakkai ¢ohtamkhel Gi braltar és Man szi

e Németorszag

e Norvégia

e Ol aszorszéadg (Vatikan és San Marino)

e Portugéalia

e Roméani a

e Spanyolor s z 4 g

a

e Svédorszag

e Szl ovéaki a

e Szl ovénia

Zol dkartya Rendszernek nem az Eur 6pai Gazdasagi Ter
e Al bania

e Andorra

e Belarusz
e Bosznia-Hercegovina
e Horvéatorszag

e |l ran
e Izrael
e Macedoénia (hivatalos roéviditéssel F.Y.R. O. M.)

e Marokko

e Mol davi a

e Montenegr -~

e Oroszorszag (j26e0i09h atjalnluyaal )1

e Svajc

e Szerbia (kivéve Koszovd teriulete, amely ENSZ feld
e Tunézia

e TOrokorszag

e Ukrajna

fenti orszéadgokban a magyar biztosiitratsak federzient itg@arrz
A nemzetkozi gépj drmidforgal omban a masoknak okoz
tel ez6 -bg &pjosrimasi fedezet megl étének igazolasa a Z
ndszerhez tartoznak Euro6paMarekkgai Tumédktbad ntdel mé&
|l arusz, Esztorszag, Lettorszag, Litvani-aavoltMol davi
ovjetuni 6 utdédéall amai

Zoél dkartya Rendszerhez tartozo orszéagok gépjarmive
telez6 fedpjlOrsmslEgbi ztositasuk megl étét a Zol dkartya
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3. A Belsé6 Szabalyzat 111. fejezetében foglalt, w AZ
tobbol dal u egyezmény” (korabban Tobbdd damaigy@ama@Emagi) a
tagall amai az egyes tagorszagokhahnel desgléigba zt o skiottéesl
megl ét ének -agaddld&ksaadlya h-ekloyl ectstbensdisteéns eekléfnotgadj ak az e
illetékes hatdsagai ealktiadll ldz oatdotftorgapmar mémdszamot
mez&dben kuldédn el helyezett orszéagjelzést.

Az Eur 6pai Uni 6 tagorszagaban kiadot't azon forgal m
ol dalukon, vagy a bal fels6 sanokbhel fyéggétdége Ekéakge
alatta a kiadoé 4allam jelzését tartalmazza az Eur o6pai
el l atni . Ma s orszagok azonban az 1968. évi Bécsi K

szabal yozkdsnukertaa et e az el 86z6 bekezdésben emlitett k Gl
esetében is megkdvetelik.

Az Europai Gazdasagi Térség tagallamai ban és az egy
forgal mi rendszammal , ildtett 6jl ergmavzelorszambh endtza&rstseil a |
*Montenegr - az ENSz §8ltal elismert fe¢gggetlen 811 am,
nemzet. z°l dk8§rtya iroda | ®trejott®dy¢l®sn amezgl8lld kaSprota

al apjSger bmABkveadi k egy¢tt .

Magyar Kéztarsasag teridletére torténd bel épésikkor é

tekintendo6k. Ezen gépjarmivek UGUzembentartadi, vezet §i
kotelezhet 6k, és -mEgehRhésEsubddhé&s dmel UKk

A Belsd Szabdalyzat [ T I fejezetében foglalt, . Az i ro
tobbol dal i egyezménynek tagjai az Eurodpai Gazdasagi

orszagokatAndotrawmwagbMHoor vat orszag és Svajc.

4. A 3. pont ald nem tartozo orszagokban &ll andodo t ¢
gépj drmid Uzembentartdj anak, vezet 6] ének Magyarorszag
Térség minden traggaédwénaydssrdidledliéartyaval kel l rendel k
hat arbi ztositast kel l kétnie. Az érvényességnek ki k
val 6 tartodozkodasanak teljes idétartamar a.

5. Magyar forgal mi meé n desnzgaemdnéall | y é bt dalbt t gépjarm
utazaskor a 3. pontban felsorolt orszéadgokban, val ar
Hercegovi na, Macedodni a, Mont enegr 6** és Szerbia (kiv
terulteereidl)et én a k 6ft ell eelz®s sg@pji antmB it asi fedezet me g
rendszam és a gépjarmivon a rendszamtél el kil dnitette

6. A fentiektél figgetleniul klulbtdl aredobtdazaaskar kimivade
javasol t a Zol dk ar-Hegrac ekgiowd Intddsaa Bvmasczendiéani aba, Mal t ar
Nagy-Br i t anni abha oé¢szBgbak valamint Szerbiaba toérteénd ut

7. Mi nden esetben kotteyeetz6azxkialddblanf elas aZréodIdtk dar sz ago
utazaskor:
e Al bania
e Belarusz
e | ran
o Izrael
e Marokko
e Mol davi a
e Oroszorszag
e TOrokorszéag
e Tunézia
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e Ukrajna

8. Azon orszéadgokba toérténé utazaskor, amel ek, nem r é:
illetéleg a 7. pontban felsorolt orszagok wesetében

rendel kezi k érvényes Zoél dkartyaval, az illetdé orszagl
gépj &remlel 6sségbi zt oskidttansii. szerz6dést meg

9. A Magyarorszag teriuletére beutazdéd kiulfoldi teleph
Szabéalyzat 111. fejezetében foglalt, ,Az irodak kozodt
egyezmény” fuggel ékad,0 veaglyeemiméthnya& k k étaolt dl mazz ak. Az

kizarasok |listajat a tajékoztatd mell ékl eteként csat

el érhet 6 a Magyar Bi zt ovwiwimabisz.h8)a GV e tas &Kd Mmemlipmjndn a( a't

A Zdéldkéartya (nemzetkdzi gépjarmd felel §sségbiztosit:
igényelni, amelyik az UGzembentarto kotelezdé felel §ssé
10. A fenti targyban a aMaigay adrl 1Ksozza ndanbya n2 Ok0O6Bz z ét et t t a
veszti.

*Montenegr - az ENSz §ltal elismert f¢gggetlen 8§11 am,
nemzet.i z°l dk8rtya iroda | ®trej°tto®edgl ®s me gZ®IIIdakp8ordt &

al apjsSgerbi §val mzZk°odik egye¢tt.
** (b§r féggetlen 811 am, g@®BjcEPmZ meigBl b adDABSish i sStveam p @
mZk°odi k egy¢tt.)

*** A Koszov: ter¢l et®re utaz-knak az ionrdsazd8dgi gh a ta8m28¢
Koszov- az ENSZzZ §8ltal is elismert fe¢gggetlen 811 amms§
tagfelvetel nek.

**** (Montenegr - orsz8gjele k¢l°n nem szerepel a z°| dl

tov8bbiezr®snidgeIMont enegr -ra is vonatkozik ®s el fogadot:

A PSZAF téajékoztatédéja, valamint a kapcsol 6dé6 dokument
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http://www.mabisz.hu)/
http://www.pszaf.hu/intezmenyeknek/biztositok/publikaciok/tajek_zoldkartya.html?query=Magyar%20K%C3%B6zt%C3%A1rsas%C3%A1g%20ter%C3%BClet%C3%A9re%20bel%C3%A9p%C5%91%20k%C3%BClf%C3%B6ldi%20telephely%C5%B1%20g%C3%A9pj%C3%A1rm%C5%B1vek,%20valamint%20a%20magyar

TFTKEPI ACI ¥99Y EFOGLA

300.000.000Ft-ot meghal ad- 8rfolyam®rt ®kn2000.6G102.vRBRY gyl et

) Napi Napi . .
Datum| 1dé|Ertéky Ar (H, Nap ,mininﬁum maxirIrJIum Napi Napi Mennyl e ¢y
atlaggqg .| , ar (H ar (H (db)
ar (R ar (H
2009.01.05.|16:19:35 | RICHTER 29920| 29882,27 29000 30300 29 500 30280 10477 313 471 840
2009.01.07. | 13:00:59 | MTELEKOM 560 557,42 543 569 562 552 | 1239700 694 232 000
2009.01.08. | 15:39:22 | MOL 10700| 10665,98 10 350 10 895 10 400 10750 65 000 695 500 000
2009.01.08.|15:39:36 | MOL 10700| 10665,98 10350 10 895 10400 10750 65 000 695 500 000
2009.01.13. [ 12:39:22 | MTELEKOM 557 556,94 550 561 550 552| 1046773 583052561
2009.01.13. | 12:40:20 | MTELEKOM 558 556,94 550 561 550 552 | 1046774 584 099 892
2009.01.14. | 15:20:02 | SYNERGON 490 489,67 461 490 485 462 644 000 315560 000
2009.01.14.| 15:43:06 | PANNERGY 700 700,05 690 720 719 704 452 500 316 750 000
2009.01.14.|16:17:26 | MOL 9800 9 859,87 9760 10110 10 090 9 895 59 200 580 160 000
2009.01.15.|16:23:48 | MTELEKOM 548 548,51 543 554 552 552 | 1500000 822 000 000
2009.01.16.|09:28:25 | OTP 2660 2632,84 2590 2677 2650 2620 150 000 399 000 000
2009.01.16.|09:33:21 | OTP 2 660 2 632,84 2590 2677 2650 2620 150 000 399 000 000
2009.01.16. | 09:37:59 | MTELEKOM 557 556,90 552 558 555 557 | 1119000 623 283 000
2009.01.16.|11:08:24 | EGIS 10880 | 10900,07 10 800 11150 10 880 11150 46 100 501 568 000
2009.01.16.|11:21:10 | MTELEKOM 557 556,90 552 558 555 557 | 4867432| 2711159624
2009.01.19. | 14:24:00 | ELMU 24700 | 24699,98 24 500 24 870 24700 24 500 21 000 518 700 000
2009.01.22.|16:27:01 | MTELEKOM 557 561,51 552 575 574 555| 1406159 783 230563

A BE£m k°etoett fix ¢gWlXRtek 2009.01.01.

, Y| - , P Napi alNapi mi n| Napimaximum |[Nap i Napiz ar[Menny . .
Dat | d Erték A Ert k
atum ClErteky Ar (FO) (F©) ar (Fd ar (| ar (| @ ree
2009.01.16.|10:49:43 | OTP 2600 2632,84 2590 2677 2650 2620 13 000 33 800 000
2009.01.20. | 14:04:30 | MTELEKOM 550 550,87 546 555 548 550 46 000 25300 000
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A ttzsdei keresked®s sz¢nenegl eete®Rs @20AVE 0A®DHHUL . r ®szv ®nN

. y . . . Mennyi. ., |Béazi E,I ! .é " Bazis ,Napi .N‘api N?pi Napi N,api Ao Napi
Datunl dép| Ert ékpAr ( (db) Ert ék (FO bazis datun at | a(minimum | maximum [nyi t|{zar 6 6sszfor

(%) (Ft) ar ar (F (Fp (Ft) (db)
©| 2009.01.05. | 09:08:54 | LINAMAR 1838 441 | 810558 1603 14,66 | 2008.12.31.| 1758,64 1600 1838 1838 1605 707
S 2009.01.19.|09:08:38 | LINAMAR 1500 25 37 500 1750 -14,29|2009.01.16.| 1506,05 1500 1625 1625 1600 10872
@©|2009.01.05.|10:19:41 | ORC 1945 23 44735 1735 12,10 | 2008.12.29. | 1896,03 1735 1995 1735 1995 3 504
= 2009.01.06. | 09:21:48 | ORC 2225 3 6675 1995 11,53 2009.01.05.| 2157,08 2000 2275 2100 2160 10778
<] 2009.01.20. | 09:02:52 | PHYLAXIA 10 60 000 | 600000 9 11,11|2009.01.19. 9,79 9 10 9 10 317 963
2009.01.15.|16:17:16 | ZWACK 13 000 25| 325000| 11400 14,041 2009.01.14. | 11 903,15 11 200 13110| 11215| 13100 922
2009.01.05.|12:03:28 | BOOK 359 236 84724 325 10,46 | 2008.12.31. 349,19 333 360 333 356 3741
2009.01.08. | 14:47:26 | BOOK 390 20 7 800 350 11,43 |2009.01.07. 381,35 345 415 350 410 9735
2009.01.09.|10:32:02 | BOOK 328 1000| 328000 410 -20,00 | 2009.01.08. 418,74 328 450 421 410 15158
2009.01.19.|12:05:26 | BOOK 360 7 2520 419 -14,08 |1 2009.01.16. 409,15 360 428 360 419 250
2009.01.22. | 10:09:21 | BOOK 362 1 362 420 -13,81|2009.01.20. 380,49 362 409 362 375 1578
| 2009.01.05. | 14:35:41 | CSEPEL 288 100 28 800 255 12,94 | 2008.12.30. 262,18 230 294 250 265 9847
*—12009.01.07. | 13:04:27 | CSEPEL 274 10 2740 246 11,38 | 2009.01.06. 262,70 251 274 255 251 2299
\; 2009.01.08.|09:33:58 | CSEPEL 280 76 21280 251 11,55 |2009.01.07. 297,12 268 301 268 301 14 633
3 2009.01.09.|09:00:14 | CSEPEL 336 100 33600 301 11,63 | 2009.01.08. 302,99 284 336 336 295 3448
12009.01.12.|10:42:11 | CSEPEL 265 100 26 500 295 -10,17 | 2009.01.09. 281,37 265 300 294 277 2925
®©|2009.01.13. | 11:56:35 | CSEPEL 307 85 26 095 277 10,83 | 2009.01.12. 295,48 286 307 286 301 2769
= 2009.01.16.|13:50:09 | CSEPEL 266 93 24738 296 -10,14 | 2009.01.15. 272,36 266 275 275 266 2086
m|2009.01.13.|11:12:07 | EHEP 955 30 28 650 1100 -13,18|2009.01.12. 994,60 955 1000 1000 1000 250
2009.01.09.|09:18:51 | FEVITAN 3 009 4 12 036 700 329,86 2999,76 700 3 009 700 3009 1000
2009.01.20.|11:06:12 | FEVITAN 246 1 246 205 20,00 218,67 205 246 205 246 3
2009.01.06. | 16:35:32 | FORRAS/OE 963 58 55854 1075 -10,42|2008.12.31. 963,00 963 963 963 963 58
2009.01.07. | 14:51:34 | FORRAS/OE 1074 100| 107400 963 11,53 2009.01.06.| 1029,07 966 1074 966 1000 224
2009.01.14.|09:39:48 | FORRAS/OE 1100 2 2200 980 12,241 2009.01.09.| 1050,47 1030 1142 1030 1050 2680
2009.01.21.|09:28:56 | FORRAS/OE 847 10 8470 1000 -15,30|2009.01.20. 869,36 847 998 847 940 412
2009.01.13. | 10:22:33 | FORRAS/T 1295 30 38 850 1140 13,60 1233,00 1140 1295 1140 1295 50
2009.01.14. | 12:23:19 | FORRAS/T 1155 11 12705 1295 -10,81|2009.01.13. | 1214,52 1155 1280 1155 1280 21
2009.01.16.|12:21:40 | FORRAS/T 1141 18 20538 1280 -10,8612009.01.14.| 1141,00 1141 1141 1141 1141 74
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2009.01.19.|11:36:35 | FORRAS/T 924 120| 110880 1141 -19,02 | 2009.01.16. 925,38 923 1248 924 1248 187
2009.01.20. | 10:13:42 | FORRAS/T 1002 17 17 034 1248 -19,7112009.01.19.| 1 044,81 1002 1054 1002 1053 227
2009.01.21. | 16:20:55 | FORRAS/T 1190 1 1190 1053 13,01 |2009.01.20.| 1007,29 1005 1190 1005 1190 105
2009.01.06. | 16:18:02 | GENESIS 793 190| 150670 720 10,14 | 2009.01.05. 752,32 717 810 738 770 16 257
2009.01.21. | 09:13:38 | GENESIS 560 200| 112000 626 -10,54 | 2009.01.20. 575,29 560 600 600 585 7276
2009.01.20. | 11:59:09 | KONZUM 121 5000| 605000 135 -10,37 | 2009.01.19. 121,59 121 128 124 128 9900
2009.01.21. | 14:03:42 | KONZUM 115 700 80 500 128 -10,16 | 2009.01.20. 114,36 113 125 115 125 2650
2009.01.05. | 10:49:34 | PANNUNION 130 907 | 117910 147 -11,56 | 2008.12.22. 130,10 130 149 130 149 912
2009.01.07. | 10:48:00 | PANNUNION 150 5 750 135 11,11 |2009.01.06. 147,67 136 150 150 136 6
2009.01.09. | 13:49:12 | PANNUNION 150 60 9000 135 11,11 |2009.01.08. 150,00 150 150 150 150 60
2009.01.15.|09:20:17 | PANNUNION 125 1000| 125000 139 -10,07 | 2009.01.14. 125,11 125 147 125 147 1005
2009.01.20. | 14:56:45 | PANNUNION 120 781 93720 147 -18,37 [ 2009.01.15. 120,23 120 150 120 150 787
2009.01.16. | 16:27:57 | PFLAX 482 100 48 200 549 -12,20 | 2009.01.15. 510,00 482 525 510 525 420
2009.01.19. | 16:29:06 | PFLAX 472 200 94 400 525 -10,10 | 2009.01.16. 490,91 472 518 500 516 537
2009.01.22. | 11:33:34 | PFLAX 514 1 514 460 11,741 2009.01.21. 460,76 460 514 514 499 122
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FOGYASZTDVEDELEM

PENZ, GYI SZOLGCLTAK¥XKTOKL | G°

Bankok, biztos?2t - k, °nseg®l yezt vagy nyugd?2jp®nzt 8r al

sgyn°kek is, akik hasznos seg?ts®get ny¥ thatnak a d°¢
®s szempont ot ol vashat sz annake eilgd®nytb®s ®herznedhoggy ¢
szol g8l tatg8sait, S h a igen, akkor hogyan v8l aszt half

|l egkedveztbb p®nz¢gyi ter mPk megtal 81 8s8ban seg?2ts®ge

Ki az ¢gynok?

e« Az Ggynoék egy o6énall é vallalkorzéafgyalal ad xmwlzgasl,t ad ldi
jutal ékbdél tartja fenn magat.
e Vannak kozal 0k, akik s magédnzdbként” tevékenykedn

foglalkozi k kifejezetten kotzvetiteéssel
e Az UGgynokoék igen sok tipusa kil onbhégyetbebpb8gmegan
mely teridletén végzik tevékenységiuket.

Ha dgynok segitségeét kéred, keagyasdioliyadnylkd dwdt, i t é:
konstrukci 6 bemut at dasadladddtsdgziehlacheat 6d s dgatvabi zt osit

Mit kell elm ondania?

e KUl 6n jogszabéadlyok irjéak el 6, mel yi k terméknél mi
allitani. (PI . nem igérhetnek olyat, hogy nyugd
hasonl éan fog alakulni, mint a megel 8z6 években s

e Ha hirdet, meg kel adni a, hogy kinek az Ugynodke. Bar
jogod van tudni, mely szolgaltatodéok termékeinek k2o

Mire kell r8k®rdezned?

e Tudd meg, ki neke ajzutiaglyénkdockte ,t &léeed, és ha i gen, menr

e Kérdezz réa, kinek a termékeit kodzvetiti, ezt miobt

e lgyekezz informaci o6kat szerezni az Ggynokr 6l ,
szolgaltatovaltasraol van sz6, az Ugyndokot az is

ut &n kap tobb jutal ékot!

Hogyan tov8bhb?
« A PSZAF oldal an (www. psZaf .tlBk)e pmeagtial &ladd md ng é i z

i stait. Ittt ellendbérizheteed, Fleddiygyaad edd mtyti | vqaynn ak
e Ne higgy a szobebiaki §ébebsknbktel esen dokument al't
e Ne hagyd magad siettetni! Al dairas el 6t t kérd el

olvasd azokat végig!

e Miel 6tt Ggynodok segitségét i génybe veslatckmhka t aj é k o
szolgaltatok internetes honlapjain!
e Al 4iré4ds el 6tt, alaposan olvasd végig az el dére kit

gy to¢e¢tkttelhogy te kérted. Ha pedig olyan r ész
batran keéeajékonthddtba s tt!

APestiEst2 mZ | apban megjelent
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NAGYCTD

TCIJEKOZTATES A FEL! GYELETI

FEL! LVI ZSGELATI FOLYAMAT (!
KERETEBEN KIEMELTEN KEZELT
PORTFDLI DK £S A HOzZzZéJUK K,
T¥BBLEHKE ELFCRESOK ALKALMA
A GEPJEFRIMMSZCROZESBAN

A Fel ¢gyelet -200Boztm&) mpi Bv8E8noss8§gra a Fel ¢gyeleti F e
Yat mut at - r®sz®t k®pezt 1. s z2B09% smeRvlie&krlee tveotn, a taknoezl-ya na
azokat a kock8zatvs8ll al §skmkat ,anmkedcok&z att oksi ng cert t&fbeelni - a
i nt ®z m®nyek bel st ttkeszigks®gl et ®nek sz8m2t8§sakor t
vonatkoz8s8ban a SREP sor8n ezt fokozott figyel emmel

A megjelo6lt kockazat os pfoalttfétldldkk kfoelillazaul aldiat eal elzaédks
il 1l etve afi,G@myg Airmuiz as, amennyi ben az adott iintézmény
1/2007-es sz amu, -lai tgelpd z&& arefie Ing g e | foglalkozd6 pénziugyi i
ci mzveetztet 6i korl evel ében megf ogal maz oftitn aan saznil rdoszodksaht o’z .|

A Magyar Lizingszdovetségtdl megkeresés ¢érkezett a f
torteéné al kal mazasar a vonat koz danFkelygegl ekton zr BIstzd ceit Geks:
meghat §rozt a, hog¥i mangz2greps SsimZkonstrukci -kat tekini
esetekben 2r &Pwvet®hmMPatytt ke

Fontos hangs yozni , hogy a Fel ¢gyel et a versenysem
alkalmazvaaz al 8bbi akat egyben a k°zj. r®sz®nek is tekint
al kal mazza minden ®rintett piaci szerepl tvel szemben
alap% fel¢gyelet al 8 nem tartoz- fik-¢Htfll edde kc s@pop®
tartoz- p®Nz¢gyi v8ll alkoz8sok eset ®ben i s el v8r 8s

vi sel ked®s .
Az egyeztetések soran kialakitasra keridlt feltételren

Korrigalt gépjarmi ért ék:

e Ujgépjarmil @&s gtédph ar mi hivatal os l'istaéar a, csoOkke
dokument al t kedvezményekkel (a dokument al asnak
visszakereshet §6ségét) ;

e hasznalt gépjaEmtioeaegt ébadasi ar.

Referenciakonst r uk ci 6 :

A korrigéalt gépj adarmi -ébst &kkeeztd 6akbaplubkt véoeé BOWapos f

(annuitasos)r éaxieték]| eazovbdos Ugyl eti kamatl ab mel |l et
A Magyar L2zingsz°vet s®ggel folytatott e @) € Rl eRts@s e k
szerint a-f g@anpng§zrmZoz§si szerztd®s akkor mintsgl k oc

b8rmelyi ke az adott szer:ztd®s tekintet®ben fennsglI
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e a futami dé meghaladja a referencia konstrukci 6 fu

e a sajat erd nem éri ebapateteepédtia konstrukci

e a mi ndenkor i téketartozas 0sszege a futamid®é6 S (
konstrukci 6 al apjan az adott idépontra szamitott

e a gépj armivek él etkor a a finanszirozas kennall a
esetében a 15, haszongépj armiivek esetén pedig a 1

e a finanszirozasi szerz6dés futamideje soran az ¢
és/vagy kamattoérlesztést a finanszirozo ceéeg felé;

e a finanszirozé nem kapoyféla thizel bk é@me as é géomraakn m
szUkséges dokumentumok koziul |l egal abb egyet:

e j0Ovedel emigazol as;

e | egut ébhbi k ét hénapra vonatkozo6 bankszamlakiyv

atutal ast i s;

e APEH al t al —lke gowtcéshaltiotlte z aa 26, APEdHv i & vedrdtehni gazc
Fenti megal l apitasok hitel és pénziugyi ' izing konstru
A gépjéarmid finanszirozadst a Feliugyelet fedezettel ren
A Felldgyelet R2009kdéyvendédnr 1ot ddskteotvosatkozdbdan ir
kodvetel ményt, melynek nagyséaga az érint el0Otoaleletrt t f 61 i 6

Az al abbiakban t&j ékoztatasul -akné mdylijl vkh nao sBa&lgii @y éhloetot
Fel vii zsgal at] Folyamat (SREP) G0atmutatoé részét képezé

Hitelez®si felt®telek fellazul 8§sa a | akoss8gi szegmen
Kapcsol -rda= n2e0goh8i r det et t | fiklvd gly d laest, i bepdisdr iitr@&a:yit as

A magyar péozkagpgi askekmbgas!|l 6 jovedel mez6ség biztosit
hitelezési feltételek folyamatosan l azul nak. A |l ako
rendel kezésre &l 1 6 jovedel emhez +oésr tv oaddtéssasgeegraidgas! 20 0
rata 2007 ottgé&nrt dI3% amely mar érdemben meghal adja az

A lakossag fokozdédd hitelszolgéalati |l eterheltsége m
kezdet ben kedvezé, kedlsdlblbe | s zk igroalotd 6 t Gred It rdit i dbs ko
ki zadar 6l agosan eszkdzfedezet alapjan nyuajtott hitelek

A hitelfeltételek | azul dsa azzal a veszéllywasli tjodit, ho
hitelall omany, amely a hitelkockéazat | at enhwgyazt vekedEés
a subprime hitelval sagaz a& wékn ymislaans aneaglmultéatthtaat 6 va v al
nehezebb a kockazat Wedeltésemi ndi nal i tkedliing ézet ek
energiaraforditast i gényel. Ezért, tanulva a nemzetk
cselekedni, a probl éma keletkezése pillanataban kiwv
mi n6saédgois ok nak ki helyezett hitelall omany kontroll al at |
A feligyelet a hitelfeltételek |l azul asanak tekinti,
el 6fordul nak:

e 80%-nal magasabb LTV a jelzaloghitelek és a gépjarm

e jobvedel emigazolas nél kiali finanszirozéas;

e Onrész nélkuli finanszirozas a jelz4adaloghitelek és

e fedezet nélkuli finanszirozéas;

e a finanszirozott eszkotz élettartamadval nem har mon

e tOobb éves, kamkittrar jesdd 6tkiégmrel mi 1 déd;

e futamidd végi egydsszegli visszafizet és.
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A hitelez®si felt®telek |l azul 8§sa eset®ben a fel ¢ gyel e
Mivel az 8l 1l om8nyok fel ®p¢l ®se mB8keetktrrh8staadat SREPI i

nyilv8noss8gra hozatal §t kevetten f ®I ®v t¢r el mi i dt
meg az &elt2r8s8t, amennyi ben a tg¢rel mi i dt l etelte
kond2ci®l é&keater mr°bbl et ttkesz¢igks®gl et elt2rhat - mer t
i smer eatz®béerni:nt ett portfoli o 1. -P0%ad ér alatti toékeszik:
G®pj 8fmdansz2roz§s, amennyi ben az adott i nt @ meny el
1/2007 -e s Sz 8 mYa, ahid®@pjegedzezli n ®ge | foglal koz- p®nzy¢ gy
vezettinek c2mzett vezetti k°rl evel ®ben megfogal mazot

Kapcsol -rda= n2e0goh8i r det et t |fiklvd gy é¢laest, i kprrikamiahys t aanszfe

Az el malt évefkibreaan gz2iprj chz adlit -veélgszé6s osrzbearne pal 6pkénrézZl igyi v &l
-a finanszirozas feltételeinek fokozatos |l azul dsa ug
méretek | atvanyos n onvaenksezdi érsoéztd, vaszbokznabhakne za® sfeik bés a t ul
korbdl sz&fmaa®szirozo hitelintézetek kockaza-ti étva
kezel és, val ami nt a csoportiranyitas terénlBzaikséges
fol yamat egyrészr ol a piaci szegmens korrekci ot i gé
esetenként millid&ardos veszteséget eredményezett az

tul ajdonosai k szamar a.

A névekedési kényszerat | ad k opzéanszoikgy é s az aut 6ker esk
kapcsol atrendszer is taplalija. A forraskihelyezés az
esetben neméit gékpsidatrénsib6l és a gépjadrmidhez szmrosan Kk
al katbe&sgzer zés, stb.), hanem az értékesitett finanszi
tartjak fenn magukat. Emel |l ett bizonyos esetekben el 8
is a finanszirozo Ritstzegietsjean d sf édmrrdéektel t egwéaki k a Kk
folyamatok a finanszirozdé pénzugyi vall al kozéasok, il
szamdra is kockazatokat hordoznak.

A hitelez®si felt®tel ekalpizad ss@delsme ®bekhoak §zdt glen te

Mi vel az 8l 1l om8nyok fel®p¢l ®se m8r el trehaladott 8§11
nyilvg8noss8§gra hozatal 8t k°vetten f ®I ® 8 akkog kemdi mi i dt
meg az el t2r8s8gt, amennyiben a tg¢rel mi i dt letelte
refinansz2roz, aki ®rt ®keszt a hi vatkozott 1/ 2007

ter mPkeket. Az ©Ostszalv®ntantap? Kl ggtye®geeket a Fel gy
ttkeszigks®gl et elt2rhat- m®rt®ke az eagzy eér ii mtteRtztm®moretl
1. pill ér alatti-l00%keszukségletének 50

Taj ékoztatas a felligyeleti felidlvizsgalati folyamat (
portfoéli ok és a hozvrédkekekédprédebkdal kdbhmlbmBgsadnr dlzas baé

EJT¢IJEKOZDOKIIEKOZTATESI FOF
AZ ELSZéEMOLD EGYSEG

A mag8nnyugd2j p®nzt 8ri sz -j@Rt8tblan k °2t0e0l%e. z t ¢ mnNnu 8m2 g 1 a:
nyugd?2j p®nzt8rak eset®n v8laszthat- - jelleggel Yaj ny il
neve el sz8&mgol(-a entaygs8 nnyugd2j p®nzt &&r akn§l az PeOKk®ht es |
volt m-d). A mag8&nnyugd2jp®nzts8rak ezzel egyidtben k'
el sz8mol - egys®g alap¥% v8laszthat - portfoli-s rendsze
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var hat 6, h o geyg jeezleenn écsiéknke km i dé pontj aban mar valamennyi
az el s napok elszamol é egységeinek arfolyamat. Eze
adal ékkal szolgéalni

Mit takar ez a k®t fogal om.

A magannyugdijpénzt drodk 6 dlreqndtslzaetr® @morpénztartagok

kapcsol 6dé kockazatvall al asi rendszert tesz |l ehetdvé.
szerint harom portfoli dt Kk okled sesszeikk uas zppélanr zts fzadriraidkdktal éht a e
| étre, aki knek a nyugdijkorhatéarig hatral évé felhal:i
haladja meg az 5 évet. Ez a portfolois6 r@dslzeghghé&nlyéa did
fennmaradd részt a peénzt atr aki nacl sl tadanmkjdet gvyébney b € s baskhe
kiegyenspbybkottdoba azok a pénztartagok keridltek, a
hatral évitb iédv6 kihzzé esik. Ez a portfolido mar kockaz
tartal mazhkaetd.é sA modve folioba azoknak a tagoknak a me
nyugdijkorhatarig hatral évé i dé nagyobb mi nt 15 év .
részvénykitettséggel. A magasabhb hozam érdeskében a
meghat d&rozott (kiegyensulyozott portfolidban 10 %, n
rendel kezések al apdidagn k2e0l0l9et tj Gvnalunsa 3e0l ér ni , azonban

alapjan ezeket a mini-igkelheo&anhi 20A1lt agdkhki ués36re azonba
hogy fél évente valasszanak a portfot+aokhykodaidojt kh or haaztza

hatral éeévo i-dad kall aaspsj zaink u s portfoliodba kerdl ne (azaz
nyugdijlggr mat &ar il egkockédzatosabb ndédvekedési portfoliot
Az elszamol 6 egység a tagok felhal mozasi idészakban |
pénzésszegek, amel yeket a tagokra vonatmknem tudtak dat ok at
beazonositani) nyilvéantartasara szolgal o napi &arfolya
Az el szamol 6 egységek napi arfolyamanak és dar absz&am:
amely szamitéast a peénztarnakmietldsendoriamia kéeémzt drAze @)
portfolidiban | évé befektetések piaci értékét osztj
darabszamaval . Az i1 gy kapott arfolyamnak és a tag e
mutatja, héogyaplzoz!|Wépest hogyan valtozott a tagok k¢
megtakaritasai knak az érteéke.
Ahhoz, hogy az elszamol 6 egységek altal mutatott arf
kel l menni a részl eteakbhhek,ezel 6§ ohyanmatfbod.y amat mindig
Ggynevezett T. napra szamol ja ki agy, hogy minden o
befektetések &rfolyamdnak nodvekedése, csbkkenése, k a
vesz(a pénztar.i vagyonkezel 6 és a pénztar adatszolgalt
kapcsol at ban torteént . Ezen adat ok 0sszegylijtését k
arfolyamot és &4tadj dk azt a pénekdtrnakegmé piénzh gy ed \
minden adatot figyelembe vett-e a szamitas soran. Ha hibat észl el a k
szamitéas, akkor el fogadja az arfolyamadatot. Ennek
rendel kezésreercecAménygheamat a T+4 munkanapon rendel ke
l eell ené6rzott, pénztédri szohasznalat szerinti validal
Ezen &rfolyam kozzétételre kerul a peénztar és a PSz
kovethet6 a pgé&rszetkidréirt&kfémletke al akul asa. A té&dj ékoztat &
az arfolyamokat hasznaljak fel a tagokkal torteéend el s
Nézzuik roviden a4t melyek |l ehetnek ezek.
e A pénztar ak kozotti atl épésre Baheémsaep én agadgi mc
Amennyi ben a tag mas pénztarba kivan atl épni és f

a pénztar a bejelentés hdénapj adnak utol sdé napjat ol
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kédteles a taggal el szdmeltril és@&@2taza aenaiysé ki pEenamlaalk
akkor van kivétel, ha a tag a hoénap utolsdé 10 mun
az esetben a pénztar bels6 szabalyzatban | efektet
adott vhéognéatp, vagy a kodovetkezd& hdénap veégét kovet 6 8
e A tarsadal ombiztositasi nyugdi jr en-dssazjenrobse etl 66rftoérndé
olyan eset amikora -t ag el hal al oz&dsa miatt a kediezédnkeze!
kifizetés. Az elszamol 6 egységes rendszerben ezek
azaz a hénap utolsé6 napjat kodvetdé 8 munkanapon be
is, amelyre az egyodsszeglmisuazdl k&lrtidt &0ri.génybe vé
e A pénztartagok I ehetdségiuk van arr a, hogy f él év
nagyobb, vagy ki sebb kockazatt al fektessék be |
el végzésére az elszamol 6 egksa@gesa rteangd s&letr dble n meg
kdvetdbden szintén 8 munkanap &ll rendel kezésre.

A kifizetés felgyorsul, a korabhbi idészakhoz képest,
kifizették a téatg, radjvetel kv OOk ¢z & 5n e nyagpd &v eatotf kethnwmeama r ¢
(E miatt az el mualt id6északban tobbszor el 6fordul t, h
kevesebb volt, mina.a tagi kovetelés 10 %

Néhany |j 6 tanadcs az elszamol 6 egységekkel kapcsol at ba
1. NE HASONLI TBUKEDSBENZTAR ELSZAMOLO EGYSEGEI NEK AR

egyes pénztarak el szédmol 6 egységeinek &rfol yamai

torténé oOsszehasonlitédsra tekintettel arr a, hogy
j 6vében aitsnaiknduwelzher t
2. AZ OSSZEHASONLI TAS SORAN MI NDI' G AZONOS | DOSZAK

ARFOLYAMAI NAK HANYADOSAT, azaz azonos idészakok h
3. MI NNEL HOSSZAB I DOSZAKOK HOZAMAT VESSUK OSSZE, t

befektetés hdaakaditasuimgglehet 66l eg egy év, vagy
vesszuk O6ssze,

4. MI NDI G AZONOS PORTFOLI OK HOZAMAT VI ZSGALJ UK, n
0sszehasonlitasa téves informéacidhoz vezethet, te
portfoli 6 val , kiegyensilyozottat a kiegyensulyozott al

5. MI NDENKI MERJE FEL EGYENI KOCKAZATVALLALALASI HAJ
val asszon portfoliot, amel yben todbb évietc faldeimgys
biztosithato az, hogy a portfoliodoban | év6é hosszu

hozamot eredményezni

6. HA BARKI RA AKAR VENNI BENUNKET ARRA, HOGY MAS F
VALTSUNK AZ ELTERO HOZAMTELJESI TMENYZ ODVMI BN, T EL
el l endérizzuik | e az wwwpkzaf.huwh oenll nmoprodhg t taankeaty een v al ame

el szdmol 6 egység &arfolyama historikusan megtal alh

A valaszthato portfoliodos rentékevol bemédeéeédsarte 920p8n
mig az elszamol 6 —emgyns é@as ar ePrSdiZsAzFe rht@n Ipagmjzarari. s Al édetl hsazt

egységes rendszer adatait attekintve az el s tapasz
tapaszhk a2®d@86 januéar el s6 napjaihoz képest.

Ez a negativ hozam azonban a pénztéadrak befektetési
el addsara és vétel ére vonatkozo egyedi dontései mell e
ki mél & pkéenpzi aécsi tv6al sagnak koszodnhet 6.

Az ednéeemt egy esetbern&éatiszampegmdk rovid tavon el ke
tagokra, azonban fel kel hivni a figyelmet a pozitiyv

A tapasztal atok al apj an a val anast hartréa, pohrddgyw | vésd | &
megtakaritasait, aki k a nyugdijkorhat arhoz kozel al
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(klasszikus portfolid) esetén a hozam sokkal jobb (

aki knek hosszaeblbh aldneqg ziaks rvaa,n fagyf j 6 esél yuk van arra,

A kiegyensulyozott és a ndvekedési portfolidban | évé
dontden az Ugynevezett negativ ért ék ehbzénsok amklyiek 6 nb 6z e t
azért keletkeztek, mi vel az adott értékpapirokat CS i
piacon, mi nt ahogyan megvasaroltak azt. A pénzt arak

igy jO6 eséelyik vaal mulras avhaolgye zae nv aélrstaégk papirok arf ol
realizalt veszteség ,visszajon”

Amennyi ben azonban a tagok Ggy doéntenek, hogy pénzt
negativ értékel ési kil 6nbozdtszraeanoll iAzalaa krea ,i | a 2 se cqay émai
masi k portfoliodban a tag ezen alacsonyabb egyéni :
értékpapirjainak megvasarl adasa. Amennyi ben a ket port
kozotti veakthszeesese)énakkor a tag elveszit(het)i azt a
veszteségeét .

Ezért a pénztartagaliyakpoat fp&lnizd valtassal kapcsol at
mi ndenképpen mérl egel ni ket l éa meiakkabbkbotfekabadsazd:
ha el fogadja az ezzel jaro veszteséget, mi v el a kés

MAGAT OKOLHATIJIA.
SzZcs J-zsef, a -PSIZE &t ff ¢ ® ® 2 énlnbgielem akikdt 6 1 i o . h

aAA HOZAM MCANIISMCNWSZ 20 Sz¢
K¥Z¥TT LESZO6

A p®nzg¢gyi v8l s8g miatt a nyugd?2jp®nzt8rak is komol
tev®kenys®ge¢kon. Ez egy®bk®nt csak r8eErdssdt st hs8hl yep;
PSZ¢F f t theed zypattaegs @dali gi ®s a m®g sz iks®ges int®zked®

Magyar Narancs: A pénziuiugyi val sdag miatt a magannyugdi
all as szerint mennyit veszitettek O6sszesen a pénztar a
Erddéds MiAAl ywtol s6 ilyen adat ok a harmadi k negyedév
eltérb6en a hozam minusz 10 ¢és mi nws0z0 20 | § z Az dl &kor k
értékvesztésr 6l beszél het ink. Vagyiobgoehnyairfal pamcs ok
ami—-bar a kodnyvekbemeki fléltlétmendtinijelent tényleges ve
akinek van | akéadsa vagy haza, €és annak csokken az ak
szembesiul , amieknar séretréekkensé a tul ajdonat.

MN : Feltételezhetdbden azoknal a pénztaraknal nagyobb e
végsd hataridé el 6tt vezették be a valaszthato portf
mostanra a megtakar i t asai kat nagyobb aranyban tartj ak rés
kotvényall omanyukat.

EM: Naluk valdészinilleg nagyobb, de ez attol is fildgg,
jogszabaly adta kereteken beléldéi Voliogsyabalpginzmiamni n
a megcél zott reszvénymennyi séget, mig volt, amel yi k
abban a reményben, hogy ez hosszabb tavon sokkal K i
jegybank drasztikus k a mat emel ésre kényszerult, az meg a mar meg
hatott nengagt iak&kmor i s, ha késdédbb valamennyit csokkent
fuogag, kinek mennyi ideje van a nynwa®ijlhbgat dmetdr & pér
bevezetni a valaszthato portfolids rendszert, annal €
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volt, ami tipikusan a valaszthatodé rendszerbeB0a kozer

szadzal ékaAz é8zvagyai k kozial az i d6ébsebbeknél val 6szini
azoknal az idébsebbeknél, aki knek a pénztara mar at
|l egkonzervativabb, |l egkevesebb kockéadzatos eszkodzt tar

MN:Az emlitett hataridét a valsag hevében eltoltak 201

magasabhb részvényhéanyadr a attérni. Erre hogyan rea
részvényall omanyt nem valtottéadhktéatk kdt né@anwnekrsztRisene
befizetésekbdél valoszinlleg éppen most érdemes részveée
EM: A pénziugyi valsag miatt bevezetésre keridlt heti F
kédvet 6 idbébszakban valkdobanmare mmeglteék®&si észvényei ket
megosztottéak: részben magyar allampapirt, réeszben r é:
gyorsjelent ésekb6l ezt nehéz megmondani, mert az ért
hogy azért milyen részben felel az &4arfolyamvéaltozas ¢
MN: A pénztar.i rendszerben az ,értékesités”, ami kor t
ami kor a tag el éri a nyugdijkorhaeamésrvraggsanhl genkigyr
megmondani , hogy a részvényarfolyamok mennyi idé al
mondj uk ol yan -X160z épwéwnonbel 8I hdny magéadnnyugdijpénz
nyugdijkorhat art@r &k yvé&tti&kmi lesz, p

EM: Azt | ehet tudni, hogy a magannyugdijpénztaraknak

eshetnek bel e ebbe a kategori-idAdpbabadWVhkiszountss 28l11&p hed:
nyugdijrendszerbe, ha l8gsdqgd! kreeredaelplaaickn,z nédg yadé

kevesebb Il esz a maganpill érbél szarmazdé nyugdij a. A
tehat még idén augusztusig sokuknak van ideje elgond
szervekd ol goz O 2010i.g dijecgamsbwelrt &8kl a visszal épésr e, ha meq
Tehéadt az érintettek nagy részénel megvan ez a |l eheté
mi att val édban at kel | ene angcamndsaert.n i a jelenleg megl évé
MN : Azaz a me g nem | évé garanciarendszert. Hi szen
médosit gaetdtadka itdéer vényt , amig el nem tdnt bel 6l e a

garant al t nyugdija. Az aldwén taespal yakbrtlépesélt , kdee
megtakaritasai, az az 6 baja. Ez akkor sem tdni k ti sz
tal valdédszinld eshetb6ség.

E M: Leegyszeridsiat vs: ed |l eopaa | ikviditasinemr anelgéd md lerl ¢
tartal ékokra van garancia, de a to6ékepiaci fejlemények
intézménye, eszerint nem |l ehetett kevesebbet kapni a
MN : Ezt UGUjra beglyelwatnmakvenatédi ,j owd eszkdé6zok? A cseh
hozamot a pénztarak egyi k évben sem érhetnek el, ilye
ott vannak ,rendes” tulajdonosok, a sphadi &ali s magyar

EM: Val 6szindleg a korabhbi biztositék terheit nem bir
érdemes vol na el gondol kodni , bar egyes megol dasokn:
hozamvédettség esetén | eheetl,éshogyel semr @z elé&iersnimegh a
egészére. Hi szen el 6fordul hat, hogy az egyik évben |
hozamok béven ellentételezik a korabbi veszteséget,

Lengyelors zAgban annak a pénztaarnak kel befizetnie, ame
nagyon hasonl é portfoliodk wvannak, mer t senki nem ak
befizetni, aki egy el 6irt tkepiaaciaki adexentdeneamk é me
eszkdzokbe fektet be, pl . ha ez az 4&all ampapirhozam,
maganveél eményem szerint a garanciaalapon kiviuil val ar
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érdemes beépitenitédngmebyirlospeénbbat teljesit, az egyé

viszont val 6ban felmeridl het az 6énkormanyzati struktdar
MN: Az oénkormédnyzatisaggal felvértezett tagi tulajdor
pénztdaeakamafajta | atszatdemokracia csak a felel 6sseég
ott, hogy a tagokt ol ut 6l ag nem | ehet elvenni a tul aj
E M: Nehéz al kotmanyos megol dast tal alni, de egyaltal
elk@@szité munka, de természetesen a téma a szakérték |
MN: Visszatérve a veszteségekre: aki el éri a korhat &
tarthatja a pénztarban a jobb iddédk el joévetel éig?

EM: Persze. Hamar abb nem veheti ki, de nyugdijba men
megtakaritéasait. Mi v el befizet és nincs, értelemszer
vagyonkezel ési kol tséget ilyenkor a hozambél automati
MN: A masik gond a veszteségrealizal d&s, ha valaki mos
E M: Ez az Osszefiliggés azért nem ilyen egyértel mi. I
természetesen realizalom a veszteséget, yiskkeezlt jaazr néérk
jobban, a maradéssal vagy az atl épéssel. Ezt persze
szempont | ehet a dont ésnél a keét pénztar portfoli 66:
akkor val 6sziniGl eg ntemelv.ét ®ttemgpagys hubggwanol yan, n
értékpapirokat vasarolnak nekem. Akkor kel nagyobb e
pénztarban | ényegesen mas |l esz a megtakaritasaim d8dssz
MN : Pél daulvémyg a@dokibnalta befektetései met dtviszem n
akkor nagy valdészinliség szerint 30 év mulva jobban | a
EM: A befektetés el mélet uralkoddé nézetei szerint val

MN : Es a tagok tudj ak, heghefmidbetné seairkgtak a pénzt ar ak

EM: A részleteit nem tudj ak, de szerintem ezt senki

eszkdzokben, vagy a harom portfolio6é melyikében van.

hiszen a toérvéngmnkiel Bélrdlsbkmadl manjda. Van, aki azt sze
nem érdekl: az extra hozam. A kevésbé kockazatos es
kiugr o6, de valamilyen kisebb, pozitiv -egpl hozamabbné
mi att, mer t hosszabb t&avra gondol kodi k. A magasabb |
magas, de akar kiugroéan alacsony hozamok is adédhat
idészakban is ez Ugy nmameagdk.d zPeelristzées eak veaslestdégb eenz ei s sz o

MN: Az el halasztott kotelezd besorol &dsi el 6iras egyet
van vissza a nyugdijig, az nem valaszthatja a | egnat
nyugdij el 6tt kicsivel 40 szazal ékos részvényaranya,
él et befizetése. Nem volna célszer(i az utolsé6 idbészak
biztositani ?

EM: El képzel hetdm fphorgtyf odzi 6a kle&réd s, pl . esetleg az ak
negyedi k, amel ynél pél daul csak bankbet ét ben | ehetn
el gondol kodni . Masfel 61 azonban olyan or sz&gogkhan, a |
|l éteznek, még a korhatarhoz kotzeledve sem volt jell
ami kor az illetd nyugdijba vonul, a statisztikédk sze
idét is bele lehetutemiaddBedmdat még hosetakks fdeig, m
részveény pedig esetleg még jobb hozamokat biztosit.
MN : Var hat 6an. Csakhogy az Egyesdilt Al'l amokban az i |
végérvényesen a nyugdijuk 40 széadzal ékéat .
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EM:Arra utal ok, hogy a valsag még ezt a gyakorl atot i

port
sem
me g f
jell
szer

MN :

EM:

maj d
nems
Rané
hol o
ma s

| eme

folidkat ebdiosdt pasgadakalalon folyt a vita, hogy mé
kell ene megtiltani a t aggeol k6nzabk éav erkybuegnd i jhti skzdeznv eatkli
el el 8 hozamot el érni, az atrakhatnéd oda a pénzé
emz6 fejlemény, hogy most meg pont az ellenkezdj
etnénk tal alni

A Il ehangol 6 helyzetben milyen stratégiat célszeri
A valsagtol fiaggetlendul mi ndenkinek célszerd megi!
6sszehasonl itani a tobbiekdwdl ,hoad amtptfj ap s entalre no |
okadara tizéves hozamratakat is publikalunk. Il yel
zek a pénztaramra, mi nus z—me7r ts ziélzyaelné kg d aat -orkdas i kf or
tt nem egy Bvidbtademahaoatssizadbl apj an kell mérl egeln
portfodéliodszerkezetet val aszt, az ,lenyeli.i a min
néen, hanem nkiontivméunny raérséarnvyétnyné z v e.

MN: Ezeket az adatokatlaik us k ént konny(d o6sszeszedni ?

EM:
kivo
t abl
MN :
a jo
EM:

port
t eki

MN :
dont
felt

EM:
ut al
alta

az a

jegy
kult
i s k
egyi
|l ehe

A pénztéarak a honl apjaikon kotelesek Kkozdl ni a b
nat 4t . A feliligyel et homl apj ains np inidleink a8V uka rac i huiss
azatos fa@gdnmdlvan &gsszdfmezd6 szoveggel kiegészitve.
Ez a fajta aktivitas eddig nem volt jellemz§g. Por
gszabalyi besorol as | épjen életbe.

A nagyobb pénztdadraknéal a nagyélt othtbbsbéegn nkeim drt eeakg &v
foliovéalasztasr ol hat arozo6 |l evel eket, nem tartot
ntve helytallé az a megallapitas, hogy a tobbség

A piac letisztul dsa O0tatogyadazhadthelrjyzathadaybpgrk

6 tobbsége, mH éksd znboesnt ém&ré |l a étvirzév-d AtlBaz &mokoglyam
étlentl 6k a legjobbak, sé6t. Mégis minimalis az a

Az atl épések sziarkabmdwe hagiylo,b bh pkeadrzt ar ak egymas

az Ugynoki tevékenység-baktikviet &@sar &k.ul Nidmas hia@ane
|l Aanos pénzugyi kultdaréaja jelenik itt hogymimeg. N a
részveény, kotvény, hogyan midkdéddnek. De tavaly

bank, a fellugyelet és a piaci szerepl 6k el 6készi
UGra kozépiskol ai oektt aatlatsaal. bTeosvzéebdbedt ta bfierlsiaggyoeklb 6 |

észitettink. Ez a honlapunkr 4l l etdl thet 6, é€s t a
k naprél a méasi kr a, de ez az egyetlen Ukat ahhoz,
ssen | étrehozni

Erdts Mi h8ly, & eRSZtR efst®ingeakz gpatMagyar Narancs|
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EURDPAID UNI

A CESR KONZULTéCI DT KEZD A
TFKEPI ACOK ¢TLETHATDSE¢GERDI

(Sajt-k°zl em®ny, 2008. december 19.)

A CESR kiadbtt egy k o n z u | tagagot-asnemtt k epi acok 8tl 8t hat - -s8gs&r - | (h
CESR/08-1014) . A nemr ®gi ben bek®vetkezett pi aci ve8l s8g
megk?2ts®s $zegyZjteni mi ndazokat a n®ztpontokat, mel ye

v8l |l al®hiyek®twa struktur8lt p®nzg¢ggyli ter mPkek ®s a hi i
j8tszik a megk°etott ¢gyletek 8tl 8that -s8ga.

A vallal ati kotvények vonatkozadsaban a CESR munkaj a
kotvénypiacokiogry | mda gkt tadtitdt hat 6sdgara vonatkozdéan a C
augusztusaban kiadott kdvetkez2@4krpead fomvagkbehsévetsk
zUr zavar soran szerzett tapaszt aleaA sttkktuf @hy é bpeénn ziigy &

termékek és a hitel derivativéadk vonatkozéadséadban a CES
megkot 6tt gyl etekre vonatkozd6 informédci ok milyen mé
al atdamasztasaban, aze géerrté6&sk @ léésstib eqy @ksornhialty em mért é k b e

informéaci &loatk a& ahiotkeldAat ruhdzasanak mért ékér 61
A vs8llalati k°tv®nypiacok 8tl 8that - -s8ga

Anemt k epi acokon megkot 6ttt Ugyl etzkEWwntd aihaBidzsatgtas &g vIoe
auguszt agddbhant andcsaban ( hi 2&b)l CESRnsegjegyezzepghopy az &kkoE8 R/ 0 7
szakaszban a megkot 6ttt gyl etek atl athatoésagaval k a|
mikodeéesi zavarra, amel vy a k 6t vaétnlyaetkhraet 6 8 g at k o znédaonk o
Mi ndazonélt al a CESR Il evont a azt a kovetkeztet ést,
Gjrael osztdsa a | akossagi résztvevdk szamdra hasznos
kezdeményezés, vamébybletukmeget én értékelni kel l anna
esetl egesen felmeridel 6 aggal yokat kezelték

A nemr ég bekdvetkezett pénziugyi val sag mi att azonb
kovetkeztetésélger it §kebzéslesppkdoavemt ki adot't konzul
megjegyzi, hogy véleménye szerintédsaorwnalm aal ame g kkodttovt é
Ggyl etek atl athatosaganak el égtelensége okozt a, €s Vvé
gyl édtethat 6sagédnak javitasa egyedi intézkedésként ne
CESR 0gy gondol j a, hogy a piaci szerepl 6k szaméra ér

informaci 6t kapnanak. A CESR megjaecgy zsiz,e rheopg y6 kkkées z eeng y:
hogy a megkot ottt Ggyletek &atl athaet 6slilyéamak ho@aw i &da svad

kotvénypiacok visszatérjenek a rendezettebbagpiaci k
kédvet 6en. A rESaR pieahcait skzéer epl 6k v él emé rey éetz tarar an évzoent a
és, hogy esetleg me gef ed gy 6melyanekmegkedzenhék ést, amel
nagykereskedel mi piac aktiv szerepldénpk&kkiggédppei &86zat

Kékitovabba adkpatacihosgyrepdzak meg a nézetei ket a val

gyl etekr 6l rendel kezésre &all 6 informaci ok el egend6s
|l egjobb végrehajettsrményalkt Eokér &dvbed atrd ldls dihmzo sma &is
a megkotott gyl etekré6l . Mi ndezeken tal, erre vonat|
szerepl 6k tapasztalatait 1is, aki k hasznéaljjedke nazé sEg ye
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és a szabalyok betartéaséanak ellendrzésére hasznéalt re

ebbdé6l milyen esetleges kdvetkeztetéseket | ehet | evonn
A CESR a npeigalcéiv megol dasokat is el emezt e séskémd @jldaeye:
adatokra O6sszpontositanak, valamint hogy az &altaluk I
az adatokat szolgaltatodé intézmények tekintetében a te
mi ndazonaltal Ggy tveériil, etheongya egieac i megol dasok még n
abban az esetben, ha megfeleld6 szintlG atl athatodsago
id6szerd médon, és ha szoros kilsé megfigyel és alatt

A struktur8lt p®nzg glyiit elerdmrkiekkat®? v8 k pi acainak 8t 8§t

Annak el emzéséhez, hogy a strukt uraakl te speéthékbéegng e | h etr mé
lennee egy a megkotott Udgyletek &atl athatosagéat biztosi:
pi acobk jfelbl emz6it, bemutatva az aktuédlis piaci zdrzav
alapul 6 Gj finanszirozéasi technikakr a.

A CESR azon a véleményen van, hogy a megkotott dgyl e
szerepet jratas zCaEnSaRk ,mebgdg egy zi , hogy Uar znaevnarrétg vbael kédsvzeit nkiel
el s6sorban a megkot 6tt gyl etek el égtelen &atl &athato:
piacan tapasztalt kil d6nf éle probl émgledat ena imegé&bkeédés
nem tudna megol dani . Mi ndazonaltal az atl athatodésag n
véve a vonatkozod eszkozodket, az azokkal folytatott

piacain aktiv pifaecnt ireks zftévneywéSbkeent . a ACESR kil 6ndsen s:
résztvevdék nézeteit az olyan egyes konkrét techni kai

amel yek ezen eszkdzokkel kapcsol atban -raeandeagk&Oeé it t
bevezet ését akadalyozhatj ak.

Kovetkezésképp a CESR szédmos kérdeéest tesz fel abbadl
kovetkeztetéseit, hogy a megkodt ottt gyl etekre vonat |
arinformaci 6k nal aatza néarstzétkaeslaélisa i tgy aklmen ads me@gey az eur
piacokon milyen mértékben szolgaltatnak kiegészitd i
adéssagfedezet i kételezettségekkel, az teeslzkkioztf edietzées
cserelgyletekkel kapcsolatos hitelkockéadzatok atruhaza
A CESR a piaci szerepld k é te | k é r i a konzultacioés anyag megval aszol ¢
a CESR hondwawpesrgan)alkCofsultation” menipontjan HKbbeszt il
2009. f eibg.udhz 18l tal anos megjegyzéseken taal szivesen

kapcsolatos véleményeket.

ACESRsajt 6kdézIl eménye

A CESR, A CEBS £S A CEI OPS
TEVEKENYSE£GEI K ¥SSZEHANGOL ¢
AKTUALI Z¢cLT JEGYZTK¥NYVET

(Sajt - k° 2008. ce®amper 19.)

A hé&drom harmadik szintd (3L3) Bi zottsag aktualizal
jegyz6ékoéonyveéet abbél a célbol, hogy abban figyelembe v
novekvd6é fontosséagat, val amint kozos 3L3 tevékenyseéege
formadlis el jaréasban.

Asajt 6k 6, xdlammimtéap e gy z 6k OOEBS honl apj an
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http://www.cesr.eu/
http://www.cesr.eu/index.php?docid=5435
http://www.c-ebs.org/News--Communications/Latest-news/CEBS,-CESR-and-CEIOPS-publish-their-updated-Joint-.aspx
http://www.c-ebs.org/getdoc/335c8f5e-f901-4c4d-a1d3-eeeac029ab10/3L3-Joint-Procotol-on-Cooperation-08-December-2008.aspx

A CEBS KI ADJA AZ ECOFI N RE.
LETETKEZELT BANKOKRDL KE£SZ
JELENTESET

(Sajt-k°zl em®ny, 2008. december 18.)

Az ECOFI N 2008 nk@rvha ugd et3®t kezel t k g8l tal v8llalt K
fel ¢lvizsg8l at 8t (é) az egys®ges |j8t®kszab8lyok bizt
tapasztal hat - kovetkezetl ens®gek ®sd e&d ®tkeertd t s melzyarbe§ |

Eur - pai Bankfel ¢gyel tk Btizotts8ga (CEBS) v8laszol

A CEBS altal végzett 8zeEBABICE IS Rs cga |toéekl pj@epssizteévseit et ¢ md s z €
kdzpoprtrit ner ekre vonat koa 0t 6k eBkzéevt eetse | anjéanryled s &tl szo6l o
egyéb vonatkozé EU iranyelvekkel, val ami nt a l et ét
iradnymut at dsokkal

A CEBS jelentése megall aptiaeljjagsihtoégsyi azend@lsgzd m@lnd srié
bankokra vonatkozd6 el dzetes ajanl asokat a toékekovet e
banki szabalyozadasok altalanossagban | efedik. Mi ndazon
bankok at el j esit ési tevékenységeket internaliz4altan vVveég:

kialakitéadsara vonatkozdé némely ajéanl ast a toékekovete
vagy csak részben |/ koézvetetten tartalmazza.

A CEBS u0gy, dcomgtyd6taz ilyen jellegld tevékenységek (vac
teljesitések internaliz4&al asa) gyakorl ati el terjedts
felulvizsgédlja az adott pi aci gyakeéemlyati t | ¥laemhtad dagé:

masodi k negyedévének el sé6 felére szolgaltatja.

Asajt 6k 6 ,mdlamiméapn el eantEGESBS honl apj an

A CEBS, A CEI OPS £S A CESR
| RENYMUTATCSAI AZ EGYES,| LE.
RESZESEDESSZERZE£SEK £RTE£KEI

(Sajt-k°zl e.de@emper18) 00 8

Az Eur - pai Bankfel ,gyeltk Bizottsg8ga (CEBS), az Eur-p
Fel ¢gyel et Szerveinek Bizotts8gpi ACEI OP&8p8§PRPyoazk EBrT z
( CESR) a 2007/ 44/ EK i r8nymel kiadtak ° aet g®@mMBo g e i Sgaezat !
r®szesed®sszerz®sek n°@=l ®seaekaj kEnrg®gdz2 ki nt t ®rt ®k el
ir8nymutat 8§sait.

A 2007/ 44/ EK iradnyelv az egyes &gazatokra vonatkozo
biztositasi aégsazat bkkpapiaazonos szabdal yokat és ért ék
részesedésszerzésnbvedssdlul &jodanrtéeskz nt 6 értékel éséhe
Fel dgyel et Szervek 3L3 Bizottséagali (CEBS, @ESRI és C|
egyluttmikddve az iranyelvben | efektetett o6t értéekelé
és ezen a teridleten el d&mozditjadk a fellugyeleti gyakor

A CEBS, CESR és CEI OPS UGtmutatasai kthamzée gy ltmem( k dhdoég:
irdanyelvben a koérultekinté értékel ésekre megengedet
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http://www.eu2008.si/en/News_and_Documents/Council_Conclusions/June/0206_ECOFIN.pdf
http://www.cesr.eu/index.php?page=document_details&id=5362
http://www.cesr.eu/index.php?page=document_details&id=5362
http://www.c-ebs.org/News--Communications/Latest-news/CEBS-PUBLISHES-ITS-REPORT-TO-THE-ECOFIN-ON-CUSTODI.aspx
http://www.c-ebs.org/getdoc/4aac2440-fa01-436a-a42d-596f27859b8a/CEBS-2008-18-12-Final-response-to-ECOFIN-on-custod.aspx

fellugyel eti szervek kézott az i nforméaci 6k kiel égité
részesedésszer z &k ldlgtyell eaz ihlaltéts@lgok hoz kil dendd6 ért
kimerité és oO6sszehangol't l i stajat. Az iranymutatasok
el jaradsokra vonatkozdéan egyarant az iaddmaygeldk.altal me
Nézetei k kidolgozasakor a Bizottsagok hasznositottak
és ennek keret ében egyén20@8gt aszeptemb@zmepghal | gat 3
hozzaszdél asokat . A | egf ont osbashebn nmaezgj eag g vslksdatg, kés
al kal mazasara vonatkozdé6 megjegyzéseket az Ut mutatasok

A sajtokdézl eményna CEI OPS honl apj a

CER KONFERENCIA

AzEur - pai £pi @k paB2zrab 8l yoz - k kBoinzfoetrtesnScgia8t ( GE*R)vez az
szab8l yofze8s; g®sel et jOovij ®rtl

A konf eBEddhy i Wymeer sch, a CESR elntétke nyitja meg, a r
Claude Tri c het , az Eur oépai K6zponssi BanlECONneéhkeaOokBPer wanh aad
Tafara, a SEC igazgatdj a.

A konferenci at-a2a0o0endeebku®dar22sban.

A konferencia progr afngramé cviad aamirnetg itsozvtarbdbcii & vna | kapcso
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http://www.ceiops.eu/media/files/pressreleases/MA-Guidelines-Press-release.pdf
https://cesr.phileog.com/

JOGI | RENYT?z

PENZPI ACI CLES®SKOGLA

P®nzpi aci 81 | 8sfogl al 8sok

TTFKEPICACIC SFOGLALC¢C SOK

Tt kepi aci 8§81 | 8sfogl al 8sok

PENZTCIRLC SFOGLALC SOK

P®nzt8ri 8l 8§sfoglal §sok

Bl ZTOSECTEBBFOGLAL ¢ SOK

Bi ztos?2t&8si 8l 8sfoglal 8sok

A PSZAF Hirlevéllel, a benne szerepl & informaci
kérdéseéevel, észrevétel ével
keresse Binder | st-92850 ss ajetl eshzoonvsizvd6t a 489
vagy a binder.istvan@pszaf.hu el ekt r oni kus postaci men.
Amennyi ben szeretné, hogy hirlevelidnk minden h
automati kusan megn@ai keziendraz On e
jelezze a Hirlevél szerkeszté&ségének
a hirlevel@pszaf.huel ekt roni kus postaci men.
Szerkeszti a Szerkesztébizottsag
© Pénziugyi Szervezetek Allami Fellugyelete
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http://www.pszaf.hu/data/cms671776/szabaly_allasfogl_penzpiac.doc
http://www.pszaf.hu/data/cms671775/szabaly_allasfogl_tokepiac.doc
http://www.pszaf.hu/bal_menu/szabalyozo_eszkozok/allasfoglalasok?pagenum=1
http://www.pszaf.hu/data/cms671772/szabaly_allasfogl_biztositas.doc
mailto:binder.istvan@pszaf.hu
mailto:hirlevel@pszaf.hu

